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Ledelsespategning

Bestyrelsen har dags dato behandlet o

g godkendt a°rsrapporten for perioden 1. januar - 31. december 2016
for K/S Vindinvest 4.

ﬁ\rsrapporten er aflagt i overensstemmelse med rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at 8rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og

finansielle stilling pr. 31.12.16 samt af resultat af selskabets aktiviteter for regnskabs3ret 1. januar - 31.
december 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores o

pfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold beretningen
omhandler.

Bestyrelsen anser fortsat betingelserne for at undlade revision for opfyldt.

/&rsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hobro, den 28. marts 2017

Bestyrelse:
p o
A
Aurelijus Skarbalius Jesper Nielsen Finn Lauritzen
Bestyrelsesformand Bestyrelsesmedlem Bestyrelsesmedlem

Penneo dokumentnegle: FGXKX-HDLG2-6QHDM-OE1XO-NF88M-KG831



Ledelsesberetning

Virksomhedens hovedaktivitet

Selskabets formal er at drive virksomhed gennem mvestermg i vedvarende energi, herunder gennem
investering i og drift af vmdmxaliepro;ekter Aktiviteten bestdr herudover i levering af den producerede energi
til elforsyningsselskaber til den bedst opn&elige pris.

Usikkerhed ved indregning eller méling
Ingen vaasentlig usikkerhed.

Usazadvanlige forhold, der kan have pdvirket indregningen eller miling
Ingen useedvanlige forhold.

Udviklingen i virksomhedens aktiviteter og gkonomiske forhold

Produktion/Teknik:

El-produktionen er under budgettet med 5,6%. Derudover er der modtaget el-indteegter og Last
Management vedr. tidligere 8r pd hhv. kWh 3.402 og kWh 117.455. Vindmgllen har fungeret tilfredsstillende
i rets lgb, med en tidsmaessig radighed (den tid mgllen har produceret eller har vaeret til ridighed for
produktion) p& 97,2% (i 2015 92 ,4%).

Den tekniske r@dighed har i den seneste opgjorte periode oversteget det garanterede, hvorfor der ikke er
indregnet erstatning fra fabrikanten. Der henvises til logbogen i investorportalen for den Igbende tekniske
orientering.

@konomi:
Arets resultat er et underskud p& EUR 20.283 i forhold til et budgetteret underskud p8 EUR 38.423.

De primazre afvigelser pa i alt ca. EUR 18.000 er:
- Ca. EUR 4.000 i lavere omsaetning
- Ca. EUR 11.000 i el-indteegter og Last Management vedr., tidligere &r
- Ca. EUR 9.000 i lavere drifts- og administrationsomkostninger
- Ca. EUR 2.000 i lavere nettorenteudgifter

Betydningsfulde haendelser, indtruffet efter regnskabets afslutning
Ingen betydningsfulde haendelser.

Virksomhedens forventede udvikling
Der forventes et negativt resultat for 2017.

Seerlige risici
Selskabets geeld er variabelt forrentet,

Pavirkning af det eksterne miljg
Virksomheden producerer vedvarende energi og bidrager derfor positivt til det eksterne milja.

Arets resultat sammenholdt med den forventede udvikling
,&rets resultat er hgjere end forventet, primaert som fglge af el-indteegt og Last Management vedr. tidligere
ar samt lavere vedligeholdelsesomkostninger end budgetteret,



Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for K/S Vindinvest 4 for 2016 er aflagt i overensstemmeise med den danske &rsregnskabslovs
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

&rsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning eller méling

I resultatopggrelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes veaerdireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder
afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets vaardi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd
selskabet, og forpligteisens vaerdi kan méles palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser maéles tif amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle
afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt
belgb.

Ved indregning eller méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden &rsrapporten
afleegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede p& balancedagen.

Den regnskabsmeessige veerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver gennemg3s arligt for at afggre,
om der er indikation af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved normal afskrivning. Hvis dette er
tilfeeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsvaerdi.

Resultatopggrelse

Nettoomseetning

Nettoomsaetningen indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet
sted inden 3drets udgang. Nettoomszetningen indregnes ekskl. moms og med fradrag af rabatter i forbindelse
med salget. Omsetningen er sammendraget med omkostninger | overensstemmelse med
drsregnskabslovens § 32.

Finansielle poster

Finansielle indtzegter og omkostninger indeholder renteindteegter og -omkostninger, geeld og transaktioner i
fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser. Finansielle indtaegter og omkostninger
indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabs3ret.

Skat af arets resultat

Der afseettes ikke dansk skat i 8rsrapporten, idet selskabet ikke er et selvstaendigt skattesubjekt i Danmark.
Der vil kunne forekomme skat fra udlandet, b8de fra fuldt konsoliderede seiskaber samt af indkomst i
selskabet, som er skattepligtigt i udiandet.



Anvendt regnskabspraksis

Balance

Materielle anlaegsaktiver
Vindmaglleanleeg males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Med udgangspunkt i maillernes idriftseettelsestidspunkt, foretages linesre afskrivninger baseret p3 felgende
vurdering af aktivernes forventede brugstider og restvaerdi:

Brugstid Restveerdi
Vindmglleanlzeg 25 &r 0 % af kostpris

Smdanskaffelser med en kostpris p8 under 1.750 € pr. enhed indregnes som omkostninger i
resultatopggrelsen i anskaffelsesSret.

Tilgodehavender
Tilgodehavender maéles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi. Veerdien
reduceres med nedskrivning til imgdeg&else af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende
efterfglgende regnskabs8r.

Gmeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved I3noptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte
la°neomkostninger. I efterfolgende perioder méles de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris svarende
til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente, sdledes at forskellen mellem provenuet og
den nominelle vesrdi indregnes i resultatopggrelsen over Iéneperioden.

Geeld i gvrigt er mait til amortiseret kostpris svarende til nominel vaardi.

Tilgodehavende indskudskapital

Indregning af tilgodehavende indskudskapital indregnes som modpost, som en del af egenkapitalandelen.
Samtidigt reserveres vaerdien af tilgodehavende indskudskapital under egenkapitalen som en reserve for
ikke indbetalt kapital, hvilken modregnes i seiskabets frie reserver.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i anden valuta end euro omregnes til balancedagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen p3 betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en
finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestrgmme, indregnes
veerdireguleringerne direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, gaeld 0g andre moneteere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
males til balancedagens valutakurs. Forskeilen mellem balancedagens kurs og kursen pd tidspunktet for
tilgodehavendets eller gaeldens opstden indregnes i resultatopggrelsen under finansielle indteegter og
omkostninger.

Anieegsaktiver, der er kgbt i fremmed valuta, méles til kursen pa statusdagen.



Resultatopggrelse

Note

2016 2015
EUR EUR
Bruttoresultat 30.228 23.500
Afskrivninger 14.355 25.119
Resultat for finansielle poster 15.873 -1.619
Finansielle indtaegter 3.790 -3.946
Finansielle omkostninger 39.946 41.031
Resultat fgr skat ~-20.283 -46.596
Arets resultat -20.283 -46.596
Resultatdisponering
Arets resultat -20.283 -46.596
Til disposition -20.283 ~-46.596
Forslag til resultatdisponering
Overfprt til neeste &r -20.283 -46.596
Ialt -20.283 -46.596




Balance

Note

31.12.16 31.12.15
EUR EUR

Aktiver
Vindmglle anlaeg 186.615 200.970
Materielle anleagsaktiver i alt 186.615 200.970
Andre veaerdipapirer og kapitalandele 570 570
Finansielle anlaegsaktiver i alt 570 570
Anlaagsaktiver i alt 187.185 201.540
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 32.850 34.231
Andre tilgodehavender 5.571 3.605
Periodeafgraensningsposter 0 1.289
Tilgodehavender i alt 38.421 39.125
Likvide beholdninger 58.042 58.089
Likvide beholdninger i alt 58.042 58.089
Omsatningsaktiver i alt 96.463 97.214
Aktiver i alt 283.648 298.754




Balance

Note

31.12.16 31.12,15
EUR EUR

Passiver
Kontant stamkapital 494,252 494.252
Overfart resultat -673.323 -653.040
Egenkapital i alt ~179.071 -158.788
Andre hensatte forpligtelser 19.726 17.260
Hensatte forpligtelseri alt 19.726 17.260
Geeld til pengeinstitutter, langfristet 311.873 321.882
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 311.873 321.882
Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser 10.400 10.160
Geeld til pengeinstitutter 96.431 77.282
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 24.289 30.958
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 131.120 1i8.400
Galdsforpligtelser i alt 442,993 440.282
Passiver i alt 283.648 298.754

Sikkerhedsstillelser

Eventualiforpligtelser/kontraktlige forpligtelser



Egenkapitalopggrelse

Ej indbetalt

Indskuds- indskuds- Udlodning/ Overfort
Alle tal i EUR (1.000) kapital kapital Opskrivning hsevninger resultat Ialt
Egenkapital, pr. 01.01.16 761 -267 0 0 -653 -159
FAndring indskudskapital Q 0 0 0 0 0
Andring ej indbetalt indskudskapital 0 0 0 0 0 0
Andring opskrivning 0 0 0 0 0 0
Udlodning/heevninger 0 0 0 0 0 0
Rrets resultat 0 0 0 0 -20 -20
Egenkapital, pr. 31.12.16 761 ~267 4] (1] -673 -179
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Noter til drsrapporten

Vindmglle anlzeg 31.12.16 31.12.15

EUR EUR
Kostpris primo 790.207 807.367
Afgang i perioden 0 -17.160
Kostpris, ultimo 790.207 750.207
Af-/nedskrivninger, primo -589.237 -564.118
Periodens af-/nedskrivninger -14.355 -25.119
Af- og nedskrivininger, ultimo ~-603.592 -589.237
Regnskabsmaessig veerdi, ultimo 186.615 200.970

Andre veardipapirer og kapitalandele

Kostpris primo, GHF WP Alttribbin-Birkholz GmbH & Co. KG 570 570

Andre vaardipapirer og kapitalandele i alt 570 570

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 9.055 11.351
Mellemregning Finn Lauritzen 4.356 4,189
Mellemregning Aurelijus Skarbalius 5.490 5.279
Mellemregning Thomas Kahlenberg 8.137 7.824
Mellemregning Jesper Nielsen 5.812 5.588
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser i ait 32.850 34.231

Geeld til pengeinstitutter, langfristet

Geeld til pengeinstitutter 322.273 332.042
Overfert til kortfristet geeld -10.400 -10.160
Geeld til pengeinstitutter, langfristet i alt 311.873 321.882
Af den langfristede geeld forfalder til betaling efter 5 &r 259.343 270.747

Sikkerhedsstillelser

Selskabet har afgivet sikkerhed i vindkraftanlaegget samt i de Igsbende indteegter fra
vindkraftanlaegget, bankkonti og evt. forsikringsudbetalinger.

i1



Noter til drsrapporten

Eventualforpligtelser/kontraktlige forpligtelser

Selskabet har i 2004 indgdet en 20-8rige aftale omkring jordleje. Jordlejen udger 8rligt EUR 5.000. Fra

2016 stiger jordlejen til EUR 7.500. Jordlejeaftalen er indg8et med mulighed for forleengelse med 2 x 5 3r.

Herudover betales der &rligt EUR 1.023 til kommunen samt faelles jordleje p& EUR 167.

Selskabet har pr. 29.11.2015 indg8et en AOM 4000 service aftale med Vestas. Aftalen Igber til den
16.03.2025. Prisen udger 0,010 EUR/kWh &rligt, dog minimum EUR 19.500. Belgbet kan indeksreguleres.

Selskabet har indgéet en administrationsaftale med Eurowind Asset Management ApS (overdraget fra
Global Wind Power Deutschiand GmbH). Denne aftale indeholder administrativ driftsledelse.
Vederlaget udger 4,89% af vindmgllens bruttoindtaegt, dog minimum EUR 3.400 &rligt. Procentsatsen
indeksreguleres 8rligt. Derudover betales der 10% af indteegterne til Direkt Vermarktung,

Selskabet har indg8et en teknisk driftsledelsesaftale med ITEC. Aftalen Igber fra 1. januar 2005 og 21
ar frem. Det 8rlige vederlag for teknisk driftsledelse udger 3% af vindmgllens bruttoindtaegt. Sifremt
anlaegget udgdr af produktion, slutter kontrakten ved ophgr af det sidste anlaeg. Naervaerende kontrakt
er uopsigelig i Ipbetiden og vil kun veere til opsigelse i forbindelse med insolvens, konkurs eller lignende.

Selskabet har ligeledes indg8et aftale med Umspannwerk Bliesdorf GmbH omkring driftsledelse af
transformatorstationen. Hertil betales 8rligt 3% af vindmgllens bruttoindteegt.

Selskabet har indgdet en aftale med Statkraft Markets GmbH omkring salg af el til en fast pris.
Aftalen Igber fra 01.01.2012 til 31.12.2017.
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  2017-05-03 09:49:20 UTC   Louise Thomsen         185.10.212.195   The document was created                                                             
  2017-05-03 09:51:56 UTC   Louise Thomsen         185.10.212.195   A signing request email was sent to "Jesper Lolk-Nielsen" at "jn@secma.dk"           
  2017-05-03 09:51:56 UTC   Louise Thomsen         185.10.212.195   A signing request email was sent to "Finn Lauritzen" at "finnl@live.dk"              
  2017-05-03 10:29:32 UTC   Jesper Lolk-Nielsen    94.191.187.68    The signing request email was opened by the signer                                   
  2017-05-03 10:29:40 UTC   Jesper Lolk-Nielsen    94.191.187.68    The signing request email was opened by the signer                                   
  2017-05-03 10:42:54 UTC   Finn Lauritzen         80.62.116.14     The signing request email was opened by the signer                                   
  2017-05-03 11:11:05 UTC   Jesper Lolk-Nielsen    94.191.187.68    The signing request email was opened by the signer                                   
  2017-05-03 11:12:56 UTC   Jesper Lolk-Nielsen    94.191.187.68    The signing request email was opened by the signer                                   
  2017-05-03 11:15:01 UTC   Jesper Lolk-Nielsen    94.191.187.68    The signing request email was opened by the signer                                   
  2017-05-03 11:20:30 UTC   Jesper Lolk-Nielsen    94.191.187.68    The signing request email was opened by the signer                                   
  2017-05-03 11:25:39 UTC   Jesper Lolk-Nielsen    94.191.187.68    The signing request email was opened by the signer                                   
  2017-05-04 15:47:24 UTC   Finn Lauritzen         80.62.116.195    The signing request email was opened by the signer                                   
  2017-05-05 06:46:11 UTC   Finn Lauritzen         80.62.116.195    The signing request email was opened by the signer                                   
  2017-05-05 06:46:16 UTC   Finn Lauritzen         80.62.116.195    The document was viewed by the signer                                                
  2017-05-05 06:47:29 UTC   Finn Lauritzen         80.62.116.195    The signer signed the document                                                       
  2017-05-05 10:04:52 UTC   Penneo system                           A signing request reminder email was sent to "Jesper Lolk-Nielsen" at "jn@secma.dk"  
  2017-05-05 10:34:54 UTC   Jesper Lolk-Nielsen    212.27.22.223    The signing request email was opened by the signer                                   
  2017-05-07 11:02:26 UTC   Penneo system                           A signing request reminder email was sent to "Jesper Lolk-Nielsen" at "jn@secma.dk"  
  2017-05-07 12:00:03 UTC   Jesper Lolk-Nielsen    62.44.134.178    The signing request email was opened by the signer                                   
  2017-05-07 12:00:27 UTC   Jesper Lolk-Nielsen    62.44.134.178    The signing request email was opened by the signer                                   
  2017-05-07 14:13:09 UTC   Jesper Lolk-Nielsen    62.44.134.178    The signing request email was opened by the signer                                   
  2017-05-07 15:26:14 UTC   Louise Thomsen         87.49.147.197    A signing request email was sent to "Jesper Lolk-Nielsen" at "jn@secma.dk"           
  2017-05-07 15:54:22 UTC   Jesper Lolk-Nielsen    62.44.134.178    The signing request email was opened by the signer                                   
  2017-05-07 17:07:57 UTC   Jesper Lolk-Nielsen    62.44.134.178    The signing request email was opened by the signer                                   
  2017-05-08 07:21:48 UTC   Louise Thomsen         185.45.22.93     A signing request email was sent to "Jesper Lolk-Nielsen" at "jn@secma.dk"           
  2017-05-08 07:22:02 UTC   Louise Thomsen         185.45.22.93     A signing request email was sent to "Jesper Lolk-Nielsen" at "jn@secma.dk"           
  2017-05-08 07:25:33 UTC   Jesper Lolk-Nielsen    77.241.141.165   The signing request email was opened by the signer                                   
  2017-05-08 07:25:41 UTC   Jesper Lolk-Nielsen    77.241.141.165   The signing request email was opened by the signer                                   
  2017-05-08 07:32:23 UTC   Jesper Lolk-Nielsen    77.241.141.165   The signing request email was opened by the signer                                   
  2017-05-08 07:34:02 UTC   Jesper Lolk-Nielsen    77.241.141.165   The signing request email was opened by the signer                                   
  2017-05-08 07:36:49 UTC   Jesper Lolk-Nielsen    77.241.141.165   The signing request email was opened by the signer                                   
  2017-05-08 12:46:22 UTC   Jesper Lolk-Nielsen    2.106.236.186    The document was viewed by the signer                                                
  2017-05-08 12:48:06 UTC   Jesper Lolk-Nielsen    2.106.236.186    The signer signed the document                                                       
  2017-05-08 12:48:06 UTC   Louise Thomsen         2.106.236.186    A signing request email was sent to "Henrik B?ker Nielsen" at "hb@ewe.dk"            
  2017-05-08 15:33:03 UTC   Louise Thomsen         80.62.116.158    A signing request email was sent to "Henrik B?ker Nielsen" at "hb@ewe.dk"            
  2017-05-08 16:29:30 UTC   Henrik B?ker Nielsen   188.176.4.100    The signing request email was opened by the signer                                   
  2017-05-08 18:50:45 UTC   Henrik B?ker Nielsen   188.176.4.100    The signing request email was opened by the signer                                   
  2017-05-09 08:30:49 UTC   Henrik B?ker Nielsen   185.10.212.195   The document was viewed by the signer                                                
  2017-05-09 08:32:23 UTC   Henrik B?ker Nielsen   185.10.212.195   The signer signed the document                                                       
  2017-05-09 08:32:23 UTC   Penneo system          185.10.212.195   The document signing process was completed                                           
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