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SecureDevice A/S

Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. juni
2021 - 31. maj 2022 for SecureDevice A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. maj 2022 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juni 2021 - 31.

maj 2022.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretning-
en omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Gladsaxe, den 26. september 2022
Direktion

Michael Monefeldt Albek

Bestyrelse

Lars Bo Smidt Pernille Albek Michael Monefeldt Albek
formand
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SecureDevice A/S

Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i SecureDevice A/S
Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for SecureDevice A/S for regnskabsaret 1. juni 2021 - 31. maj 2022, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. maj 2022 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juni
2021 - 31. maj 2022 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfart vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderlige-
re krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafheengige af
selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants' internationale
retningslinjer for revisorers etiske adfeerd (IESBA’s Code) og de yderligere etiske krav, der er gaeldende i
Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code.
Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyl-
des besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at li-
kvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklu-
sion. Hej grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
geeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan
opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabs-
brugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.
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SecureDevice A/S

Den uafhangige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

¢ Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt
opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen
for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejl-
information forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevid-
ste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

¢ Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikker-
hed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at
fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspa-
tegning g@re opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke
er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der
er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfgre, at selskabet ikke lsengere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige

placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.
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SecureDevice A/S

Den uafhangige revisors revisionspategning

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er veesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores vi-
den opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kagbenhavn, den 26. september 2022

Baker Tilly Denmark
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 3525 76 91

Henrik Ulvsgaard
statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne21318
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Selskabsoplysninger
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SecureDevice A/S

Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

SecureDevice A/S er et danskejet IT-sikkerhedshus med kontorer i Danmark og Sverige.

Selskabets kerneforretning er radgivning om og levering af markedsledende IT-sikkerhedsl@sninger og
Security-as-a-Service til skandinaviske top 300-virksomheder, SMV markedet og offentlige institutioner.

SecureDevice  kernekompetencer ligger inden for felgende IT-sikkerhedshovedomrader:
Netveerkssikkerhed, Datasikkerhed, Mobility, Digitale Identiteter og Awareness.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabets resultatopggrelse for 2021/22 udviser et overskud pa kr. 4.421.132, og selskabets balance pr.
31. maj 2022 udviser en egenkapital pa kr. 8.602.185.

For at bibeholde og fremtidssikre en hgj kvalitet af IT-sikkerhedslgsninger og vaekst, har SecureDevice
introduceret sub-brandet "easycurity” - Security as a Service (SaaS — Cloud Igsning) i 2018 og investeret i
at omlaegge forretningen til ogsa at levere easycurity - Security as a Service direkte pa markedet, samt via
forretningspartnere i Norden.

Easycurity ggr markedets bedste og mest avancerede sikkerhedsteknologi tilgaengelig for alle starrelser
virksomheder pa en enkelt og let made via en abonnent ordning. Professionel it-sikkerhed behgver ikke at
veere besveerligt, at komme i gang med.

Easycurity leveres i dag indenfor Firewall, Log Management, SIEM (Security Information &
EventManagement), SOAR — Security Orchestration, Automation and Response, IDS/IPS — Intrusion
DetectionSystem/Intrusion Prevention System, Awareness, anti-phishing, Endpoint management og EDR
—Endpoint Detection and Response.

SecureDevice vil fremadrettet introducere flere nye IT-sikkerhedslgsninger, som vil blive leveret via
easycurity.

Malsaetningen er, at SecureDevice til enhver tid skal veere vore kunders og leverandarers fortrukkende IT
sikkerhedspartner. Vi har derfor med stolthed modtaget Computerworlds udnaevnelse i oktober 2020 til
"Danmarks bedste IT-sikkerhed virksomhed”.

Transformationen fra licenssalg til abonnementssalg under brandet “easycurity” indebaerer at
licensindteegter fordeles over en leengere periode. Ved stigende abonnementssalg vil en veesentlig del af
omsaetning og resultat saledes overfares til felgende ar. | regnskabsaret har abonnementssalg veeret

kraftig stigende.

Ledelsen er derfor saerdeles tilfreds med arets resultat.
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SecureDevice A/S

Ledelsesberetning

Betydningsfulde handelser, som er indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.

@ bakertilly



Resultatopgorelse 1. juni - 31. maj

Bruttofortjeneste

Personaleomkostninger
Af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver

Resultat for finansielle poster

Finansielle indteegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

Foreslaet udbytte
Overfgrt til reserve for udviklingsomkostninger
Overfort resultat

@ bakertilly

SecureDevice A/S

Note 2021/2022 2020/2021
kr. kr.
3 21.165.825 17.188.496
1 -14.008.340 -12.520.981
-1.278.078 -695.030
5.879.407 3.972.485
30 34.248
-198.011 -9.922
5.681.426 3.996.811
2 -1.260.294 -861.991
4.421.132 3.134.820
3.000.000 3.300.000
1.497.245 1.236.362
-76.113 -1.401.542
4.421.132 3.134.820
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Balance 31. maj 2022

Aktiver

Udviklingsprojekter under udfgrelse

Immaterielle anlagsaktiver

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
Indretning af lejede lokaler

Materielle anlaegsaktiver

Andre tilgodehavender

Finansielle anlagsaktiver

Anlaegsaktiver i alt

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender
Periodeafgraensningsposter

Tilgodehavender

Veerdipapirer

Vaerdipapirer
Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver i alt

Aktiver i alt
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Note 2021/22 2020/21
kr. kr.
6.481.834 4.562.290
5 6.481.834 4.562.290
808.189 961.537
6.485 10.883
6 814.674 972.420
163.245 158.745
163.245 158.745
7.459.753 5.693.455
4.517.239 3.072.176
0 55.431
473.700 282.927
1.124.129 607.794
6.115.068 4.018.328
363.048 531.976
363.048 531.976
6.902.297 9.472.112
13.380.413 14.022.416
20.840.166 19.715.871
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Balance 31. maj 2022

Passiver

Virksomhedskapital

Reserve for udviklingsomkostninger
Overfart resultat

Foreslaet udbytte for regnskabsaret

Egenkapital

Henseettelse til udskudt skat

Hensatte forpligtelser i alt

Selskabsskat

Langfristede gaeldsforpligtelser

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder

Anden geeld

Periodeafgransningsposter

Kortfristede gaeldsforpligtelser

Gealdsforpligtelser i alt

Passiveri alt

Eventualforpligtelser
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Note 2021/22 2020/21
kr. kr.
500.000 500.000
5.055.831 3.558.586
46.354 130.690
3.000.000 3.300.000
8.602.185 7.489.276
1.589.592 1.194.078
1.589.592 1.194.078
845.856 562.797
845.856 562.797
293.274 1.092.093
560.607 0
5.905.691 6.779.813
3.042.961 2.597.814
9.802.533 10.469.720
10.648.389 11.032.517
20.840.166 19.715.871
7
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Egenkapitalopgerelse

Egenkapital 1. juni 2021
Valutakursregulering
Betalt ordineert udbytte
Arets resultat

Egenkapital 31. maj 2022
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Reserve for Foreslaet ud-
Virksomheds- udviklingsom Overfort bytte for regn-
kapital kostninger resultat skabsaret | alt
kr. kr. kr. kr. kr.
500.000 3.558.586 130.690 3.300.000 7.489.276
0 0 -8.223 0 -8.223
0 0 0 -3.300.000 -3.300.000
0 1.497.245 -76.113 3.000.000 4.421.132
500.000 5.055.831 46.354 3.000.000 8.602.185
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Noter

1 Personaleomkostninger

Lanninger
Pensioner
Andre omkostninger til social sikring

Gennemsnitligt antal beskaeftigede medarbejdere

2 Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat
Arets udskudte skat

3 Serlige poster

SecureDevice A/S

2021/2022 2020/2021
kr. kr.

12.857.848 11.519.435
1.034.800 929.440
115.692 72.106
14.008.340 12.520.981
16 14
862.103 562.628
398.191 299.363
1.260.294 861.991

Virksomheden har i bruttofortjenesten for 2021/22 indregnet indteegter fra modtaget Isnkompensation

vedr. Covid-19 kompensationsordning pa kr. 8.851.

4 Oplysning om dagsvaerdi

Det urealiserede tab af selskabets beholdning af andre veerdipapirer og kapitalandele, der er indregnet
som omseetningsaktiver og som er indregnet til dagsveerdi pr. 31. maj 2022 udger t.kr. 169 og er

indregnet i resultatopgarelsen.

Noterede veaerdiparirer indregnes til dagsveaerdi opgjort pa baggrund af bgrskursen pr. 31. maj 2022.

@ bakertilly
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Noter

5 Immaterielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. juni 2021
Tilgang i arets lgb

Kostpris 31. maj 2022

Af- og nedskrivninger 1. juni 2021
Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger 31. maj 2022

Regnskabsmassig veerdi 31. maj 2022

SecureDevice A/S

Udviklingsproje
kter under

udfarelse
kr.

5.811.963
2.912.364

8.724.327

1.249.673
992.820

2.242.493

6.481.834

Udviklingsprojekter under udfarelse vedrgrer systemet easycurity, som er en hosted sikkerhedslgsning.

Udviklingsprojekterne omfatter direkte og indirekte omkostninger, der kan henfgres til easycurity. Efter
feerdigggrelsen afskrives udviklingsomkostningerne lineaert over den vurderede gkonomiske brugstid, der

seedvanligvis udger 7 ar.

@ pakertilly
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SecureDevice A/S

Noter

6 Materielle anlaagsaktiver
Andre anlaeg,

driftsmateriel  Indretning af le-

og inventar jede lokaler | alt
kr. kr. kr.

Kostpris 1. juni 2021 1.759.574 22.000 1.781.574
Tilgang i arets lgb 127.512 0 127.512
Afgang i arets lgb -156.142 0 -156.142
Kostpris 31. maj 2022 1.730.944 22.000 1.752.944
Af- og nedskrivninger 1. juni 2021 798.037 11.117 809.154
Arets afskrivninger 279.860 4.398 284.258
Tilbageferte ned- og afskrivninger pa athaendede

aktiver -155.142 0 -155.142
Af- og nedskrivninger 31. maj 2022 922 755 15.515 938.270
Regnskabsmassig veerdi 31. maj 2022 808.189 6.485 814.674

7 Eventualforpligtelser

Selskabet har en huslejeforpligtelse med et opsigelsesvarsel pa 6 mdr. Huslejeforpligtelsen udger t.kr.
141 pr. 31. maj 2022.

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet Concar ApS (Administrationsselskab) og hafter

solidarisk med gvrige sambeskattede selskaber for betaling af selskabsskat for indkomstaret og frem
samt for kildeskat pa udbytter, renter og royalties.
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SecureDevice A/S

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for SecureDevice A/S for 2021/22 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uaendret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgarelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes veerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfelgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opgeares som oprindelig kostpris med fradrag af eventu-
elle afdrag samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nomi-
nelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgorelsen

Omsaetning

Indteegter ved salg af varer til videresalg, faerdigvarer og licenser indregnes i resultatopgerelsen, forudsat
at risikoovergang, saedvanligvis ved levering til kaber, er sket, og at indtaegten kan opgeres palideligt og
forventes modtaget. Selskabets primaere indtaegter fra licenser og de kommercielle kontrakter er baseret
pa en right to access” baseret pa (Software as a Service), hvor omsaetningen indregnes Igbende og i
henhold til indgaede kontrakter. Selskabets sekundaere indteegter indregnes efter “right to use”, hvor
omsaetningen og relaterede omkostninger indregnes pa tidspunktet for indgaelse af kontrakter, idet der er
tale om salg af tredjepartslicenser.

Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer

Omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer indeholder det forbrug af ravarer og hjaelpematerialer, der er
anvendt for at opna arets nettoomseetning.
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SecureDevice A/S

Anvendt regnskabspraksis

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler
mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostning-
er til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket modtagne godt-
gerelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegsaktiver.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belab, der vedrgrer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, geeld og transaktioner i fremmed
valuta samt tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle selskabsskat og @endring i udskudt skat, indregnes i resultatopge-
relsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan
henfares til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen
Immaterielle anlagsaktiver
Udviklingsomkostninger

Udviklingsomkostninger omfatter omkostninger, gager og afskrivninger, der direkte og indirekte kan hen-
fgres til udviklingsaktiviteter.

Udviklingsprojekter, der er indregnet i balancen, males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger.

Efter feerdiggerelsen af udviklingsarbejdet afskrives udviklingsomkostninger lineaert over den vurderede
gkonomiske brugstid. Afskrivningsperioden udggr saedvanligvis 7 ar.
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Anvendt regnskabspraksis

Materielle anleegsaktiver

Produktionsanleeg og maskiner samt andre anleeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fra-
drag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til brug. For egne fremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og indirekte omkost-
ninger til materialer, komponenter, underleverandgrer og Ign.

Der foretages linesere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restveerdier:

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-5ar
Indretning af lejede lokaler 5ar

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgreensningsposter, indregnet under omsaetningsaktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrg-
rende efterfalgende regnskabsar.

Vardipapirer og kapitalandele

Veerdipapirer og kapitalandele, der bestar af barsnoterede aktier og obligationer, males til dagsveerdi pa
balancedagen. Ikke-bgrsnoterede vaerdipapirer males til dagsvaerdi baseret pa beregnet kapitalvaerdi.

Egenkapital
Udbytte

Foreslaet udbytte vises som en seerskilt post under egenkapitalen. Udbytte indregnes som en forpligtelse
pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter.
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Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrerende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatte-
ordningen.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen. Udskudt skat males til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som fgl-
ge af @endringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der fgres direkte pa egen-
kapitalen.

Galdsforpligtelser

| finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle
leasingkontrakter.

@vrige geeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leverandgrer, tilknyttede virksomheder samt anden geeld,
males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgraensningsposter, indregnet under kortfristede gaeldsforpligtelser, omfatter modtagne betalinger
vedrgrende indteegter i de efterfelgende ar.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs. Valutakurs-
differencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultat-
opggrelsen som en finansiel post. Hvis valutainstrumenter anvendes til sikring af fremtidige pengestrem-
me, indregnes urealiserede vaerdireguleringer direkte pa egenkapitalen i dagsveerdireserven.

Tilgodehavender, geeld og andre monetaere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller gaelds-
forpligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopgerelsen under finansi-
elle indteegter og omkostninger.
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