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SecureDevice A/S

Ledelsespåtegning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for regnskabsåret 1. juni

2017 - 31. maj 2018 for SecureDevice A/S.

Årsrapporten aflægges i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-

nansielle stilling pr. 31. maj 2018 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1. juni 2017 - 31.

maj 2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, beretning-

en omhandler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Gentofte, den 12. november 2018

Direktion

Michael Monefeldt Albek

Bestyrelse

Lars Bo Smidt
formand

Michael Monefeldt Albek Pernille Albek
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SecureDevice A/S

Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Til kapitalejeren i SecureDevice A/S

Konklusion

Vi har revideret årsregnskabet for SecureDevice A/S for regnskabsåret 1. juni 2017 - 31. maj 2018, der

omfatter resultatopgørelse, balance, egenkapitalopgørelse, noter og anvendt regnskabspraksis.

Årsregnskabet udarbejdes efter årsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og

finansielle stilling pr. 31. maj 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1. juni

2017 - 31. maj 2018 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udført vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderlige-

re krav, der er gældende i Danmark. Vores ansvar ifølge disse standarder og krav er nærmere beskrevet i

revisionspåtegningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet“. Vi er uafhængige af

selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de

yderligere krav, der er gældende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores øvrige etiske forpligtelser i hen-

hold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og eg-

net som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-

melse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-

ser for nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyl-

des besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af årsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsætte

driften, at oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde årsregn-

skabet på grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at li-

kvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gøre dette.
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SecureDevice A/S

Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet

Vores mål er at opnå høj grad af sikkerhed for, om årsregnskabet som helhed er uden væsentlig fejlinfor-

mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspåtegning med en konklu-

sion. Høj grad af sikkerhed er et højt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der ud-

føres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gælden-

de i Danmark, altid vil afdække væsentlig fejlinformation, når sådan findes. Fejlinformationer kan opstå

som følge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som væsentlige, hvis det med rimelighed kan forven-

tes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse på de økonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne

træffer på grundlag af årsregnskabet.

Som led i en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de

yderligere krav, der er gældende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel

skepsis under revisionen. Herudover:

 Identificerer og vurderer vi risikoen for væsentlig fejlinformation i årsregnskabet, uanset om denne

skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfører revisionshandlinger som reaktion på disse risici samt

opnår revisionsbevis, der er tilstrækkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen

for ikke at opdage væsentlig fejlinformation forårsaget af besvigelser er højere end ved væsentlig fejlin-

formation forårsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensværgelser, dokumentfalsk, bevidste

udeladelser, vildledning eller tilsidesættelse af intern kontrol.

 Opnår vi forståelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-

handlinger, der er passende efter omstændighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion

om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

 Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de

regnskabsmæssige skøn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

 Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af årsregnskabet på grundlag af regnskabsprincippet om

fortsat drift er passende, samt om der på grundlag af det opnåede revisionsbevis er væsentlig usikker-

hed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at

fortsætte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en væsentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspåtegn-

ing gøre opmærksom på oplysninger herom i årsregnskabet eller, hvis sådanne oplysninger ikke er til-

strækkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret på det revisionsbevis, der er

opnået frem til datoen for vores revisionspåtegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog

medføre, at selskabet ikke længere kan fortsætte driften.

 Tager vi stilling til den samlede præsentation, struktur og indhold af årsregnskabet, herunder

noteoplysningerne, samt om årsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder

på en sådan måde, at der gives et retvisende billede heraf.
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SecureDevice A/S

Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Vi kommunikerer med den øverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmæssige pla-

cering af revisionen samt betydelige revisionsmæssige observationer, herunder eventuelle betydelige

mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om årsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for kon-

klusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af årsregnskabet er det vores ansvar at læse ledelsesberetningen og i den

forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er væsentligt inkonsistent med årsregnskabet eller vores vi-

den opnået ved revisionen eller på anden måde synes at indeholde væsentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krævede oplysninger i henhold

til årsregnskabsloven.

Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med

årsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet væ-

sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

København, den 12. november 2018

Baker Tilly Denmark
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 35 25 76 91

Henrik Ulvsgaard
statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne21318
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SecureDevice A/S

Selskabsoplysninger

Selskabet SecureDevice A/S
Ericavej 161
2820 Gentofte

CVR-nr.: 28 30 58 42

Regnskabsperiode: 1. juni 2017 - 31. maj 2018
Regnskabsår: 13. regnskabsår

Hjemsted: Gentofte

Bestyrelse Lars Bo Smidt, formand
Michael Monefeldt Albek
Pernille Albek

Direktion Michael Monefeldt Albek

Revision Baker Tilly Denmark
Godkendt Revisionspartnerselskab
Poul Bundgaards Vej 1, 1.
2500  Valby

Baker Tilly 5



SecureDevice A/S

Ledelsesberetning

Selskabets væsentligste aktiviteter

SecureDevice A/S er et danskejet IT-sikkerhedshus med kontorer i Danmark og Sverige.

Vores kerneforretning er rådgivning om og levering af markedsledende IT-sikkerhedsløsninger og

services til skandinaviske top 500-virksomheder og offentlige institutioner. SecureDevice

kernekompetencer ligger inden for følgende hovedområder: Netværkssikkerhed, Datasikkerhed, Mobility,

Digitale Identiteter og Awareness.

Udviklingen i aktiviteter og økonomiske forhold

Selskabets resultatopgørelse for 2017/18 udviser et overskud på kr. 1.674.660, og selskabets balance pr.

31. maj 2018 udviser en egenkapital på kr. 3.710.177.

SecurDevice blev igen i år kåret som Børsen Gazelle for 3. år i træk.

For at bibeholde og fremtidssikre en høj kvalitet af IT-sikkerhedsløsninger og vækst, har SecureDevice

introduceret sub-brandet ”easycurity” – Security as a Service (SaaS – Cloud løsning) og investeret i at

omlægge forretningen til primært at levere Security as a Service i fremtiden direkte på markedet, samt via

forretningspartner i Norden. Målsætningen er, at SecureDevice til enhver tid skal være en stærk,

fokuseret og velkonsolideret IT-sikkerhedspartner for vores kunder og partnere.

Betydningsfulde hændelser, som er indtruffet efter regnskabsårets afslutning

Der er efter regnskabsårets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som væsentligt vil kunne påvirke

selskabets finansielle stilling.
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SecureDevice A/S

Resultatopgørelse 1. juni  - 31. maj

Note 2017/18

kr.

2016/17

kr.

Bruttofortjeneste 11.774.390 10.581.388

Personaleomkostninger 1 -8.666.005 -8.906.523

Af- og nedskrivninger af materielle anlægsaktiver -1.007.238 -214.483

Resultat før finansielle poster 2.101.147 1.460.382

Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 42.212 25.621

Finansielle indtægter 616 3.479

Finansielle omkostninger -7.775 -2.482

Resultat før skat 2.136.200 1.487.000

Skat af årets resultat 2 -461.540 -348.651

Årets resultat 1.674.660 1.138.349

Forslag til resultatdisponering

Foreslået udbytte 1.000.000 1.000.000

Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode 29.251 25.621

Overført resultat 645.409 112.728

1.674.660 1.138.349
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SecureDevice A/S

Balance 31. maj 2018

Note 2018

kr.

2017

kr.

Aktiver

Færdiggjorte udviklingsprojekter 1.201.380 0

Immaterielle anlægsaktiver 3 1.201.380 0

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 331.471 324.607

Indretning af lejede lokaler 0 810.333

Materielle anlægsaktiver 4 331.471 1.134.940

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 5 275.532 246.282

Andre tilgodehavender 122.387 108.172

Finansielle anlægsaktiver 397.919 354.454

Anlægsaktiver i alt 1.930.770 1.489.394

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 5.468.389 3.663.203

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 333.672 0

Andre tilgodehavender 1.201.250 51.464

Tilgodehavender 7.003.311 3.714.667

Likvide beholdninger 3.534.871 4.918.302

Omsætningsaktiver i alt 10.538.182 8.632.969

Aktiver i alt 12.468.952 10.122.363
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SecureDevice A/S

Balance 31. maj 2018

Note 2018

kr.

2017

kr.

Passiver

Virksomhedskapital 500.000 500.000

Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode 275.532 246.281

Overført resultat 1.934.645 1.289.236

Foreslået udbytte for regnskabsåret 1.000.000 1.000.000

Egenkapital 3.710.177 3.035.517

Hensættelse til udskudt skat 173.287 48.784

Hensatte forpligtelser i alt 173.287 48.784

Selskabsskat 337.037 324.786

Langfristede gældsforpligtelser 337.037 324.786

Modtagne forudbetalinger fra kunder 2.231.219 700.520

Leverandører af varer og tjenesteydelser 2.568.417 1.251.756

Gæld til tilknyttede virksomheder 0 1.171.828

Selskabsskat 324.786 328.504

Anden gæld 3.124.029 3.260.668

Kortfristede gældsforpligtelser 8.248.451 6.713.276

Gældsforpligtelser i alt 8.585.488 7.038.062

Passiver i alt 12.468.952 10.122.363

Eventualposter m.v. 6

Pantsætninger og sikkerhedsstillelser 7

Nærtstående parter og ejerforhold 8
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SecureDevice A/S

Egenkapitalopgørelse

Virksomheds-

kapital

Reserve for

nettoopskriv-

ning efter den

indre værdis

metode

Overført

resultat

Foreslået ud-

bytte for regn-

skabsåret I alt

kr. kr. kr. kr. kr.

Egenkapital 1. juni 2017 500.000 246.281 1.289.236 1.000.000 3.035.517

Betalt ordinært udbytte 0 0 0 -1.000.000 -1.000.000

Årets resultat 0 29.251 645.409 1.000.000 1.674.660

Egenkapital 31. maj 2018 500.000 275.532 1.934.645 1.000.000 3.710.177
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SecureDevice A/S

Noter til årsrapporten

2017/18

kr.

2016/17

kr.

1 Personaleomkostninger

Lønninger 7.906.055 8.407.278

Pensioner 697.223 445.211

Andre omkostninger til social sikring 62.727 54.034

8.666.005 8.906.523

Gennemsnitligt antal beskæftigede medarbejdere 10 9

2 Skat af årets resultat

Årets aktuelle skat 337.037 324.786

Årets udskudte skat 124.503 22.291

Regulering af skat vedrørende tidligere år 0 1.574

461.540 348.651
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SecureDevice A/S

Noter til årsrapporten

3 Immaterielle anlægsaktiver

Færdiggjorte

udviklingsproje

kter

kr.

Kostpris 1. juni 2017 0

Tilgang i årets løb 1.269.383

Kostpris 31. maj 2018 1.269.383

Af- og nedskrivninger 1. juni 2017 0

Årets afskrivninger 68.003

Af- og nedskrivninger 31. maj 2018 68.003

Regnskabsmæssig værdi 31. maj 2018 1.201.380

Færdiggjorte udviklingsprojekter vedrører systemet easycurity, som er en hosted sikkerhedsløsning.
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SecureDevice A/S

Noter til årsrapporten

4 Materielle anlægsaktiver

Andre anlæg,

driftsmateriel

og inventar

Indretning af le-

jede lokaler I alt

kr. kr. kr.

Kostpris 1. juni 2017 492.145 1.047.161 1.539.306

Tilgang i årets løb 105.073 17.732 122.805

Afgang i årets løb 0 -1.064.893 -1.064.893

Kostpris 31. maj 2018 597.218 0 597.218

Af- og nedskrivninger 1. juni 2017 167.538 236.828 404.366

Årets afskrivninger 98.209 0 98.209

Årets af- og nedskrivninger på afhændede aktiver 0 183.200 183.200

Tilbageførte ned- og afskrivninger på afhændede
aktiver 0 -420.028 -420.028

Af- og nedskrivninger 31. maj 2018 265.747 0 265.747

Regnskabsmæssig værdi 31. maj 2018 331.471 0 331.471
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SecureDevice A/S

Noter til årsrapporten

2018

kr.

2017

kr.

5 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Værdireguleringer 1. juni 2017 246.282 232.271

Valutakursregulering -12.962 -11.611

Årets resultat 42.212 25.622

Værdireguleringer 31. maj 2018 275.532 246.282

Regnskabsmæssig værdi 31. maj 2018 275.532 246.282

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder specificerer sig således:

Navn Hjemsted Ejerandel

SecureDevice Sweden filial Sverige %100
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SecureDevice A/S

Noter til årsrapporten

6 Eventualposter m.v.

Selskabet har en huslejeforpligtelse med et opsigelsesvarsel på 6 mdr. Huslejeforpligtelsen udgør t.kr.

122 pr. 31. maj 2018.

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet hæfter solidarisk med øvrige sambeskattede selskaber

for betaling af selskabsskat samt for kildeskat på udbytter, renter og royalties.

7 Pantsætninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for selskabets bankengagement i Jyske Bank, er der stillet virksomhedspant på t.kr. 1.000 i

tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser og lagerbehold. Den regnskabsmæssige værdi af aktiverne

omfattet af virksomhedspantet udgør pr. 31. maj 2018 t.kr. 5.650.

8 Nærtstående parter og ejerforhold

Følgende kapitalejere er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne eller mini-

mum 5% af virksomhedskapitalen:

Concar ApS, Gentofte
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SecureDevice A/S

Anvendt regnskabspraksis

Årsrapporten for SecureDevice A/S for 2017/18 er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabslovens be-

stemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg fra højere klasser.

Den anvendte regnskabspraksis er uændret i forhold til sidste år.

Generelt om indregning og måling

I resultatopgørelsen indregnes indtægter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes værdiregulering-

er af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgørelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-

under afskrivninger og nedskrivninger. 

Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde selskabet,

og aktivets værdi kan måles pålideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå sel-

skabet, og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt.

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og forpligtelser

som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant

effektiv rente over løbetiden. Amortiseret kostpris opgøres som oprindelig kostpris med fradrag af eventu-

elle afdrag samt tillæg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nomi-

nelt beløb. 

Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden årsrapporten

aflægges, og som be- eller afkræfter forhold, der eksisterede på balancedagen.

Resultatopgørelsen

Omsætning

Indtægter repræsenterer salgsværdien af anvendt tid og forbrugte varer, som indregnes i resultatopgørel-

sen, når levering og risikoovergang til køber har fundet sted, og hvis indtægten kan opgøres pålideligt og

forventes modtaget.

Omkostninger til råvarer og hjælpematerialer

Omkostninger til råvarer og hjælpematerialer indeholder det forbrug af råvarer og hjælpematerialer, der er

anvendt for at opnå årets nettoomsætning.
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SecureDevice A/S

Anvendt regnskabspraksis

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler

mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter løn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostning-

er til social sikring m.v. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket modtagne godt-

gørelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder årets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlægsaktiver.

Finansielle indtægter og omkostninger

Finansielle indtægter og omkostninger indregnes i resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører regn-

skabsåret. Finansielle poster omfatter renteindtægter og -omkostninger, gæld og transaktioner i fremmed

valuta samt tillæg og godtgørelse under acontoskatteordningen mv.

Skat af årets resultat

Årets skat, som består af årets aktuelle selskabsskat og ændring i udskudt skat, indregnes i resultatopgø-

relsen med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan

henføres til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

Immaterielle anlægsaktiver

Udviklingsomkostninger

Udviklingsomkostninger omfatter omkostninger, gager og afskrivninger, der direkte og indirekte kan hen-

føres til udviklingsaktiviteter. 

Udviklingsprojekter, der er indregnet i balancen, måles til kostpris med fradrag af akkumulerede af-og ned-

skrivninger.

Efter færdiggørelsen af udviklingsarbejdet afskrives udviklingsomkostninger lineært over den vurderede ø-

konomiske brugstid. Afskrivningsperioden udgør sædvanligvis 7 år.
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SecureDevice A/S

Anvendt regnskabspraksis

Materielle anlægsaktiver

Produktionsanlæg og maskiner samt andre anlæg, driftsmateriel og inventar måles til kostpris med fra-

drag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restværdi efter afsluttet brugstid.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,

hvor aktivet er klar til brug. For egne fremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og indirekte omkost-

ninger til materialer, komponenter, underleverandører og løn.

Der foretages lineære afskrivninger baseret på følgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og

restværdier:

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 3-5 år

Indretning af lejede lokaler 5 år

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder måles til den forholdsmæssige andel af virksomhedernes indre værdi

opgjort efter koncernens regnskabspraksis med fradrag eller tillæg af urealiserede koncerninterne avan-

cer og tab og med tillæg eller fradrag af resterende værdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter over-

tagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder bindes som reserve for nettoopskrivning efter den

indre værdis metode under egenkapitalen, i det omfang den regnskabsmæssige værdi overstiger kostpri-

sen. Udbytter fra dattervirksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen af årsrapporten for

SecureDevice A/S, bindes ikke på opskrivningsreserven.

Ved køb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, jf. beskrivelse ovenfor under opgørelse af

goodwill. 

Tilgodehavender

Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris.

Periodeafgrænsningsposter

Periodeafgrænsningsposter, indregnet under omsætningsaktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrø-

rende efterfølgende regnskabsår.
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Anvendt regnskabspraksis

Egenkapital

Udbytte

Foreslået udbytte vises som en særskilt post under egenkapitalen. Udbytte indregnes som en forpligtelse

på tidspunktet for vedtagelse på generalforsamlingen.

Gældsforpligtelser

I finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse på finansielle

leasingkontrakter.

Øvrige gældsforpligtelser, som omfatter gæld til leverandører, tilknyttede virksomheder samt anden gæld,

måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved første indregning til transaktionsdagens kurs. Valutakursdif-

ferencer, der opstår mellem transaktionsdagens kurs og kursen på betalingsdagen, indregnes i resultatop-

gørelsen som en finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestrømme, ind-

regnes værdireguleringerne direkte på egenkapitalen.
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