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L edel sespategning

L edelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsperioden 01. januar 2018 - 31.
december 2018 for K/S BI BIOMEDICAL VENTURE IV.

Arsrapporten aflagygesi overensstemmelse med &rsregnskabsl oven.

Det er ledelsens opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og
finansielle stilling samt af resultatet.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.

K ghbenhavn &, den 08/03/2019

Direktion

Kurt Hangaard

Bestyrelse

Andrea Panzieri Mikael Kortegaard Larsen

Kurt Hangaard
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Den uafhaengige revisor srevisionspategning

Til kapitalgjernei K/S Bl BIOMEDICAL VENTURE IV

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for K/S Bl BIOMEDICAL VENTURE IV for regnskabsaret 1. januar 2018 -
31. december 2018, der omfatter resultatopgerel se, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsioven. Det er vores opfattelse, at &rsregnskabet giver et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr 31. december 2018 samt af
resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2018 - 31. december 2018 i overensstemmelse
med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmel se med international e standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeddende i Danmark. Vores ansvar if@lge disse standarder og krav er neamere beskrevet i
revisionspategningens afsnit ” Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaangige af
selskabet i overensstemmel se med international e etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er geddende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i
henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraskkeligt og
egnet som grundlag for vores konklusion.

L edelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel sen anser for
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vassentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl. Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne
til at fortsadte driften; at oplyse om forhold vedregrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde
arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt
at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisorsansvar for revisionen af regnskabet

Voresmdl er at opnahgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vassentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udfaresi overensstemmelse med international e standarder om revision og de yderligere krav, der er
gaddendei Danmark, altid vil afdakke vassentlig fejlinformation, nar sédan findes. Fejlinformationer kan
opsta som felge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vassentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydel se pa de gkonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne tragffer pa grundlag af arsregnskabet.Som led i en revision, der udfaresi
overensstemmel se med international e standarder om revision og de yderligere krav, der er gaddende |
Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

|dentificerer og vurderer vi risikoen for vassentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstraskkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vassentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sasmmensvaargel ser, dokumentfal sk, bevidste udel adel ser,
vildledning eller tilsidesadtelse af intern kontrol.

Opnér vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
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revisionshandlinger, der er passende efter omstaandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om |ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vassentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsadte driften.
Hvis vi konkluderer, at der er en vassentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmaaksom
pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstrakkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet ikke laangere kan
fortsadte driften.

Tager vi stilling til den samlede prassentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder paen
sadan méde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledel se om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesber etningen

Ledelsen er ansvarlig for ledel sesheretningen. Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke

ledel sesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledel sesberetningen. |
tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at |asse ledel sesberetningen og i den
forbindel se overveje, om |edel sesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation. V ores ansvar er
derudover at overveje, om ledel sesberetningen indeholder kraavede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven. Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattel se, at |edel sesberetningen er i
overensstemmel se med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi
har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledel sesberetningen.

K gbenhavn @, 08/03/2019

Jens Ringbak , mne27735 Tenna Hauge Jargensen , mne33800
Statsautoriseret revisor Statsautoriseret revisor

Deloitte Statsautoriseret Deloitte Statsautoriseret
Revisionspartnersel skab Revisionspartnersel skab

CVR: 33963556 CVR: 33963556
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L edelsesberetning

Hovedaktivitet

K/S BI Biomedical Venture IV (herefter "BBV V") har foretaget investeringer i K/S Sunstone Biomedical
Venture Annex |, K/S Sunstone Biomedical Venture Annex |1 og K/S Sunstone Biomedica Venture Annex
I11 (herefter " Anneksselskaberne”). Investeringer blev foretaget via Annekssel skaberne i unoterede
erhvervsdrivende sel skaber,

fortrinsvisi Nordeuropa, der anvender bioteknologi i forbindelse med udviklingen af nye laggemidler og
behandlinger. Bioteknologi er defineret som anvendelse af moderne bioteknol ogiske metoder og viden om
biologiske systemer

til udvikling af medicin og behandlingsmetoder. Malet for Anneksselskaberne var at investere i selskaber,
som senere kunne sadges eller barsnoteres. Alle selskaber er frasolgt, og der afventes nu kun mulige
fremtidige udlodninger frato af disse selskaber, hvis nogle bestemte mal opnas over de kommende ar.

Aret i hovedtrask
BBV IV har i regnskabsaret 2018 opnaet et negativt resultat pa 3,7 mio. kr. Resultatet kan relaterestil
vaadireguleringer. 147,4 procent svarende til 298,4 mio. kr. af den oprindelige kapital pa 202,5 millioner

kroner er tilbagebetalt til investorerne. Egenkapitalen udgjorde pr. 31. december 2018 28,5 millioner kroner.
Fondens likvidation er udskudt til medio 2020.

I nvesteringer

BBV |V er fuldt investeret.

Ve direguleringer
Vagdien af selskabets kapitalandele er nedskrevet med 12,2 millioner kroner i perioden.

Vagdiansadtel sen af de mulige fremtidige udlodninger er foretaget ud fra et sken over, hvor sandsynlige
disse er pa nuvaarende tidspunkt.

I nter essekonflikter

| henhold til Bestyrelsens forretningsorden skal Bestyrelsen |gbende identificere eventuelle
interessekonflikter, herunder om de involverede parter har gkonomiske interesser i de enkelte investeringer,
samt tage stilling til, hvordan sadanne interessekonflikter i givet fald handteres. Bestyrelsen har ikkei

2018 konstateret interessekonflikter.

Saaligerisici

Finansiellerisici

Den sterste risikofaktor er vaardiansadtelsen af de mulige udskudte udlodninger, som selskabet kan opnafra
to frasolgte selskaber i de underliggende Annekssel skaber.

Renterisici

BBV IV er mindre fglsom over for aandringer i renteniveauet.
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Begivenheder efter regnskabsarets afsutning

Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtrédt forhold, som pavirker vurderingen af &rsrapporten.

Forventninger til 2019

Fondens nedlukning er udskudt til 2020, hvor de sidste af de mulige udskudte udlodninger fra frasolgte
portef gljesel skaber bar vaare gennemfart. De sidste portefaljesel skaber i de underliggende Annekssel skaber
er solgt frai 2016. | 2019 forventes sdledes ikke nogen saalig aktivitet.
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Resultatopgerelse 1. jan. 2018 - 31. dec. 2018

Note 2018 2017
Kr. Kr.
Indtaegter af kapitalandelei tilknyttede og associerede -3.713.000 -913.000
VIFKSOMNEAEY ...
Bruttor @SUITal ......coceieiiieeeeee s -3.713.000 -913.000
Resultat af ordinaar primaar drift ..., -3.713.000 -913.000
Indtaggter af kapitalandelei tilknyttede og associerede
, -913.000
VIFKSOMNEAEY ...t
@vrige finansielle OMKOSININGE! ......ooeeieeiiiee e -5.000 -2.000
Ordinaert resultat far skat .......ccoccevvevieiineie e -3.718.000 -915.000
Y= (oY = U] - | O -3.718.000 -915.000
Fordag til resultatdisponering
OVErfArt reSUItal ......cceeeeeiee e e -3.718.000 -915.000
LAl e -3.718.000 -915.000
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Balance 31. december 2018

Aktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder .........cccoceevvceeiieecinne,

Finansielle anlaagsaktiver i alt ........ccoceoeiiiiiin e

Anlaegsaktiver i alt

Likvide beholdninger ........cccoviiieiii i

OmMsaatNinNgSaKEIVEr T alt ..o

Aktiver i alt

Note

2018
kr.
28.511.000

28.511.000

28.511.000
7.000
7.000

28.518.000
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2017
kr.
40.700.000

40.700.000

40.700.000
12.000
12.000

40.712.000
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Balance 31. december 2018

Passiver

Registreret kapital MV. .....ccccoovieeiiiiece e
OVErfart reSUltal .......cccoeeeeieee e e

Egenkapital i @lt ....oooiiiieee

Passiver i alt

Note 2018
Kkr.

2 202.500.000
-173.982.000

28.518.000

28.518.000
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2017

kr.
202.500.000
-161.788.000

40.712.000

40.712.000
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Noter

1. Finansielle anlasgsaktiver 1 alt

Kostpris primo
Tilgang

Afgang
Kostprisultimo

Vaadireguleringer primo
Veaadiregulering i aret

Veardireguleringer ultimo

Regnskabsmaessig vaer di ultimo

2. Registreret kapital mv.

Komplementar
Kommanditister
Selskabskapital i alt
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Kapitalandele
I portefalje-
selskaber

Kr.

202.736.000
0
-202.736.000
-0

40.700.000
-12.189.000
28.511.000

28.511.000

kr.

500.000
202.000.000
202.500.000

3. Oplysning om anvendelse af undtagelsesmuligheder for mikrovirksomheder

Mikrovirksomheden anvender undtagel sen om at give oplysning om anvendt regnskabspraksis

Mikrovirksomheden anvender undtagelsen om at give oplysning om det gennemsnitlige antal

heltidsbeskadtigede i regnskabsaret
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