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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Ledelsespitegning

Ledelsen har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabséret 1. januar - 31. december 2023 for K/S
Focus-Gateshead.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.
Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmassig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af re-

sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2023.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kabenhavn K, den 27. februar 2024

Bestyrelse

Hamad Raza Steen Hansen Henrik Brolykke

Bestyrelsesformand

K/S Focus-Gateshead - Arsrapport for 2023 1

Penneo dokumentnegle: PH8LQ-T4WXE-AUOCW-17CJ4-JU4C5-51DOX



Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Den uafhzengige revisors revisionspitegning

Til kommanditisterne i K/S Focus-Gateshead

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for K/S Focus-Gateshead for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2023,
der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, noter og anvendt regnskabspraksis. Ars-
regnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1.
januar - 31. december 2023 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er neermere beskrevet
i revisionspétegningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af &rsregnskabet”. Vi er uathangige af sel-
skabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants' internationale
retningslinjer for revisorers etiske adfeerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er gaeldende i
Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code.
Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Fremhzevelse af forhold i regnskabet

Uden at det har pévirket vor konklusion ger vi opmerksom pa oplysningerne i note 1, hvori ledelsen
redegor for selskabets fremtidige finansiering. P4 baggrund heraf afleegger ledelsen arsregnskabet med
fortsat drift for gje.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at li-
kvidere virksomheden, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Den uafhzengige revisors revisionspitegning

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklu-
sion. Hoj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gel-
dende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan op-
sta som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som veasentlige, hvis det med rimelighed kan for-
ventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pé de ekonomiske beslutninger, som regnskabsbruger-
ne treffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om den-
ne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pé disse
risici samt opndr revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores kon-
klusion. Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere
end ved vesentlig fejlinformation forérsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargel-
ser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesettelse af intern kontrol.

° Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

° Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmassige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi 1 vores
revisionspategning gere opmarksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne op-
lysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begi-
venheder eller forhold kan dog medfore, at virksomheden ikke laengere kan fortsaette driften.

. Tager vi stilling til den samlede prassentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder no-
teoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Den uafhzengige revisors revisionspitegning

Vi kommunikerer med den everste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmessige observationer, herunder eventuelle betydelige

mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om érsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er veaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores vi-
den opnéet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udforte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vee-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kebenhavn, den 27. februar 2024

Grant Thornton
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 34 20 99 36

Claus Carlsen
statsautoriseret revisor
mne23451
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Selskabsoplysninger
Selskabet K/S Focus-Gateshead
c/o Nectar Asset Management, Bornholmsgade 3
1266 Kebenhavn K
CVR-nr.: 28299559
Stiftet: 9. november 2004
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
Bestyrelse Hamad Raza, Bestyrelsesformand
Steen Hansen
Henrik Brolykke
Komplementar Focus-Gateshead Komplementar ApS
Administrator Nectar Management A/S
Revision Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Stockholmsgade 45
2100 Kgbenhavn ©
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets hovedaktivitet er investering i og udlejning af fast ejendom, beliggende Clasper Way,
Metrocentre, Gateshead, England.

Udviklingen i aktiviteter og ekonomiske forhold
Selskabets resultatopgerelse for 2023 udviser et underskud pa kr. 113.732, og selskabets balance pr. 31
december 2023 udviser en egenkapital pa kr. 3.030.955.

Investeringsejendommen maéles i arsrapporten til dagsvardi baseret pa en afkastmodel. Som grundlag for
opgerelsen har ledelsen indhentet indikationer af markedsmeessige afkast af tilsvarende ejendomme. Ud
fra et markedsbaseret afkast pd 7% er dagsvaerdien for ejendommen kr. 16.294.210. Andring af
afkastkravet i opad- eller nedadgaende retning med 0,5% vil pévirke ejendommen med hhv. ca. kr. -1,1
mio og ca. kr. 1,2 mio.

Usikkerhed ved indregning eller maling

Selskabets ejendom indregnes i arsrapporten til markedsveerdi opgjort pé grundlag af en afkastbaseret
vaerdiansattelsesmodel. Denne model indeholder sken over ejendommens fremtidige afkast og det
forventede afkastkrav. Ejendommens afkast er skennet pa grundlag af eksisterende lejekontrakter.
Afkastkravet er skennet pa baggrund af administrators registeringer, indhentede statistikker og vurdering
fra ekstern valuar.

For ejendomme, der vardiansattes efter en afkastberegning, vil en endring i renten pévirke
forrentningskravet, som markedet matte have til ejendommmene og dermed have en afsmittende effekt pa
ejendommens vardi. Afkastsatsen er efter ledelsens vurdering behaftet med en vis usikkerhed.

Betydningsfulde hzendelser, som er indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er efter regnskabsérets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vasentligt vil kunne pévirke
selskabets finansielle stilling.
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

Note 2023 2022
Nettoomsatning 1.273.403 1.300.252
Omkostninger vedrarende investeringsejendomme 0 0
Bruttoresultat 1.273.403 1.300.252

2 Andre eksterne omkostninger -267.633 -159.305
Resultat for finansielle poster 1.005.770 1.140.947
4  Finansielle indteegter 3.960 953913
5 Finansielle omkostninger -1.431.225 -1.017.133
Driftsresultat -421.495 1.077.727
Verdiregulering af investeringsejendomme 307.763 -1.202.729
Arets resultat -113.732 -125.002

Forslag til resultatdisponering:

Disponeret fra overfort resultat -113.732 -125.002
Disponeret i alt -113.732 -125.002
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Balance 31. december

Aktiver
Note 2023 2022

Anlzgsaktiver

6 Investeringsejendomme 16.294.210 15.986.447
Materielle anlagsaktiver i alt 16.294.210 15.986.447
Anlzgsaktiver i alt 16.294.210 15.986.447
Omsatningsaktiver
Tilgodehavende leje 373.716 243.151

7 Tilgodehavende investorindskud 272.610 263.961
Andre tilgodehavender 32.726 25.514
Tilgodehavender i alt 679.052 532.626
Likvide beholdninger 414.877 678.565
Omszetningsaktiver i alt 1.093.929 1.211.191
Aktiver i alt 17.388.139 17.197.638
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Balance 31. december

Passiver
Note 2023 2022
Egenkapital
8 Kontant andel af stamkapitalen 21.900.000 21.900.000
Ikke indbetalt stamkapital -3.693.025 -4.356.025
Overfort resultat -15.176.020 -15.062.665
Egenkapital i alt 3.030.955 2.481.310
Gealdsforpligtelser
Geld til pengeinstitutter 12.664.061 12.908.013
Geeld til tilknyttede virksomheder 290.696 276.185
9 Langfristede gaeldsforpligtelser i alt 12.954.757 13.184.198
9 Kortfristet del af langfristet gaeld 934.920 1.012.920
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 48.500 52.324
Anden geeld 128.856 183.438
Periodeafgransningsposter 290.151 283.448
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 1.402.427 1.532.130
Geldsforpligtelser i alt 14.357.184 14.716.328
Passiver i alt 17.388.139 17.197.638
1 Selskabets fremtidig drift
10 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
K/S Focus-Gateshead - Arsrapport for 2023 9
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Egenkapitalopgoerelse

Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Virksomhedska- Ikke indbetalt

Overfort resul-

pital stamkapital tat I alt

Egenkapital 1. januar 2023 21.900.000 -4.356.025 -15.062.666 2.481.309

Arets indskud 0 663.000 0 663.000
Arets overforte overskud eller

underskud 0 0 -113.354 -113.354

21.900.000 -3.693.025 -15.176.020 3.030.955
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Noter

Selskabets fremtidig drift

Selskabets likviditetsberedskab for 2024 er afhangigt af, at kommanditisterne foretager

indbetalinger under resthaeftelsen. Det er ledelsens vurdering, at kommanditisterne vil kunne indfri

dette indbetalingskrav, eller at der vil kunne opnas aftale med selskabets 2. prioritetsbank om

@ndrede afviklingsvilkar.

2023 2022
Andre eksterne omkostninger
Administrationsomkostninger, jf. note 3 267.633 159.305
267.633 159.305
Administrationsomkostninger
Selskabsadministration 75.241 70.649
Ejendomsadministration 34.017 27.545
Gebyrer og gvrige omkostninger 15.640 13.957
Revision, Danmark 23.600 19.000
Advokatbistand 87.223 0
Bestyrelsesforsikring 4.792 4.632
Forsikring, refunderet af lejer 27.120 23.522
267.633 159.305
Finansielle indtegter
Renteindtegter fra bankindstaende 3.960 123
Valutakursgevinst 0 953.790
3.960 953.913
Finansielle omkostninger
Prioritetsrenter, Lone Star 581.421 812.236
Prioritetsrenter, Ringkjebing Landbobank 233.377 186.599
Focus-Gateshead Komplementar ApS 17.956 18.298
Valutakurstab 598.471 0
1.431.225 1.017.133
K/S Focus-Gateshead - Arsrapport for 2023 11
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Noter

31/12 2023 31/12 2022

Investeringsejendomme

Kostpris 1. januar 2023 28.248.792 28.248.792
Kostpris 31. december 2023 28.248.792 28.248.792
Regulering til dagsveerdi 1. januar 2023 -12.262.345 -11.059.616
Arets regulering til dagsvaerdi 307.763 -1.202.729
Regulering til dagsveerdi 31. december 2023 -11.954.582 -12.262.345
Regnskabsmeessig veerdi 31. december 2023 16.294.210 15.986.447

Ved opgerelse af afkastet for de enkelte ejendomme, tages udgangspunkt i forventede lejeindtagter
ved fuld udlejning af ejendommene. Forventede drifts-, administrations- og
vedligeholdelsesomkostninger fratraekkes. Den herefter beregnede veerdi korrigeres for indregnet
tomgangsleje for en passende periode, samt forventede omkostninger til indretning og sterre
vedligeholdelsesarbejder mv., ligesom deposita og forudbetalt leje tileegges.

Afkastkravet er fastsat med udgangspuinkt i markedsstatistikker, gennemferte handler samt
ledelsens kendskab til ejendomsmarkedet i gvrigt.

Investeringsejendommene er, jf. beskrivelsen af anvendt regnskabspraksis, gennemforte handler
samt ledelsens kendskab til ejendomsmarkedet i gvrigt.

Maling til dagsvaerdi foretages for hver enkelt ejendom med udgangspunkt i ejendommens detalje-
rede budget for det kommende driftsér, korrigeret for udsving der har karakter af enkeltstaende
handelser. Med udgangspunkt heri anvendes en afkastbaseret model, som virksomheden anser for
mest velegnet til verdiansettelsen.

Den anvendte afkastmodel, som har varet anvendt konsistent i mange ar
31/12 2023 31/12 2022

Nettolejeindtegter i GBP 143000 143.000
Anvendt afkastkrav 7,0% 7,0%
Folsomhedsanalyse

Dagsverdien af investeringsejendommene udger 15.986.447 pr. 31. december 2023. Den opgjorte
dagsveerdi er et skon foretaget af ledelsen pa basis af tilgengelige oplysninger og aktuelle forvent-
ninger til fremtiden. Falsomheden af det gennemsnitlige afkastkrav kan illustreres ved, at ved en
stigning 1 afkastprocenten pa 0,5 %-point pr. ejendom vil dagsverdien falde med 1.067 t.kr. Et fald
1 afkastprocenten pa 0,5 %-point pr. ejendom vil medfere en stigning i dagsverdien pa 1.232 t.kr.
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Noter
31/12 2023 31/12 2022
31/12 2023 31/12 2022
7.  Tilgodehavende investorindskud
Hamad Raza 28.484 35.584
John Marschall 4.846 -4.415
Per Villadsen 228.189 235.600
Thomas Serensen -2.808 -2.808
Henrik Brolykke 13.899 0
272.610 263.961
8. Kontant andel af stamkapitalen
Kontant andel af stamkapitalen 1. januar 2023 21.900.000 21.900.000
21.900.000 21.900.000
Den hertil svarende stamkapital udger
100 kommanditanparter 4 DKK 219.000 21.900.000 21.900.000
Den regnskabsmassige egenkapital pr. anpart udger 25.709 24.813
9.  Geldsforpligtelser
Kortfristet Langfristet
Geald i alt del af lang- gaeld Restgaeld
31/12 2023 fristet gzeeld 31/12 2023 efter 5 ar
Geld til pengeinstitutter 13.598.981 934.920 12.664.061 59.623
Geld til tilknyttede
virksomheder 290.696 0 290.696 290.696
13.889.677 934.920 12.954.757 350.319
10. Pantsztninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for prioritetsldn er deponeret pant i selskabets investeringsejendom samt transport i

lejeindbetalingerne. Kommanditisternes resthaeftelse er desuden pantsat til fordel for langiver.

K/S Focus-Gateshead - Arsrapport for 2023
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for K/S Focus-Gateshead er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmel
ser for en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at falge enkelte regler for klasse C-
virksomheder.

Arsrapporten er aflagt efter ssmme regnskabspraksis som sidste &r og afleegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vaerdiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefersler som folge af @ndrede
regnskabsmaessige skeon af belab, der tidligere har veret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde virk-
somheden, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, néar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fragé virk-
somheden, og forpligtelsens vardi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfelgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af even-
tuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og no-
minelt belgb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens labetid.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten aflaegges, og som vedrerer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i1 fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pé betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en fi-
nansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestromme, indregnes vaerdiregule-
ringerne direkte pa egenkapitalen i en dagsvaerdireserve.

Tilgodehavender, geld og andre monetare poster i fremmed valuta, omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller geeldsfor-
pligtelsens opstéen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopgerelsen under finansielle
indteegter og omkostninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Ved indregning af udenlandske tilknyttede virksomheder, der er integrerede enheder, omregnes monetere
poster til balancedagens kurs. Ikke-monetare poster omregnes til kursen pa anskaffelsestidspunktet eller
pa tidspunktet for efterfalgende op- eller nedskrivning af aktivet. Resultatopgerelsens poster omregnes til
transaktionsdagens kurs, idet poster afledt af ikke-monetaere poster dog omregnes til historiske kurser for
den ikke-monetaere post.

Resultatopgerelsen

Lejeindtzegter vedrerende investeringsejendomme
Lejeindtaegter indeholder indtaegter ved udlejning af ejendomme og indregnes i resultatopgerelsen i den
periode, som lejen vedrerer.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration og revision.

Omkostninger vedrorende investeringsejendomme

Omkostninger vedrerende investeringsejendomme indeholder omkostninger vedrerende drift af
ejendomme, reperations- og vedligeholdelsesomkostninger, skatter, afgifter og andre omkostninger.

Vardiregulering af investeringsejendomme

Veardiregulering af investeringsejendomme indeholder verdireguleringer af ejendomme til dagsveaerdi
samt gevinst/tab ved afhendelse af ejendomme.

Finansielle indtegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indeholder renter og amortisering af finansielle aktiver og forplig-
telser. Finansielle indtagter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrerer
regnskabsaret.

Skat af arets resultat

Skat af selskabets resultat samt udskudt skat pahviler de enkelte kommanditister, og der indregnes derfor
ikke skat i selskabets arsregnskab. Der foretages skattemessige afskrivninger pa ejendomme i
kommanditisternes egne selvangivelser.

Balancen

Investeringsejendomme

Investeringsejendomme maéles ved forste indregning til kostpris, der omfatter ejendommenes kabspris og
eventuelle direkte tilknyttede omkostninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Investeringsejendomme maéles efterfolgende ejendom for ejendom til en skennet dagsveerdi, der svarer til
det belgb, som den enkelte ejendom vurderes at ville kunne szlges for pa balancedagen til en uathengig
kaber. Dagsverdien opgeres ved anvendelse af en afkastbaseret model som baseres pa den budgetterede
nettoindtjening for det kommende ar tilpasset en normalindtjening og ved anvendelse af et afkastkrav,
der afspejler markedets aktuelle afkastkrav for tilsvarende ejendomme. Vardien reguleres for forhold,
som ikke afspejles i normalindtjeningen, f.eks. faktisk tomgang, sterre renoveringsarbejder o.l. Den an-
vendte veerdianseattelsesmodel er uandret i forhold til sidste regnskabsar.

Omkostninger, der tilferer en investeringsejendom nye eller forbedrede egenskaber i forhold til anskaf-
felsestidspunktet og som derved forbedrer ejendommens fremtidige afkast, tillegges kostprisen som en
forbedring. Omkostninger, der ikke tilforer en investeringsejendom nye eller forbedrede egenskaber, ind-
regnes i resultatopgerelsen under omkostninger vedrerende investeringsejendomme”.

Investeringsejendomme har som gvrige materielle anleegsaktiver, bortset fra grunde, en begraenset leve-
tid. Den vaerdiforringelse, der finder sted, efterhdnden som en investeringsejendom foraeldes, afspejles i
investeringsejendommens lgbende maling til dagsveerdi. Der foretages derfor ikke systematiske afskriv-
ninger over investeringsejendommens brugstid.

Verdireguleringer indregnes i resultatopgerelsen under posten ”Veardireguleringer af investeringsejen-
domme”.

Tilgodehavender

Tilgodehavender maéles til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel veerdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsvardien med henblik pé at imedega forventede tab.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter aftholdte omkostninger vedrerende
efterfolgende regnskabsar.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Egenkapital

Gealdsforpligtelser

Finansielle gaeldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder indregnes de finansielle forpligtelser til amorti-
seret kostpris, saledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle veerdi indregnes i resultatopgo-
relsen over laneperioden.

Geldsforpligtelser vedrerende investeringsejendomme males til amortiseret kostpris.

Ovrige gaeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leveranderer, tilknyttede virksomheder samt anden gaeld,
males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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Anvendt regnskabspraksis

Periodeafgransningsposter

Under periodeafgreensningsposter indregnes modtagne betalinger vedrerende indtaegter i de efterfolgende

o

ar.
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