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Mads Dahl Holding ApS
LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for perioden 1. januar - 31. december 2018
for Mads Dahl Holding ApS.

Arsrapporten, der ikke er revideret, afleegges i overensstemmelse med &rsregnskabsloven. Direktionen anser
betingelserne for at undlade revision for opfyldt.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. januar -
31. december 2018.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hals, den 17/5 2019

Direktion

Mads Dahl

Generalforsamlingen har besluttet, at arsregnskabet for det kommende regnskabsar ikke skal
revideres.

Dirigent
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Mads Dahl Holding ApS
REVISORS ERKL/ARING OM OPSTILLING AF ARSREGNSKAB

Til den daglige ledelse i Mads Dahl Holding ApS
Vi har opstillet arsregnskabet for Mads Dahl Holding ApS for perioden 1. januar - 31. december 2018 pa
grundlag af selskabets bogfering og gvrige oplysninger, som De har tilvejebragt.

Arsregnskabet omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgarelse, balance og noter.

Vi har udfgrt opgaven i overensstemmelse med ISRS 4410, Opgaver om opstilling af finansielle
oplysninger.

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere Dem med at udarbejde og praesentere arsregnskabet i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante bestemmelser i revisorloven og FSR -
danske revisorers Etiske regler for revisorer, herunder principper vedrgrende integritet, objektivitet, faglig
kompetence og forngden omhu.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erkleringsopgave med sikkerhed, er vi ikke
forpligtet til at verificere ngjagtigheden eller fuldsteendigheden af de oplysninger, De har givet os til brug
for at opstille arsregnskabet. Vi udtrykker derfor ingen revisions- eller reviewkonklusion om, hvorvidt
arsregnskabet er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
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Mads Dahl Holding ApS
REVISORS ERKL/ARING OM OPSTILLING AF ARSREGNSKAB

Aalborg S@, den 17/5 2019
CVR-nr.: 12995636

mne5334
REVISIONSFIRMAET ERIK SONDRUP ANDERSEN

registreret revisionsanpartsselskab

ik V, Adra

Erik Sondrup Andersen
registreret revisor FSR

Side 5



Mads Dahl Holding ApS
LEDELSESBERETNING

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Koncernens veaesentligste aktiviteter
Selskabets vasentligste aktiviteter har i lighed med tidligere ar bestaet af at eje kapitalandele i selskaber.

Udviklingen i koncernens aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabet har fortsat sine normale driftsaktiviteter. Der har ikke veeret enkeltstdende begivenheder i
regnskabsaret, som er af sd vaesentlig karakter, at det kreever omtale i ledelsesberetningen.

Avrets udvikling og resultat anses for tilfredsstillende.

Betydningsfulde haendelser indtruffet efter statusdag
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vasentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.

Forventet udvikling.
Der forventes en pant afkast af kapitalandelene i 20109.
Gardinmontgren Aalborg ApS (datterselskab er solgt fra i 2019).

Fravalg af revision

Direktionen erklzarer, at selskabet opfylder bestemmelserne i arsregnskabslovens § 135 og har derved
mulighed for at afleegge et ikke revideret arsregnskab. Direktionen indstiller til generalforsamlingens
godkendelse, at selskabets arsregnskab fremover ikke revideres.

Generalforsamlingen har besluttet, at arsregnskabet for det kommende regnskabsar ikke skal revideres.

Fravalg af revision
Arsrapporten er ikke revideret. Direktionen anser betingelserne for at undlade revision for opfyldt.
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Mads Dahl Holding ApS
ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsregnskabet for Mads Dahl Holding ApS for 2018 er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for selskaber i regnskabsklasse B.

Under henvisning til arsregnskabslovens § 110 er der ikke udarbejdet koncernregnskab, da koncernen ikke
overskrider belgbsgraenserne.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflaegges i danske kroner.
Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indtaegter indregnes i resultatopggarelsen i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes veerdireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsverdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes
i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger,
nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefersler som fglge af &ndrede regnskabsmessige skan af
belgb, der tidligere har varet indregnet i resultatopgarelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige @konomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vardi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt.

RESULTATOPGQRELSEN
Distributionsomkostninger omfatter omkostninger, der vedrgrer distribution og salg, reklame- og
markedsfaringsomkostninger, autodrift mv.

Administrationsomkostninger
Administrationsomkostninger omfatter omkostninger til ledelsen, det administrative personale,
kontoromkostninger, afskrivninger m.v.

Andre driftsindteegter og -omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundar karakter i forhold til
virksomhedens aktiviteter, herunder fortjeneste og tab ved salg af materielle anleegsaktiver.

Andre driftsindteegter indeholder regnskabsposter af sekundeer karakter i forhold til virksomhedens
veesentligste aktivitet.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedens
vaesentligste aktivitet.

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrgrer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved
finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende veerdipapirer, geeld og
transaktioner i fremmed valuta, amortisering af realkreditldn samt tilleg og godtggrelser under
acontoskatteordningen mv. Udbytte fra andre kapitalandele indtaegtsferes i det regnskabsar, hvor udbyttet
deklareres.
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Mads Dahl Holding ApS
ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arets skat, som bestér af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgarelsen
med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares til
posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet fungerer som administrationsselskab. Den samlede danske skat af de danske tilknyttede
virksomheders skattepligtige indkomst betales af selskabet.

Skatteeffekten af sambeskatningen fordeles pa savel overskud som underskud i selskaberne i forhold til
deres skattepligtige indkomster.

Selskabet heefter solidarisk med andre sambeskattede selskaber i koncernen for betaling af selskabsskatter
og kildeskatter i sambeskatningskredsen.

BALANCEN

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel verdi. Verdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende
efterfalgende regnskabsar.

Verdipapirer og kapitalandele

Verdipapirer og kapitalandele, indregnet under omsatningsaktiver, omfatter veerdipapirer optaget til handel
pa et reguleret marked, der males til dagsvardien pa balancedagen. Dagsvardien opgares pa grundlag af
den senest noterede salgskurs.

Kapitalandele i unoterede selskaber indregnes til dagsveerdi. Dagverdien af unoterede aktier/anparter er
opgjort pa grundlag af aktuelle markedsdata og anerkendte verdiansattelsesmetoder for unoterede aktier
(niveau 3 i dagsveerdihierarkiet). Realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab indregnes i
resultatopgarelsen.

Egenkapital

Gealdsforpligtelser

Finansielle geldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen mellem
provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

Andre geeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leverandarer, tilknyttede og associerede virksomheder samt
anden geeld, males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.

Likvider

Likvide midler bestar af posterne "Likvide beholdninger" og virksomhedens driftskreditter, der er indregnet
i posten "Kreditinstitutter” under kortfristede gaeldsforpligtelser.
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Mads Dahl Holding ApS
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RESULTATOPGYRELSE
1. JANUAR - 31. DECEMBER 2018

Indtaegter af kapitalandele ..........c.ccccovveveveiicccccce e,
Andre eksterne 0mkostNiNger..........cccoovrveieiniiniieneseeen
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle

anlaegsaktiver................

DRIFTSRESULTAT..

Andre finansielle indtagter ...
Andre finansielle omKkostniNger ..o

RESULTAT FOR SKAT ...ccviiiiiiiic

Skat af arets resultat .....

ARETS RESULTAT..

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Overfart resultat ...........

DISPONERET I ALT
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2018 2017
553.002 840.795

9.183- 10.829-
1- 0
543.818 829.966
23.500 583

0 95.892-
567.318 734.657
168.237 23.474
735.555 758.131
735.555 758.131
735.555 758.131




Mads Dahl Holding ApS
BALANCE PR. 31. DECEMBER 2018

AKTIVER

2018 2017

4 Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder ..................... 5.691.003 4.971.143
5 SelSKabSSKAL .........cccooviiiiiiriieece e 67.406 23.474
Udskudt SKatteaKtiV...........ocevreirreiniiicscse e 0 0
TilgodeNaVENTEr .......ccveiiieicii e 5.758.409 4.994.617

6 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder.............c.ccccevvnennee 10.287.878 9.883.668
Verdipapirer og kapitalandele.............ccoccevvieveiniieciene, 10.287.878 9.883.668
Likvide beholdninger ... 690 1.123
OMSZETNINGSAKTIVER......ccoieeeie 16.046.977 14.879.408
AKTIVER ..o 16.046.977 14.879.408
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Mads Dahl Holding ApS
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BALANCE PR. 31. DECEMBER 2018
PASSIVER

2018 2017

Virksomhedskapital............cccoovoviiiieciiiecc e 125.000 125.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis

MELOUE ...ttt 9.199.361 8.098.791
OVerfart reSUltat ..........ccocooeieiiieieeeee e 5.606.024 5.423.470
EGENKAPITAL ..ottt 14.930.385 13.647.261
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser ...........ccccovverennne. 9.000 9.000
Geeld til tilknyttede virksomheder..........cccooveveiviieiiesneiennas 1.098.842 1.223.147
Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse............ccccooeiennnns 8.750 0
Kortfristede geeldsforpligtelser .........ccovveviviiiievcieciecee, 1.116.592 1.232.147
G/ELDSFORPLIGTELSER ..ottt 1.116.592 1.232.147
PASSIVER ..o 16.046.977 14.879.408

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.
Pantsztninger og sikkerhedsstillelser
Ejerforhold
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Mads Dahl Holding ApS
NOTER

2018 2017
1 Selskabets hovedaktivitet

Selskabets hovedaktivitet har i lighed med tidligere ar veeret at eje kapitalandele i
datterselskaber, samt formuepleje.

2 Indtaegter af kapitalandele

Udbytter, dattervirksomheder (2017) .......cccccoevveiveieineviennn, 696.360 4.336
Resultatandele fra tilknyttede virksomheder efter skat .......... 553.002 836.459
Udbytte MOAPOSt .......cceiiiiieirecce e 696.360- 0
Indteegter af kapitalandele i alt............cccoooiiiiiiiicins 553.002 840.795

3 Skat af arets resultat

Skat af AretS reSUIAL .......coveeeeee ettt 3.146 23.474-
Regulering af tidligere ars sKat............cooveeeerereerererensnnnns 171.383- 0
Skat af arets resultat i @lt.........cooeeveeeeeeeeeeee e 168.237- 23.474-

4 Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

Tilgodehavender hos JME Holding ApS........cccooeviiiviiieinenne. 1.433.500 1.010.000
Tilgodehavende udbytte, datterselskaber .............ccccvviennnns 696.360 0
Mellemregning Aalborg Lejligheder ApS.........ccooevveveeneane. 75.000 0
Mellemregning Dahls Bolig ApS........cccooevviiiiininenciee 3.486.143 3.961.143
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder i alt......... 5.691.003 4.971.143

5 Selskabsskat

Selskabsskat, PrimoO.........ccccvereiieriiiesie e 23.474 147.478
Skat af Arets reSUMAL ..........cccccveveiieeicee e 3.146- 23.474
Sambeskatningshidrag..........ccoovvviiniiiiec s 217.448- 0
Betalt ordinger aContoSKat...........cccoeeveeeeieeeiieciecreere e 76.000 0
Betalt frivillig acontoskat .............cccceveiiininiiiiece 212.000 0
Overskydende SKat ..o 23.474- 147.478-
Selskabsskat i alt..........ccccooveiiiiiii e 67.406 23.474
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Mads Dahl Holding ApS
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NOTER

2018 2017
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Anparter i Gardinmontgren Aalborg ApS (100 %)................ 419.945 996.361
Goood-will datterselSKaber............cocvvviviiniiiiiiinine s 0 356.056
Anparter i Dahls Bolig ApS (100 %.......cccoevviinviiiieiene 8.961.010 8.331.251
Aktier i IME GRUPPEN A/S 33,33% ..c.coovvvvieniinievienieieeenes 906.923 200.000
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder i alt.................. 10.287.878 9.883.668
Forslag til resul-
Primo tatdisponering Ultimo
Egenkapital
Virksomhedskapital..............cccovevvernnnnenn 125.000 0 125.000
Reserve for nettoopskrivning efter
den indre veerdis metode ...........c.cc........ 8.098.791 1.100.570 9.199.361
Overfart resultat ..........ccooevvvevnieieiennnn 5.423.470 182.554 5.606.024
13.647.261 1.283.124 14.930.385
2018 2017
Geld til tilknyttede virksomheder
Kortfristet geeld tilknyttede virksomheder ............cccccevenee. 212.000 0
Skyldig til Gardinmontaren ApPS.........ccocovereinieniene e 571.274 474,758
Mellemregning datterselskaber, selskabsskat......................... 315.568 748.389
Geld til tilknyttede virksomhederialt.........c..cccooeevenenns 1.098.842 1.223.147

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.

Der er ingen eventualforpligtelse, ud over nedennavnte vedr. skatter.
Selskabet er sambeskattet med @vrige danske selskaber i Mads Dahl Holding-koncernen. Som

administrationsselskab

heefter selskabet ubegraenset og solidarisk med de @vrige selskaber i

sambeskatningen for danske selskabsskatter og kildeskatter pa udbytte, renter og royalties indenfor

sambeskatningskredsen.
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Mads Dahl Holding ApS
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Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Der er ingen pantsaetninger m.v.

Ejerforhold
Selskabet ejes 100% af

Mads Dahl
Torvet 2
9370 Hals

NOTER

Side 14
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