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Ledelsespåtegning
Ledelsespåtegning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for regnskabsåret 01.01.2015 -

31.12.2015 for Bjørn Bruun Holding A/S.

Årsrapporten aflægges i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og årsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og

selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.12.2015 samt af resultatet af koncernens og selskabets

aktiviteter og koncernens pengestrømme for regnskabsåret 01.01.2015 - 31.12.2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, beretningen

omhandler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

København, den 30.05.2016

Direktion

Bjørn Werring Bruun
administrerende direktør

Bestyrelse

Bjørn Werring Bruun Teis Werring Bruun Malene Gybel
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Den uafhængige revisors erklæringer
Den uaf hæng ige revisors er klæringer

Til kapitalejerne i Bjørn Bruun Holding A/S
Påtegning på koncernregnskabet og årsregnskabet
Vi har revideret koncernregnskabet og årsregnskabet for Bjørn Bruun Holding A/S for regnskabsåret 01.01.2015 -

31.12.2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgørelse, balance, egenkapitalopgørelse og noter for såvel

koncernen som selskabet samt pengestrømsopgørelse for koncernen. Koncernregnskabet og årsregnskabet udarbejdes

efter årsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og årsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskabet og et årsregnskab, der giver et retvisende billede i over-
ensstemmelse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
nødvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyl-
des besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar
Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet og årsregnskabet på grundlag af vores revision. Vi har

udført revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifølge dansk revisor-

lovgivning. Dette kræver, at vi overholder etiske krav samt planlægger og udfører revisionen for at opnå høj grad af sik-

kerhed for, om koncernregnskabet og årsregnskabet er uden væsentlig fejlinformation.

En revision omfatter udførelse af revisionshandlinger for at opnå revisionsbevis for beløb og oplysninger i

koncernregnskabet og årsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhænger af revisors vurdering, herunder vurdering af

risici for væsentlig fejlinformation i koncernregnskabet og årsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et

koncernregnskab og et årsregnskab, der giver et retvisende billede. Formålet hermed er at udforme revisionshandlinger,

der er passende efter omstændighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne

kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens

regnskabsmæssige skøn er rimelige samt den samlede præsentation af koncernregnskabet og årsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion
Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og årsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og selskabets

aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.12.2015 samt af resultatet af koncernens og selskabets aktiviteter og

koncernens pengestrømme for regnskabsåret 01.01.2015 - 31.12.2015 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.
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Den uafhængige revisors erklæringer

Supplerende oplysninger vedrørende forhold i koncernregnskabet og årsregnskabet
Uden at modificere vores konklusion gør vi opmærksom på oplysningerne i note 10 vedrørende måling af koncernens

skatteaktiv, der er indregnet med 1,5 mio.kr.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Vi har i henhold til årsregnskabsloven gennemlæst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i til-

læg til den udførte revision af koncernregnskabet og årsregnskabet.

Det er på denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med

koncernregnskabet og årsregnskabet.

København, den 30.05.2016

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

John Ladekarl
statsautoriseret revisor

CVR-nr. 33963556

Ferass Hamade
statsautoriseret revisor
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Ledelsesberetning
Ledelsesberetning

2015
t.kr.

2014
t.kr.

2013
t.kr.

2012
t.kr.

2011
t.kr.

Hoved- og nøgletal
Hovedtal

Bruttofortjeneste 10.777 45.613 42.792 43.407 34.859

Driftsresultat (387) 4.797 1.461 (4.310) (9.192)
Resultat af finansielle
poster (177) (1.762) (1.187) (2.600) (829)

Årets resultat (3.208) 418 182 (4.827) (5.375)

Samlede aktiver 25.302 63.949 53.635 63.812 61.743
Investeringer i materi-
elle anlægsaktiver 2.091 571 0 0 1.964

Egenkapital 4.290 7.667 7.475 8.586 13.236
Pengestrømme fra
driftsaktivitet (873) (678) 1.188 2.472 (13.233)
Pengestrømme fra in-
vesteringsaktivitet (1.386) (583) (1.055) (522) (2.258)
Pengestrømme fra fi-
nansieringsaktivitet (97) 140 421 766 (97)
Gennemsnitligt antal
medarbejdere (stk.) 11 83 98 112 117

Nøgletal

Afkastningsgrad (%) (0,9) 8,7 2,8 (8,6) (19,2)

Egenkapitalandel (%) 17,0 12,0 13,9 13,5 31,8
Egenkapitalens for-
rentning (%) (38,9) 3,8 1,4 (44,0) (49,6)
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Bjørn Bruun Holding A/S’ hovedaktivitet er at eje andele i Baum und Pferdgarten koncernen.

Udvikling i aktiviteter og økonomiske forhold

Resultat for 2015 er realiseret med et underskud på 3.209 t.kr. mod et overskud i 2014 på 418 t.kr. Ledelsen

karakteriserer resultatet som ikke tilfredsstillende.

I koncern- og årsregnskabet er indregnet et udskudt skatteaktiv på 1,5 mio.kr. Der henvises til note 10 for be-

skrivelse omkring usikkerhed vedrørende værdiansættelsen heraf.

Begivenheder efter balancedagen

Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtrådt forhold, som forrykker vurderingen af årsrapporten, som

ikke er indarbejdet i årsregnskabet eller omtalt i nærværende ledelsesberetning.
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Anvendt regnskabspraksis
Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse

Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse C. (mel-

lem).

Under henvisning til årsregnskabslovens § 32 har selskabet valgt ikke at give oplysninger om nettoomsætnin-

gens størrelse.

Koncernregnskabet og årsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste år.

Generelt om indregning og måling

Aktiver indregnes i balancen, når det som følge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige øko-

nomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets værdi kan måles pålideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, når virksomheden som følge af en tidligere begivenhed har en retlig eller

faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå virksomheden, og forplig-

telsens værdi kan måles pålideligt.

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Måling efter første indregning sker som be-

skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden årsrapporten

aflægges, og som be- eller afkræfter forhold, der eksisterede på balancedagen.

I resultatopgørelsen indregnes indtægter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de be-

løb, der vedrører regnskabsåret.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden Bjørn Bruun Holding A/S og de dattervirksomheder, som

kontrolleres af modervirksomheden. Modervirksomheden anses for at have kontrol, når den direkte eller indi-

rekte ejer mere end 50% af stemmerettighederne eller på anden måde kan udøve eller faktisk udøver bestem-

mende indflydelse.

Konsolideringsprincipper

Koncernregnskabet udarbejdes på grundlag af regnskaber for Bjørn Bruun Holding A/S og dets dattervirksom-

heder. Udarbejdelse af koncernregnskabet sker ved sammenlægning af regnskabsposter af ensartet karakter.

Ved konsolideringen foretages eliminering af koncerninterne indtægter og omkostninger, interne mellemvæ-

render og udbytter samt fortjenester og tab ved transaktioner mellem de konsoliderede virksomheder. De regn-

skaber, der anvendes til brug for konsolideringen, udarbejdes i overensstemmelse med koncernens regnskabs-

praksis.
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Anvendt regnskabspraksis

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmæssige andel af dattervirksomhedernes netto-

aktiver på overtagelsestidspunktet opgjort til dagsværdi.

Fortjeneste eller tab ved afhændelse af kapitalandele

Fortjeneste eller tab ved afhændelse eller afvikling af dattervirksomheder opgøres som forskellen mellem

salgssummen eller afviklingssummen og den regnskabsmæssige værdi af nettoaktiverne på henholdsvis af-

hændelses- og afviklingstidspunktet.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved første indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender,

gældsforpligtelser og andre monetære poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet på balancedagen, omreg-

nes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstår mellem transaktionsdagens kurs og kursen

på henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopgørelsen som finansielle poster. Varebe-

holdninger og andre ikke-monetære aktiver, der er købt i fremmed valuta, omregnes til historiske kurser.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter måles ved første indregning i balancen til kostpris og efterfølgende til dags-

værdi. Afledte finansielle instrumenter indregnes under henholdsvis andre tilgodehavender og anden gæld.

Ændringer i dagsværdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betingelserne

for sikring af dagsværdien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i resultatopgørelsen

sammen med ændringer i værdien af det sikrede aktiv eller den sikrede forpligtelse.

Ændringer i dagsværdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betingelserne

for sikring af fremtidige transaktioner, indregnes direkte på egenkapitalen. Når de sikrede transaktioner realise-

res, indregnes de akkumulerede ændringer som en del af kostprisen for de pågældende regnskabsposter.

For afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for behandling som sikringsinstrumenter,

indregnes ændringer i dagsværdi løbende i resultatopgørelsen som finansielle poster.

Ændringer i dagsværdien af afledte finansielle instrumenter, som anvendes til sikring af nettoinvesteringer i

selvstændige udenlandske datter- eller associerede selskaber, indregnes direkte på egenkapitalen.

Resultatopgørelse

Bruttofortjeneste eller -tab

Bruttofortjeneste eller -tab omfatter nettoomsætning og eksterne omkostninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Nettoomsætning

Nettoomsætning ved salg af handelsvarer og færdigvarer indregnes i resultatopgørelsen, når levering og risiko-

overgang til køber har fundet sted. Nettoomsætning indregnes eksklusive moms og afgifter i forbindelse med

salget.

Vareforbrug

Vareforbrug omfatter regnskabsårets vareforbrug målt til kostpris reguleret for sædvanlige lagernedskrivnin-

ger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrører virksomhedens primære aktiviteter, herun-

der lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv. I posten indgår endvi-

dere nedskrivninger af tilgodehavender indregnet under omsætningsaktiver.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter løn og gager såvel som omkostninger til social sikring, pensioner o.l. for virk-

somhedens medarbejdere.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlægsaktiver består af regnskabsårets af- og nedskrivnin-

ger opgjort ud fra henholdsvis de fastsatte restværdier og brugstider for de enkelte aktiver og gennemførte ned-

skrivningstest og af gevinster og tab ved salg af materielle og immaterielle anlægsaktiver.

Andre finansielle indtægter

Andre finansielle indtægter omfatter renteindtægter, realiserede og urealiserede kursgevinster vedrørende vær-

dipapirer, gældsforpligtelser og transaktioner med fremmed valuta mv. samt tillæg og godtgørelser under acon-

toskatteordningen.

Andre finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger omfatter renteomkostninger, realiserede og urealiserede kurstab vedrørende

værdipapirer, gældsforpligtelser og transaktioner i fremmes valuta mv. samt tillag og godgørelse under aconto-

skatteordningen.

Skat

Årets skat, der består af årets aktuelle skat og ændring af udskudt skat, indregnes i resultatopgørelsen med den

del, der kan henføres til årets resultat, og direkte på egenkapitalen med den del, der kan henføres til posteringer

direkte på egenkapitalen.
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Anvendt regnskabspraksis

Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat af

årets skattepligtige indkomst, reguleret for betalt acontoskat.

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmæssige og skattemæssige værdier af

aktiver og forpligtelser, hvor den skattemæssige værdi af aktiverne opgøres med udgangspunkt i den planlagte

anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med balancedagens

lovgivning vil være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat. Ændring i udskudt skat

som følge af ændringer i skattesatser indregnes i resultatopgørelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunde skatteværdien af fremførselsberettigede skattemæssige underskud, indregnes i

balancen med den værdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte skattefor-

pligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Moderselskabet er sambeskattet med alle danske dattervirksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disse skattepligtige

indkomster (fuld fordeling med refusion vedrørende skattemæssige underskud)

Moderselskabet er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som følge heraf alle betalinger af

selskabsskat med skattemyndighederne.

Balance

Goodwill

Goodwill afskrives lineært over den vurderede brugstid, der fastlægges på baggrund af ledelsens erfaringer

inden for de enkelte forretningsområder. Afskrivningsperioden udgør sædvanligvis 5 år, men kan i visse tilfæl-

de udgøre op til 20 år for strategisk erhvervede virksomheder med en stærk markedsposition og langsigtet ind-

tjeningsprofil, hvis den længere afskrivningsperiode vurderes bedre at afspejle nytten af de pågældende res-

sourcer.

Goodwill nedskrives til genindvindingsværdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmæssige værdi.

Immaterielle rettigheder mv.

Erhvervede immaterielle rettigheder mv. omfatter software og erhvervede koncepter og måles til kostpris med

fradrag af akkumulerende af- og nedskrivninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restværdi efter afsluttet brugstid. Der foretages

lineære afskrivninger baseret på følgende vurdering af aktivernes forventede brugstid:

Software og koncepter 3-5 år

Øvrige immaterielle anlægsaktiver nedskrives til genindvindingsværdi, såfremt denne er lavere end den regn-

skabsmæssige værdi.

Fortjeneste og tab ved afhændelse af øvrige immaterielle anlægsaktiver opgøres som forskellen mellem salgs-

prisen med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmæssige værdi på salgstidspunktet. Fortjeneste eller

tab indregnes i resultatopgørelsen som korrektion til af- og nedskrivninger eller under driftsindtægter, i det

omfang salgsprisen overstiger den oprindelige kostpris.

Erhvervede immaterielle rettigheder måles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Patenter

afskrives over den resterende patentperiode, og licenser afskrives over aftaleperioden, dog maksimalt 20 år.

Immaterielle rettigheder mv. nedskrives til genindvindingsværdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmæs-

sige værdi.

Materielle anlægsaktiver

Indretning af lejede lokaler samt driftsmateriel og inventar måles til kostpris med fradrag af akkumulerende af-

og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til klar-

gøring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For finansielt leasede aktiver

udgør kostprisen den laveste værdi af dagsværdien af aktivet og nutidsværdien af de fremtidige leasingydelser.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restværdi efter afsluttet brugstid. Der foretages

lineære afskrivninger baseret på følgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 3-5 år

Indretning af lejede lokaler 5 år

Materielle anlægsaktiver nedskrives til genindvindingsværdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmæssige

værdi.
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Anvendt regnskabspraksis

Fortjeneste og tab ved afhændelse af øvrige materielle anlægsaktiver opgøres som forskellen mellem salgspri-

sen med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmæssige værdi på salgstidpunktet. Fortjeneste eller tab

indregnes i resultatopgørelsen som korrektion til af- og nedskrivninger eller under driftsindtægter, i det omfang

salgsprisen overstiger den oprindelige kostpris.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og måles i modervirksomheden efter den indre værdis me-

tode (equity-metoden). Dette indebærer, at kapitalandelene måles til den forholdsmæssige andel af virksomhe-

dernes regnskabsmæssige indre værdi med fradrag eller tillæg af urealiserede koncerninterne fortjenester og

tab.

I resultatopgørelsen indregnes moderselskabets andel af virksomhedernes resultat efter eliminering af urealise-

rede koncerninterne fortjenester og tab.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmæssig indre værdi måles til 0 kr., og et eventuelt tilgodehavende

hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative indre værdi, hvis det vurderes

uerholdeligt. Hvis den regnskabsmæssige negative indre værdi overstiger tilgodehavendet, indregnes det reste-

rende beløb under hensatte forpligtelser, hvis modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at

dække den pågældende virksomheds forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i datter virksomheder overføres i forbindelse med resultatdisponeringen til

reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode under egenkapitalen. Udbytte fra dattervirksomhe-

der, der forventes vedtaget inden godkendelsen af årsrapporten for Bjørn Bruun Holding A/S, bindes ikke op

på opskrivningsreserverne.

Varebeholdninger

Varebeholdninger måles til kostpris, opgjort efter den vejede gennemsnitsmetode , eller nettorealisationsværdi,

hvor denne er lavere.

Kostprisen for handelsvarer, råvarer, hjælpematerialer omfatter anskaffelsesprisen med tillæg af hjemtagelses-

omkostninger.

Kostprisen for fremstillede færdigvarer omfatter kostprisen for råvarer, hjælpematerialer, eksterne produkti-

onsomkostninger samt hjemtagelsesomkostninger, herunder fragt. Indirekte produktionsomkostninger indehol-

der indirekte materialeforbrug.

Nettorealisationsværdi for varebeholdninger opgøres som forventet salgspris med fradrag af færdiggørelses-

omkostninger og omkostninger, der skal afholdes for at effektuere salget og fastsættes under hensyntagen til

omsættelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.
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Anvendt regnskabspraksis

Tilgodehavender

Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris, der sædvanligvis svarer til nominel værdi, med fradrag af ned-

skrivninger til imødegåelse af forventede tab.

Tilgodehavende og skyldig selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat af

årets skattepligtige indkomst, reguleret for betalt acontoskat.

Periodeafgrænsningsposter

Periodeafgrænsningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrører efterfølgende

regnskabsår. Periodeafgrænsningsposter måles til kostpris.

Værdipapirer og kapitalandele

Værdipapirer indregnet under omsætningsaktiver omfatter børsnoterede obligationer og kapitalandele, der

måles til dagsværdi (børskurs) på balancedagen.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindeståender.

Minoritetsinteresser

Minoritetsinteresser omfatter minoritetsinteressers andel af dattervirksomhedernes egenkapital, hvor denne

ikke er ejet 100% af modervirksomheden.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmæssige og skattemæssige værdier af

aktiver og forpligtelser, hvor den skattemæssige værdi af aktiverne opgøres med udgangspunkt i den planlagte

anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteværdien af fremførselsberettigede, skattemæssige underskud, indregnes

i balancen med den værdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte skattefor-

pligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Udskudt skat vedrørende genbeskatning af tidligere fratrukne underskud i udenlandske dattervirksomheder

indregnes ud fra en konkret vurdering af hensigten med den enkelte dattervirksomhed.

Andre finansielle forpligtelser

Andre finansielle forpligtelser måles på tidspunktet for lånoptagelse til kostpris, svarende til det modtagne

provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. Efterfølgende måles finansielle gældsforpligtelser

til amortiseret kostpris. Det betyder, at forskellem mellem provenuet ved låneoptagelsen og den nominelle
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Anvendt regnskabspraksis

værdi, der skal tilbagebetales, indregnes i resultatopgørelsen efter låneperioden som en finansiel omkostning

ved anvendelse af den effektive rentes metode.

Modtagne forudbetalinger fra kunder

Modtagne forudbetalinger fra kunder omfatter beløb modtaget fra kunder forud for tidspunktet for levering af

den aftalte vare eller færdiggørelse af den aftalte tjenesteydelse.

Pengestrømsopgørelsen

Pengestrømsopgørelsen viser pengestrømme vedrørende drift, investeringer og finansiering samt likviderne

ved årets begyndelse og slutning.

Pengestrømme vedrørende driftsaktiviteter præsenteres efter den indirekte metode og opgøres som driftsresul-

tatet reguleret for ikke-kontante driftsposter, ændring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestrømme vedrørende investeringsaktiviteter omfatter betalinger i forbindelse med køb og salg af virk-

somheder, aktiviteter og finansielle anlægsaktiver samt køb, udvikling, forbedring og salg mv. af immaterielle

og materielle anlægsaktiver, herunder anskaffelse af finansielt leasede aktiver.

Pengestrømme vedrørende finansieringsaktiviteter omfatter ændringer i størrelse eller sammensætning af virk-

somhedskapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lån, indgåelse af finansielle leasingafta-

ler, afdrag på rentebærende gæld, køb af egne aktier og betaling af udbytte.

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede værdipapirer med ubetydelig kursrisiko, med fradrag af

kortfristet bankgæld.

Hoved- og nøgletal

Hoved- og nøgletal er defineret og beregnet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings

“Anbefalinger & Nøgletal 2010”.

Nøgletal Beregningsformel Nøgletal udtrykker

Afkastningsgrad (%) Resultat af primær drift * 100

Gennemsnitlige operative aktiver

Aktivernes forretning

Egenkapitalandel (%) Egenkapital ultimo * 100

Passiverne i alt, ultimo

Egenkapitalens andel af passiverne

Egenkapitalens forrentning
(%)

Årets resultat * 100

Gennemsnitlig egenkapital

Egenkapital forrentning
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Koncernens resultatopgørelse for 2015
Koncernens resultatopgørelse for 2015

Note
2015
t.kr.

2014
t.kr.

Bruttofortjeneste 10.777 45.613

Personaleomkostninger 1 (10.619) (39.072)

Af- og nedskrivninger 2 (545) (1.744)

Driftsresultat (387) 4.797

Andre finansielle indtægter 3 354 6.030

Andre finansielle omkostninger 4 (531) (7.792)

Resultat af ordinære aktiviteter før skat (564) 3.035

Skat af ordinært resultat 5 (741) (562)

Koncernens resultat (1.305) 2.473

Minoritetsinteressers andel af resultatet (1.903) (2.055)

Årets resultat (3.208) 418

Forslag til resultatdisponering

Overført resultat (3.208) 418

(3.208) 418
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Koncernens balance pr. 31.12.2015
Koncernens ba lance pr. 31.12.2015

Note
2015
t.kr.

2014
t.kr.

Erhvervede immaterielle anlægsaktiver 83 68

Erhvervede varemærker 27 31

Goodwill 644 0

Immaterielle anlægsaktiver 6 754 99

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 649 915

Indretning af lejede lokaler 1.441 1.069

Materielle anlægsaktiver 7 2.090 1.984

Deposita 5 1.190

Udskudt skat 10 1.469 8.362

Finansielle anlægsaktiver 8 1.474 9.552

Anlægsaktiver 4.318 11.635

Fremstillede varer og handelsvarer 6.329 21.480

Varebeholdninger 6.329 21.480

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 8.308 19.229

Andre tilgodehavender 2.064 3.882

Tilgodehavende selskabsskat 12 232

Periodeafgrænsningsposter 11 1.651 4.073

Tilgodehavender 12.035 27.416

Andre værdipapirer og kapitalandele 440 413

Værdipapirer og kapitalandele 440 413

Likvide beholdninger 2.180 3.005

Omsætningsaktiver 20.984 52.314

Aktiver 25.302 63.949
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Koncernens balance pr. 31.12.2015

Note
2015
t.kr.

2014
t.kr.

Virksomhedskapital 500 500

Overført overskud eller underskud 3.790 7.167

Egenkapital 4.290 7.667

Minoritetsinteresser 8.083 8.190

Udskudt skat 10 2.685 2.685

Hensatte forpligtelser 2.685 2.685

Kreditinstitutter i øvrigt 2.314 21.287

Modtagne forudbetalinger fra kunder 279 645

Leverandører af varer og tjenesteydelser 2.028 11.366

Gæld til associerede virksomheder 921 1.213

Skyldig selskabsskat 0 971

Anden gæld 4.702 9.925

Kortfristede gældsforpligtelser 10.244 45.407

Gældsforpligtelser 10.244 45.407

Passiver 25.302 63.949

Dattervirksomheder 9

Eventualforpligtelser 14

Pantsætninger og sikkerhedsstillelser 15

Koncernforhold 16
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Koncernens egenkapitalopgørelse for 2015
Koncernens egenkapitalopgørelse for 2015

Virksom-
hedskapital

t.kr.

Overført
overskud

eller under-
skud
t.kr.

I alt
t.kr.

Egenkapital primo 500 7.167 7.667

Udbetalt ordinært udbytte 0 (97) (97)

Valutakursreguleringer 0 10 10

Værdireguleringer 0 (82) (82)

Årets resultat 0 (3.208) (3.208)

Egenkapital ultimo 500 3.790 4.290
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Koncernens pengestrømsopgørelse for 2015
Koncernens pe ngestrømsopgørelse for 2015

Note
2015
t.kr.

2014
t.kr.

Driftsresultat (387) 4.797

Af- og nedskrivninger 545 1.744

Ændringer i arbejdskapital 12 1.791 (5.441)

Pengestrømme vedrørende primær drift 1.949 1.100

Modtagne finansielle indtægter 2.382 399

Betalte finansielle omkostninger (2.560) (2.017)

Refunderet/(betalt) selskabsskat (741) (84)

Andre pengestrømme (1.903) (76)

Pengestrømme vedrørende drift (873) (678)

Køb mv. af immaterielle anlægsaktiver (86) (12)

Salg af immaterielle anlægsaktiver 0 (571)

Køb mv. af materielle anlægsaktiver (2.091) 0

Salg af materielle anlægsaktiver 103 0

Køb af finansielle anlægsaktiver (253) 0

Køb af virksomheder (660) 0

Andre pengestrømme vedrørende investeringer 13 1.601 0

Pengestrømme vedrørende investeringer (1.386) (583)

Optagelse af lån 0 (1.631)

Udbetalt udbytte (97) (97)

Kontant kapitalforhøjelse 0 1.868

Pengestrømme vedrørende finansiering (97) 140

Ændring i likvider (2.356) (1.121)

Likvider primo 2.222 (16.487)

Valutakursreguleringer af likvider 0 (674)

Likvider ultimo (134) (18.282)

Likvider ultimo sammensætter sig af:

Likvide beholdninger 2.180 3.005

Kortfristet gæld til banker (2.314) (21.287)

Likvider ultimo (134) (18.282)
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Koncernens noter
Koncernens noter

2015
t.kr.

2014
t.kr.

1. Personaleomkostninger
Gager og lønninger 9.481 35.684

Pensioner 349 1.349

Andre omkostninger til social sikring 515 1.308

Andre personaleomkostninger 274 731

10.619 39.072

Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere 11 83

Ledelses-
vederlag

2015
t.kr.

Ledelses-
vederlag

2014
t.kr.

Samlet for ledelseskategorier 1.730 1.701

1.730 1.701

2015
t.kr.

2014
t.kr.

2. Af- og nedskrivninger
Afskrivninger på immaterielle anlægsaktiver 23 104

Afskrivninger på materielle anlægsaktiver 522 1.597

Tab og gevinst ved salg af immaterielle og materielle anlægsaktiver 0 43

545 1.744

2015
t.kr.

2014
t.kr.

3. Andre finansielle indtægter
Renteindtægter i øvrigt 49 205

Valutakursreguleringer 0 5.631

Øvrige finansielle indtægter 305 194

354 6.030
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Koncernens noter

2015
t.kr.

2014
t.kr.

4. Andre finansielle omkostninger
Renteomkostninger i øvrigt 94 1.416

Finansielle omkostninger fra associerede virksomheder 52 24

Valutakursreguleringer 118 5.775

Øvrige finansielle omkostninger 267 577

531 7.792

2015
t.kr.

2014
t.kr.

5. Skat af ordinært resultat
Aktuel skat 1.555 1.948

Ændring af udskudt skat (561) (967)

Regulering vedrørende tidligere år (253) (419)

741 562

Erhvervede
immateriel-

le anlægs-
aktiver

t.kr.

Erhvervede
varemær-

ker
t.kr.

Goodwill
t.kr.

6. Immaterielle anlægsaktiver
Kostpris primo 786 54 0

Tilgang ved virksomhedskøb o.l. 0 0 660

Tilgange 86 0 0

Afgange (786) 0 0

Kostpris ultimo 86 54 660

Af- og nedskrivninger primo (718) (23) 0

Årets afskrivninger (3) (4) (16)

Tilbageførsel ved afgange 718 0 0

Af- og nedskrivninger ultimo (3) (27) (16)

Regnskabsmæssig værdi ultimo 83 27 644
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Koncernens noter

Andre
anlæg,

driftsma-
teriel og
inventar

t.kr.

Indretning
af lejede

lokaler
t.kr.

7. Materielle anlægsaktiver
Kostpris primo 7.729 10.666

Valutakursreguleringer (20) (13)

Tilgange 733 1.358

Afgange (6.532) (9.807)

Kostpris ultimo 1.910 2.204

Af- og nedskrivninger primo (6.814) (9.597)

Valutakursreguleringer 4 13

Årets nedskrivninger 5.859 0

Årets afskrivninger (310) (212)

Tilbageførsel ved afgange 0 9.033

Af- og nedskrivninger ultimo (1.261) (763)

Regnskabsmæssig værdi ultimo 649 1.441

Deposita
t.kr.

8. Finansielle anlægsaktiver
Kostpris primo 1.190

Tilgange 5

Afgange (1.190)

Kostpris ultimo 5

Regnskabsmæssig værdi ultimo 5

Hjemsted
Rets-
form

Ejer-
andel

%

9. Dattervirksomheder
Scandinavian Designers inkl. datterselskab Danmark A/S 50,0
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Koncernens noter

10. Udskudt skat

Udskudt skat består primært af udskudt skat vedr. fremførbare skattemæssige underskud samt materielle an-

lægsaktiver.

Der er usikkerhed forbundet med værdiansættelsen af skatteaktivet, da udnyttelsen af skatteaktivet afhænger af

selskabets fremtidige indtjening. Det er ledelses forventning at skatteaktivet kan anvendes inden for en kortere

årsrække.

11. Periodeafgrænsningsposter

Indeholder omkostninger afholdt til design og produktionsplanlægning for kollektioner, der sælges i det efter-

følgende regnskabsår samt forudbetalt husleje.

2015
t.kr.

2014
t.kr.

12. Ændring i arbejdskapital
Ændring i varebeholdninger 272 1.302

Ændring i tilgodehavender 5 (10.693)

Ændring i leverandørgæld mv. 1.514 3.950

1.791 (5.441)

13. Andre pengestrømme vedrørende investeringer

14. Eventualforpligtelser

Koncernen har valgt international sambeskatning med virkning fra 2006. Hvis den internationale sambeskat-

ning afbrydes inden bindingsperioden på 10 år efter 2016, vil der ske genbeskatning af anvendte underskud.

15. Pantsætninger og sikkerhedsstillelser

Koncernen har virksomhedspant på 7 mio.kr. Ejerpantebrev og virksomhedspant er stillet til sikkerhed for

bankgæld.

Koncernen har gennem bankforbindelse afgivet garanti for udlejere af lejemål mv. i alt 1,3 mio.kr.

16. Koncernforhold
Navn og hjemsted for modervirksomhed, der udarbejder koncernregnskab for den største koncern:

Bjørn Bruun Holding A/S, Amaliegade 15, 1, 1256 København K



Bjørn Bruun Holding A/S 24

Modervirksomhedens resultatopgørelse for 2015
Modervir ksomhede ns resultatopgørelse for 2015

Note
2015
t.kr.

2014
t.kr.

Bruttotab (2.352) (9)

Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder (1.201) 303

Andre finansielle indtægter 1 244 156

Andre finansielle omkostninger 2 (32) (14)

Resultat af ordinære aktiviteter før skat (3.341) 436

Skat af ordinært resultat 3 0 (18)

Årets resultat (3.341) 418

Forslag til resultatdisponering

Udbytte for regnskabsåret indregnet under egenkapitalen 300 97

Reserve for nettoopskrivning efter indre værdis metode 1.255 303

Overført resultat (4.896) 18

(3.341) 418
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Modervirksomhedens balance pr. 31.12.2015
Modervir ksomhede ns balance pr. 31.12.2015

Note
2015
t.kr.

2014
t.kr.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 5.561 6.575

Andre værdipapirer og kapitalandele 440 413

Finansielle anlægsaktiver 4 6.001 6.988

Anlægsaktiver 6.001 6.988

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 921 2.368

Andre tilgodehavender 10 10

Tilgodehavende selskabsskat 12 1.100

Tilgodehavender 943 3.478

Likvide beholdninger 25 15

Omsætningsaktiver 968 3.493

Aktiver 6.969 10.481
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Modervirksomhedens balance pr. 31.12.2015

Note
2015
t.kr.

2014
t.kr.

Virksomhedskapital 5 500 500

Reserve for nettoopskrivning efter indre værdis metode 5.311 8

Overført overskud eller underskud (1.954) 7.062

Forslag til udbytte for regnskabsåret 300 97

Egenkapital 4.157 7.667

Udskudt skat 6 2.685 2.685

Hensatte forpligtelser 2.685 2.685

Anden gæld 127 129

Kortfristede gældsforpligtelser 127 129

Gældsforpligtelser 127 129

Passiver 6.969 10.481

Eventualforpligtelser 7

Ejerforhold 8
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Modervirksomhedens egenkapitalopgørelse for 2015
Modervir ksomhede ns egenkapitalopgørelse for 2015

Virksom-
hedskapital

t.kr.

Reserve for
nettoop-

skrivning
efter indre
værdis me-

tode
t.kr.

Overført
overskud

eller under-
skud
t.kr.

Forslag til
udbytte for
regnskabs-

året
t.kr.

Egenkapital primo 500 8 7.062 97

Udbetalt ordinært udbytte 0 (325) 325 (97)

Valutakursreguleringer 0 (82) 0 0

Værdireguleringer 0 10 0 0

Øvrige egenkapitalposteringer 0 4.445 (4.445) 0

Årets resultat 0 1.255 (4.896) 300

Egenkapital ultimo 500 5.311 (1.954) 300

I alt
t.kr.

Egenkapital primo 7.667

Udbetalt ordinært udbytte (97)

Valutakursreguleringer (82)

Værdireguleringer 10

Øvrige egenkapitalposteringer 0

Årets resultat (3.341)

Egenkapital ultimo 4.157

Selskabet anvender samtidighedsprincippet i relation til udbytter fra datterselskaber, hvorfor nettoopskrivning

efter indre værdis metode er reduceret med indeværende års foreslået udbytte i datterselskaber.
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Modervirksomhedens noter
Modervir ksomhede ns noter

2015
t.kr.

2014
t.kr.

1. Andre finansielle indtægter
Finansielle indtægter fra tilknyttede virksomheder 11 90

Øvrige finansielle indtægter 233 66

244 156

2015
t.kr.

2014
t.kr.

2. Andre finansielle omkostninger
Øvrige finansielle omkostninger 32 14

32 14

2015
t.kr.

2014
t.kr.

3. Skat af ordinært resultat
Aktuel skat 0 32

Regulering vedrørende tidligere år 0 (14)

0 18

Kapitalandele
i tilknyttede

virksomheder
t.kr.

Andre værdi-
papirer og

kapitalandele
t.kr.

4. Finansielle anlægsaktiver
Kostpris primo 6.329 348

Tilgange 584 0

Afgange (6.663) (102)

Kostpris ultimo 250 246

Opskrivninger primo 246 65

Valutakursreguleringer (82) 0

Andel af årets resultat 1.255 0

Udbytte (325) 0

Andre reguleringer 10 156

Tilbageførsel ved afgange 4.207 (27)

Opskrivninger ultimo 5.311 194

Regnskabsmæssig værdi ultimo 5.561 440
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Modervirksomhedens noter

5. Virksomhedskapital

Selskabets selskabskapital udgør 500 t.kr. fordelt i aktier a 1.000 t.kr. eller miltipla heraf.

Der har ikke været ændringer i selskabskapitalen de seneste 5 år.

6. Udskudt skat

Udskudt skat vedrører primært udskudt skat i forbindelse med fremførbare skattemæssige underskud samt

materielle anlægsaktiver.

Der er usikkerhed forbundet med værdiansættelsen af skatteaktivet, da udnyttelsen af skatteaktivet afhænger af

selskabets fremtidige indtjening. Det er ledelsens forventning, at skatteaktivet kan anvendes indenfor en kore-

tere årrække.

7. Eventualforpligtelser

Koncernen har valgt international sambeskatning med virkning fra 2006. Selskabet har pr. 31.12.2015 valgt at

forlænge perioden med yderligere 10 år. Hvis den internationale sambeskatning afbrydes inden bindingsperio-

den på 10 år efter 2015, vil der ske genbeskatning af anvendte underskud.

Selskabet er administrationsselskab i en dansk sambeskatning. Selskabet hæfter derfor i henhold til selskabs-

skattelovens regler herom fra og med regnskabsåret 2013 for indkomstskatter mv. for de sambeskattede sel-

skaber fra og med 1. juli 2012 ligeledes for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat på renter, royal-

tiesog udbytter for de sambeskattede selskaber.

8. Ejerforhold

Bjørn Bruun Holding A/S’ nærtstående parter omfatter:

Bjørn Bruun, Stockholmsgade 33, 1., 2100 København Ø, der er 100% ejer af Bjørn Bruun Holding A/S.


