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LEDELSESPATEGNING

Undertegnede har dags dato aflagt arsrapport for 1. januar - 31. december 2017 for:

UL Finans ApS

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Undertegnede anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmeessig, sdledes at arsregnskabet giver
et retvisende billede af virksomhedens aktiver og passiver, finansielle stilling og resultat.

Samtidig er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Asaa, den 30.05.2018

DIREKTION

Ulrik Lunden
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ERKLZARING OM UDVIDET GENNEMGANG

DEN UAFHZAENGIGE REVISORS ERKLARINGER

Til kapitalejerne i UL Finans ApS

ERKLZRING OM UDVIDET GENNEMGANG AF ARSREGNSKABET

Vi har udfgrt udvidet gennemgang af arsregnskabet for ovennaevnte selskab for regnskabsaret 1. januar
- 31. december 2017. Arsregnskabet, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse,
balance og noter, udarbejdes efter arsregnskabsloven.

LEDELSENS ANSVAR FOR ARSREGNSKABET

Ledelsen har ansvaret for at udarbejde et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser ngdvendig for, at udarbejde et arsregnskab, uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om fejlinformationen skyldes besvigelser eller fejl.

REVISORS ANSVAR

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfert vores udvidede gennemgang
i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaeringsstandard for sma virksomheder. Dette kraever,
at vi overholder revisorloven og revisorers etiske regler, samt planleegger og udfgrer handlinger med
henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og derudover udfarer
specifikt kreevede supplerende handlinger med henblik pa at opnd yderligere sikkerhed for vores
konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespgrgsler til ledelsen og hvor
det er hensigtsmeessigt andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kreevede
supplerende handlinger samt vurdering af det opndede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

KONKLUSION

Baseret pd det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets
aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2017 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

UDTALELSE OM LEDELSESBERETNINGEN
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af regnskabet er det vores ansvar at leese
ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent
med regnskabet eller vores viden opnéet ved den udvidede gennemgang eller p4 anden méade synes at
indeholde veesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pd det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse

med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aalborg, den 30.05.2018
Revice,statsautoriseret revisionsaktieselskab
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ERKLZARING OM UDVIDET GENNEMGANG

CVR nr. 32291090

Ole Suhr Pedersen
Statsautoriseret revisor

MNE nr. mnel8625
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SELSKABSOPLYSNINGER

SELSKABET
UL Finans ApS
Seaebyvej 81
9340 Asaa

Telefon: 30 65 04 21
@90 nr.:4071
CVR-nr.: 28 29 77 69
Stiftet: 16.12.2004
Hjemsted: 9340 Asaa

Regnskabsar: 01.01 - 31.12.

DIREKTION
Ulrik Lunden

REVISOR

Revice,statsautoriseret revisionsaktieselskab
Hobrovej 437

9200 Aalborg SV

CVR nr. 32291090

PENGEINSTITUT
Jyske Bank

Toldbod Plads 1
9000 Aalborg
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LEDELSESBERETNING

VIRKSOMHEDENS VASENTLIGSTE AKTIVITETER
Virksomhedens aktiviteter er investering i datterselskaber samt produktion og salg af el.

USZADVANLIGE FORHOLD
Der har ikke vaeret nogen usadvanlige forhold i regnskabsaret.

USIKKERHED VED INDREGNING OG MALING
Der har ikke veeret usikkerhed i forbindelse med indregning og maling.

VAESENTLIGE £ANDRINGER | AKTIVITETER OG OGKONOMISKE FORHOLD
Arets resultat anses for veerende tilfredsstillende.

BEGIVENHEDER EFTER REGNSKABSARETS AFSLUTNING

Der er efter regnskabsarets slutning ikke indtruffet begivenheder, som veesentligt vil kunne pavirke
virksomhedens finansielle stilling.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for selskabet for 2017 er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens
bestemmelser for regnskabsklasse B, med tilvalg fra regnskabsklasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Den anvendte regnskabspraksis generelt og for relevante poster er fglgende:

GENERELT

KONCERNFORHOLD
Der er ikke udarbejdet koncernregnskab, da koncernen opfylder fritagelsesbestemmelserne i
arsregnskabslovens § 110 for mindre koncerner.

RESULTATOPG@RELSE

NETTOOMSATNING

Nettoomseetningen ved salg af el indregnes i resultatopggrelsen, hvis levering og risikoovergang til
kaber har fundet sted inden &rets udgang. Nettoomseetning indregnes ekskl. moms og med fradrag af
rabatter i forbindelse med salget.

BRUTTOFORTJENESTE/ -TAB

Bruttofortjeneste / - tab bestar af sammentraekning af regnskabsposterne, Nettoomsaetning, aendring i
lagre af feerdigvarer, varer under fremstilling og handelsvare, andre driftsindteegter, omkostninger til
ravarer og hjeelpematerialer samt andre eksterne omkostninger, i overenstemmelse med
arsregnskabslovens § 32.

ANDRE EKSTERNE OMKOSTNINGER
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til vedligeholdelse, energi, forsikringer,
administration mv.

RESULTATANDELE | TILKNYTTEDE VIRKSOMHEDER
| resultatopggrelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede virksomheders
resultat efter skat.

FINANSIELLE POSTER

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrarer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og renteomkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og kurstab vedrgrende veerdipapirer, geeld, finansielle kontrakter og
transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tilleeg og
godtggrelser under acontoskatteordningen mv.

SKAT AF ARETS RESULTAT

Arets skat, bestér af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgarelsen
med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte p& egenkapitalen med den del, der kan
henfgres til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Moderselskabet og de danske koncernvirksomheder er sambeskattede. Den danske selskabsskat
fordeles mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.
Moderselskabet fungerer som administrationsselskab for sambeskatningskredsen, pd en sddan made at
moderselskabet forestar afregning af skatter mv. til de danske skattemyndigheder.

BALANCEN

IMMATERIELLE ANLAGSAKTIVER

Vindmgllerettigheden er indregnet til kostpris. Fortjeneste og tab ved afheendelse af immaterielle
anleegsaktiver opggres som forskellen mellem salgsprisen med fradrag af salgsomkostninger og den
regnskabsmaessige veerdi pd salgstidspunktet. Fortjeneste og tab indregnes i resultatopggrelsen under
gevinst og tab pa anleegsaktiver. Vindmagllerettighed afskrives over rettighedens Igbetid som er 30 ar.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af immaterielle anleegsaktiver indregnes i resultatopggrelsen under
andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Fortjeneste og tab ved afhaendelse af immaterielle anleegsaktiver opggres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige vaerdi pa salgstidspunktet.

MATERIELLE ANLAGSAKTIVER
Males ved farste indregning til kostpris.

Grunde, produktionsanleeg, driftsmateriel og inventar indregnes efterfglgende til kostpris med fradrag af
akkumulerede afskrivninger.

Der afskrives ikke pd grunde.
Afskrivningsgrundlaget er kostprisen med fradrag af forventet scrapvaerdi efter afsluttet brugstid.

Ved a&ndring i afskrivningsperioden eller restveerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet
som en eandring i regnskabsmeessigt skgn.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen, indtil det
tidspunkt hvor aktivet er klar til brug.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis brugstiden
pa de enkelte bestanddele er forskellige.

Der foretages linesere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restveerdi.

Brugstid Restveerdi
Produktionsanleeg, driftsmateriel og inventar 30 ar 0-20 %

FINANSIELLE ANLAGSAKTIVER
Kapitalandele i tilknyttedevirksomheder males efter den indre vaerdis metode.

Kapitalandele i tilknyttedevirksomheder males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes indre
veerdi opgjort efter koncernens regnskabspraksis med fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne
avancer og tab og med tilleeg eller fradrag af resterende veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort
efter overtagelsesmetoden.

Kapitalandele i tilkknyttedevirksomheder med regnskabsmaessig negativ indre vaerdi males til 0 kr., og et
eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives, i det omfang tilgodehavendet er
uerholdeligt. | det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke en
underbalance, der overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende belgb under hensatte
forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttedevirksomheder bindes som reserve for nettoopskrivning
efter den indre veerdis metode under egenkapitalen, i det omfang den regnskabsmaessige vaerdi
overstiger kostprisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen
af arsrapporten, bindes ikke pa opskrivningsreserven.

Ved kgb af tilknyttedevirksomheder anvendes overtagelsesmetoden.
Veerdipapirer méles til dagsveaerdi.

Andelshaverkonti males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel veerdi. Veerdien
reduceres med henseaettelse til imgdegaelse af forventede tab.

TILGODEHAVENDER
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel veerdi. Veerdien
reduceres med henseaettelse til imgdegaelse af forventede tab.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

SKYLDIG SKAT OG UDSKUDT SKAT

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemeessig veerdi af aktiver og forpligtelser opgjort p& grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfgrselsberettiget skattemeaessigt underskud,
males til den veaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser indenfor samme juridiske skatteenhed.
Eventuelle nettoskatteaktiver males til nettorealisationsveerdi.

Udskudt skat méales pd grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af eendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.

G/ZALDSFORPLIGTELSER

Finansielle forpligtelser, som omfatter geaeld til kreditinstitutter og leverandgrgeeld, indregnes ved
lAneoptagelse til kostpris, svarende til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret
kostpris svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente. Saledes at
forskellen mellem provenuet og den nominelle veerdi indregnes i resultatopggrelsen over ldneperioden.

@vrige geeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leverandgrer, anden gaeld mv., males til amortiseret
kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.

ARSRAPPORT 2017 FOR UL FINANS APS 11



RESULTATOPGORELSE

2017 2016

NOTE KR. KR.
Bruttofortjeneste 2.768.554 1.966.505
Af- og nedskrivning anleegsaktiver -925.628 -925.629
. PRIFTSRESULTAT 1.842.926 1.040.876
Indtjening tilknyttet virksomhed 8.267.248 3.334.360
1 Finansielle indteegter 10.581 16.844
Finansielle omkostninger -1.211.991 -1.227.895
,,,,,,,,,, ARETS RESULTAT FOR SKAT . . 8808764 3.164.185
Skat af arets resultat -67.107 100.000
ARETS RESULTAT 8.841.657 3.264.185

Resultatdisponering

Opskrivningsreserve efter indre veerdis metode 8.267.248 3.264.185
Overfart resultat 574.409 0
Disponering i alt 8.841.657 3.264.185
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BALANCE

2017 2016

NOTE KR. KR.
Aktiver

2 Rettigheder, udvikling mv. 5.052.299 5.254.391
Immaterielle anlaegsaktiver 5.052.299 5.254.391

3 Jord 40.000 40.000

3 Produktionsanleeg, driftsmateriel og inventar 18.088.424 18.811.960
Materielle anleegsaktiver 18.128.424 18.851.960
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 32.125.498 23.332.825
Andre veerdipapirer og kapitalandele 66.000 51.000
Finansielle anlaegsaktiver 32.191.498 23.383.825
ANLAEGSAKTIVER 55.372.221 47.490.176
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 418.960 354.043
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 1.925.910 384.120
Andre tilgodehavender 72.821 97.395
Udskudt skatteaktiv 750.000 2.430.000
Tilgodehavender 3.167.691 3.265.558
Likvide beholdninger 1.619 69.176
OMSATNINGSAKTIVER 3.169.310 3.334.734
AKTIVER 58.541.531 50.824.910
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BALANCE

2017 2016

NOTE KR. KR.
Passiver
Virksomhedskapital 125.000 125.000
Reserve efter indre veerdi’s metode 22.819.499 14.552.251
Overfart resultat -8.339.306 -8.913.715

4 Egenkapital 14.605.193 5.763.536
Pengeinstitutter og geeldsbreve 3.021.413 5.819.779

5 Langfristede geeldsforpligtelser 3.021.413 5.819.779
Kortfristet del af langfristet geeld 2.912.376 0
Pengeinstitutter 16.266.433 18.136.314
Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse 21.689.413 21.059.683
Selskabsskat 86 0
Anden geeld 46.617 45.597
Kortfristede geeldsforpligtelser 40.914.925 39.241.594
GALDSFORPLIGTELSER 43.936.338 45.061.373
PASSIVER 58.541.531 50.824.910

6 Eventualforpligtelser

7 Pantsatning og sikkerhedsstillelse
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NOTER

2017 2016

KR. KR.

1 FINANSIELLE INDTAGTER

Renteindtaegter tilknyttet virksomhed 10.581 16.844

Finansielle indtaegter 10.581 16.844
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NOTER

2 IMMATERIELLE ANLAGSAKTIVER

Rettigheder,
udvikling mv.

Kostpris, primo 5.960.000
Tilgang i aret 0
Afgang i aret 0
Kostpris, ultimo 5.960.000
Afskrivning, primo -705.609
Afskrivning pa afhaendede aktiver 0
Arets afskrivning -202.092
Afskrivning, ultimo -907.701
Regnskabsmeessig veerdi 5.052.299

3 MATERIELLE ANLAGSAKTIVER

) Prod.anlaeg
Bygninger & )

Jord, 8 g driftsmat. &

installationer )
inventar
Kostpris, primo 40.000 0 21.099.791
Tilgang i aret 0 0 0
Afgang i aret 0 0 0
Kostpris, ultimo 40.000 0 21.099.791
Afskrivning, primo 0 0 -2.287.831
Afskrivning pa afhaendede aktiver 0 0 0
Arets afskrivning 0 0 -723.536
Afskrivning, ultimo 0 0 -3.011.367
Regnskabsmeessig veerdi 40.000 0 18.088.424

ARSRAPPORT 2017 FOR UL FINANS APS 16



NOTER

EGENKAPITAL

Reserve indre

Virksomhedsk . Overfort
apital VLS resultat
P metode
Primo 125.000 14.552.251 -8.913.715 5.763.536
Forslag til resultatdisponering 8.267.248 574.409 8.841.657
Ultim o 125.000 22.819.499 -8.339.306 14.605.193

Aktiekapitalen har ikke veeret aendret siden stiftelse.

Aktiekapitalen er opdelt pa

2013 2014 2015 2016 2017
Egenkapitalov ersigt, 1.000 kr
Virksomhedskapital 125 125 125 125 125
Reserve indre vaerdis metode 11.628 11.188 11.138 14.552 22.819
Overfort resultat -10.016 -9.480 -8.914 -8.914 -8.339
Egenkapital i alt 1.737 1.833 2.349 5.764 14.605
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NOTER

2017 2016

KR. KR.
Pengeinstitutter og geeldsbreve -3.021.413 -5.819.779
Langfristede geeldsforpligtelser -3.021.413 -5.819.779
Supplerende oplyses:
Forfald efter 5 ar 0 0
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NOTER

6 EVENTUALFORPLIGTELSER

Selskabet er sambeskattet med Kjaersgaard ApS og Donsted ApS. Selskabet er administrationsselskab
og heefter ubegraenset og solidarisk for danske selskabsskatter inden for sambeskatningskredsen.

7 PANTSZATNING OG SIKKERHEDSSTILLELSE

Til sikkerhed for alt mellemveerende for UL Finans ApS og Kjaersgaard ApS med Jyske Bank er
pantsat

Nom. kr. 125.000 anparter i Kjeersgaard ApS, regnskabsmaessig veerdi udgar kr. 29.486.712.
Nom. kr. 25.500 anparter i Donsted ApS, regnskabsmaessig veerdi udgar kr. 2.588.786.

Nom. kr. 50.000 anparter i vindmgllleselskabet af 22.08.2017 ApS.
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