A member of UHY International, a network of
independent accounting and consulting firms

UHY

inforevision <

ARSRAPPORT
1. JANUAR - 31. DECEMBER 2020
MARATHON INVEST APS

CVR-nr. 28 29 74 59

Bernstorffsvej 83
2900 Hellerup

CVR-nr. 28 29 74 59

Godkendt pa selskabets
ordinzere generalforsamling,
den7 /6 2021

Peter Perregaard

Dirigent
inforevision a/s Buddingevej 312
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab 2860 Seborg

TIf. 39 53 50 00
CVR-nr.: 19 26 30 96

Penneo dokumentnagle: 8E5XI-GVB3M-S65FA-M2M7U-8HBQY-WPHIO



INDHOLDSFORTEGNELSE

Ledelsesberetning mv.
Selskabsoplysninger

Ledelsesberetning

Pategninger
Ledelsespategning

Revisors erkleering pa opstilling af arsregnskab

Arsregnskab
Anvendt regnskabspraksis

Resultatopggrelse 1. januar - 31. december 2020

Balance pr. 31. december 2020

Egenkapitalopggrelse

Noter

Sagsnr. 998206
SP/SRA

Side

5-8

10-11

12

13-14

inforevision &

Penneo dokumentnagle: 8E5XI-GVB3M-S65FA-M2M7U-8HBQY-WPHIO



SELSKABSOPLYSNINGER
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LEDELSESBERETNING 2020 2

Vasentligste aktiviteter

Marathon Invest ApS' hovedaktivitet har i lighed med tidligere ar vaeret at drive radgivnings- og
konsulentvirksomhed indenfor IT Igsninger, herunder gennemfgre investeringer og besidde
kapitalandele i andre selskaber.

Usikkerheder ved indregning og maling
Der henvises til note 1 som beskriver forudsaetninger og usikkerheder ved veerdiansattelsen af
tilgodehavende hos associeret virksomhed.

Udviklingen i selskabets aktiviteter og gkonomiske forhold
Resultatet af selskabets aktiviteter udviste i regnskabsaret et resultat pa kr. -106.953 og har
saledes ikke indfriet de forventninger, der var stillet til aret.

Oplysninger om egne kapitalandele
Selskabet har en nominel beholdning af egne kapitalandele pa 7.146, svarende til 5,72% af den
samlede virksomhedskapital.

Der har i regnskabsaret vaeret fglgende bevaegelser i selskabets beholdning af egne kapitalandele:

Andel af

Kgbs-/ virksomheds-

salgssum Antal Palydende kapitalen

Egne aktier pr. 1/1 2020 7.146 7.146 5,72%
Erhvervet 0 0 0 0,00%
Afhzaendet 0 0 0 0,00%
Egne aktier pr. 31/12 2020 7.146 7.146 5,72%
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LEDELSESPATEGNING 3

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar - 31. december 2020
for Marathon Invest ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regn-

skabsaret 1. januar - 31. december 2020.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Ledelsen anser fortsat betingelserne for at undlade revision for opfyldte.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hellerup, den 7. juni 2021

| direktionen

Peter Perregaard
Adm. direktgr
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REVISORS ERKLARING PA OPSTILLING AF ARSREGNSKAB UDARBEJDET
EFTER ARSREGNSKABSLOVEN

Til den daglige ledelse i Marathon Invest ApS

Vi har opstillet arsregnskabet for Marathon Invest ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2020
pa grundlag af selskabets bogf@ring og @vrige oplysninger, som De har tilvejebragt.

Arsregnskabet omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance, egenkapital-
opggrelse og noter.

Vi har udfgrt opgaven i overensstemmelse med ISRS 4410, opgaver om opstilling af finansielle
oplysninger.

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere Dem med at udarbejde og praesentere
arsregnskabet i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante bestem-
melser i revisorloven og FSR — danske revisorers Etiske regler for revisorer, herunder principper
vedrgrende integritet, objektivitet, faglig kompetence og forngden omhu.

Arsregnskabet samt ngjagtigheden og fuldstaendigheden af de oplysninger, der er anvendt
til opstillingen af arsregnskabet, er Deres ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erkleeringsopgave med sikkerhed,
er vi ikke forpligtet til at verificere ngjagtigheden eller fuldstaendigheden af de oplysninger, De

har givet os til brug for at opstille arsregnskabet. Vi udtrykker derfor ingen revisions- eller review-
konklusion om, hvorvidt arsregnskabet er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Sgborg, den 7. juni 2021

inforevision
statsautoriseret revisionsaktieselskab
(CVR-nr. 19263096)

Sten Pedersen
statsautoriseret revisor
mne23408
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten er udarbejdet i overensstemmelse med dansk regnskabslovgivning samt almindeligt
anerkendt regnskabspraksis.

Arsrapporten aflzegges efter arsregnskabslovens regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte bestem-
melser fra regnskabsklasse C.

Anvendt regnskabspraksis er uandret i forhold til sidste ar.

ZANDRET REGNSKABSOPSTILLING

Med baggrund i selskabets karakter som holding- og investeringsvirksomhed er arsregnskabslovens
skemakrav fraveget. Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder er praesenteret som en
del af den primeere drift, idet selskabets primaere indtaegtsskabende aktivitet er besiddelse af
kapitalandele i associerede virksomheder.

GENERELT OM INDREGNING OG MALING
Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indtaegterne indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvaerdi eller amortiseret
kostpris. Endvidere indregnes i resultatopggrelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna
arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbage-
forsler som fglge af eendrede regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har vaeret indregnet
i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil
fraga selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes
en konstant effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opg@res som oprindelig kostpris
med fradrag af afdrag og tilleeg/fradrag af den akkumulerede afskrivning af forskellen mellem
kostprisen og det nominelle belgb. Herved fordeles kurstab og -gevinst over Igbetiden.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten aflaegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Som malevaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS, FORTSAT

VALUTAOMREGNING

Transaktioner i fremmed valuta er i arets lgb omregnet til transaktionsdagens kurs. Hvis valuta-
positioner anses for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes vaerdireguleringerne direkte
pa egenkapitalen.

Tilgodehavender og geeld i fremmed valuta er indregnet til balancedagens kurs.

Realiserede og urealiserede valutakursfortjenester og -tab er indregnet i resultatopggrelsen
under finansielle indtaegter og omkostninger.

RESULTATOPG@RELSEN
Resultatopggrelsen er artsopdelt.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter administrationsomkostninger.

Andre finansielle indtaegter og gvrige finansielle omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer
regnskabsaret. Finansielle indtaegter og omkostninger omfatter renter, realiserede og urealiserede
valutakursfortjenester og -tab, realiserede og urealiserede fortjenester og -tab ved salg af andre
veerdipapirer og kapitalandele.

Skat af arets resultat og selskabsskat
Skat af arets resultat udggr 22% af det regnskabsmaessige resultat korrigeret for ikke indkomst-
skattepligtige og ikke fradragsberettigede poster.

Skat af arets resultat er sammensat af den forventede skat af arets skattepligtige indkomst reguleret
for arets forskydning i udskudt skat. £ndring i udskudt skat som fglge af eendring i skattesatser
indregnes i resultatopgegrelsen.

Selskabsskat, vedrgrende regnskabsaret, som ikke er afregnet pa balancedagen, klassificeres som
selskabsskat under enten tilgodehavender eller gzaeldsforpligtelser.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS, FORTSAT

BALANCEN

Balancen er opstillet i kontoform.

AKTIVER

Kapitalandele i associerede virksomheder
Kapitalandele i associerede virksomheder er vaerdiansat til kostpris.

| tilfaelde hvor kostprisen overstiger genindvindingsvaerdien, nedskrives til denne lavere vaerdi.
Indikationer pa nedskrivninger foreligger for eksempel, nar udbytteudlodninger overstiger den
akkumulerede indtjening siden overtagelsen eller nar kostprisen overstiger den regnskabsmaessige
indre veerdi i de associerede virksomheder.

Som genindvingsvaerdi anvendes den hgjeste vardi af forventet nettosalgspris og kapitalvaerdi.
Kapitalveerdi opggres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestremme fra besiddelsen

af de enkelte kapitalandele. Arets nedskrivning indregnes i resultatopggrelsen under nedskrivning
af finansielle aktiver.

Vardipapirer og kapitalandele

Vardipapirer og kapitalandele indregnet under omsaetningsaktiver males til dagsveerdi pa balan-
cedagen. Dagsvaerdi er udtrykt ved den officielle kurs pa statusdagen pa bgrsnoterede veerdipapirer.
For unoterede vaerdipapirer og kapitalandele er dagsveerdi udtrykt ved skennet handelsveerdi baseret
pa seneste tegningskurs eller eksterne vurderinger mv. Realiserede og urealiserede kursavancer

og -tab er indregnet i resultatopggrelsen under henholdsvis andre finansielle indtaegter og gvrige
finansielle omkostninger.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Veerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab efter en individuel vurdering.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS, FORTSAT

PASSIVER

Egenkapital
Ledelsens forslag til udbytte for regnskabsaret vises som en saerskilt post under egenkapitalen.

Hensattelser til udskudt skat

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode. Der er hensat til udskudt skat
med 22% af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver
og forpligtelser. Skattevaerdien af fremfgrselsberettigede skattemaessige underskud indgar i
opggrelsen af den udskudte skat, safremt det er sandsynligt, at underskuddene kan udnyttes.

Udskudte skatteaktiver males til nettorealisationsveerdi, hvorved de indregnes med den veerdi, som
de forventes at blive udnyttet med i en overskuelig fremtid, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser.

Udskudte skatteaktiver som ikke forventes udnyttet inden for en kortere arraekke, er noteoplyst
under eventualaktiver.

Geaeldsforpligtelser
Geaeldsforpligtelser i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.
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RESULTATOPG@RELSE
1. JANUAR -31. DECEMBER 2020

Note

Andre eksterne omkostninger
RESULTAT AF PRIMZR DRIFT

Andre finansielle indtaegter
@vrige finansielle omkostninger

RESULTAT F@R SKAT
2 Skat af arets resultat

ARETS RESULTAT

RESULTATDISPONERING

Arets resultat foreslas disponeret saledes:

Forslag til udbytte for regnskabsaret
Overfgrt resultat

ARETS RESULTAT

9

2020 2019
-20.292 -23.425
-20.292 -23.425
102.700 125.617
-189.361 -230.316
-106.953 -128.124
0 0
-106.953 -128.124
0 0
-106.953 -128.124
-106.953 -128.124
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BALANCE PR. 31. DECEMBER 2020

AKTIVER

Note

3,6 Kapitalandele i associerede virksomheder

1 Tilgodehavender hos associerede virksomheder
FINANSIELLE ANLAEGSAKTIVER
ANLAEGSAKTIVER

1 Tilgodehavender hos associerede virksomheder

Andre tilgodehavender

TILGODEHAVENDER

VZARDIPAPIRER OG KAPITALANDELE

LIKVIDE BEHOLDNINGER

OMSATNINGSAKTIVER

AKTIVER | ALT

10

31/12 2020 31/12 2019
24.999 24.999
4.757.206 3.207.430
4.782.205 3.232.429
4.782.205 3.232.429
0 1.456.497

196.136 272.637
196.136 1.729.134
256.896 274.463
818 213
453.850 2.003.810
5.236.055 5.236.239
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BALANCE PR. 31. DECEMBER 2020
PASSIVER

Note

Virksomhedskapital

Overfgrt resultat

Forslag til udbytte for regnskabsaret
EGENKAPITAL

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser

Anden gzeld

KORTFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER

GALDSFORPLIGTELSER

PASSIVER | ALT

Eventualaktiver
Eventualforpligtelser

11

31/12 2020 31/12 2019
125.000 125.000
736.285 843.238
0 0
861.285 968.238
10.000 10.000
4.364.770 4.258.001
4.374.770 4.268.001
4.374.770 4.268.001
5.236.055 5.236.239
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EGENKAPITALOPG@RELSE

Egenkapital pr. 1/1 2019
Udloddet udbytte
Overfgrt via resultatdisponeringen

Egenkapital pr. 1/1 2020
Udloddet udbytte
Overfgrt via resultatdisponeringen

Egenkapital pr. 31/12 2020

12
Virksom- Overfort Foreslaet
hedskapital resultat udbytte | alt
125.000 971.362 0 1.096.362
0 0 0 0
0 -128.124 0 -128.124
125.000 843.238 0 968.238
0 0 0 0
0 -106.953 0 -106.953
125.000 736.285 0 861.285
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NOTER 13

1 Usikkerhed ved indregning
og maling

Selskabet har samlet investeret i associeret virksomhed med t.kr. 4.689, heraf t.kr. 4.664
som udlan. Udlanet er efterstillet anden finansiering i den associerede virksomhed. Tilbage-
betaling af udlanet er afhaengig af den associerede virksomheds resultat- og likviditetsgene-
rerende evne i fremtiden. Det er ledelsens vurdering at dette kan opfyldes, og forventer at
udlanet afvikles fuldt ud.

2 Selskabsskat og udskudt skat

Ifglge resul-
Selskabsskat ~ Udskudt skat tatopggrelsen 2019
Skyldig pr. 1/1 2020 0 0
Skat af arets resultat 0 0 0 0
SKYLDIG PR. 31/12 2020 0 0
SKAT AF ARETS RESULTAT 0 0
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NOTER 14

3 Kapitalandele i associerede
virksomheder

Associerede
virksomheder

Kostpris pr. 1/1 2020 24.999
Tilgang i aret 0
KOSTPRIS PR. 31/12 2020 24.999
REGNSKABSM/SSIG VZARDI PR. 31/12 2020 24.999

Forudsaetninger for opggrelse af dagsveerdi af visse aktiver og forpligtelser - Andre
4 vaerdipapirer og kapitalandele, bgrsnoterede vaerdipapirer

For unoterede kapitalandele, som er malt til dagsvaerdi, baserer malingen sig pa forskellige metode
afhaengig af de underliggende virksomheders udviklingsstadier, forventet markedsudvikling og
kommercialiseringsmuligheder samt udvikling i virksomhedernes forventede indtjening.

Veerdierne er opgjort som andelen af de underliggende virksomheders markedsvaerdi af egenkapit

Resultateffekt af arets aendring i dagsveerdi 17.576
Dagsveerdi pr. 31/12 2020 256.896
5 Eventualaktiver

Selskabet har ikke indregnede udskudte skatteaktiver pa kr. 488.594.

6 Eventualforpligtelser

Selskabet har stillet selvskyldnerkaution for den associerede virksomhed og dennes
datterselskabs bankgeeld. Kautionen er begraenset til kr. 4.068.518.

Kapitalandele i den associerede virksomhed med en balancevaerdi pa kr. 24.999 er
pantsat som sikkerhed for den associerede virksomheds engagement med kreditinstitut.
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71hKRxwujl92+rBcMnToeYBzGpccGQk8i9ulrQ==

 
 
 =


 
  
   
  signtext 
  RequestIssuer UGVubmVvLmNvbQ==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKFdpbmRvd3MgTlQgMTAuMDsgV2luNjQ7IHg2NCkgQXBwbGVXZWJLaXQvNTM3LjM2IChLSFRNTCwgbGlrZSBHZWNrbykgQ2hyb21lLzkxLjAuNDQ3Mi43NyBTYWZhcmkvNTM3LjM2IEVkZy85MS4wLjg2NC40MQ==
  signingRequestId OTQ1OTEyNA==
  document_digests W3sia2V5IjoiOEU1WEktR1ZCM00tUzY1RkEtTTJNN1UtOEhCUVktV1BISTAiLCJkaWdlc3QiOiJiMWU0OWU3NjE3NTViOWIxYmU2ODZjNzQ0YjgwN2VjYTkxNjkwODlkOTBjZDEyMTM4ODUwN2I5YzAxMmE0ZDM2IiwiYWxnb3JpdGhtIjoic2hhLTI1NiJ9LHsia2V5IjoiVjZGVDEtTzUyU1UtVFhFT0ItRzJEUUUtVEZYTzYtTzZTSlgiLCJkaWdlc3QiOiIzNzlhYTM4MjUzNTg5ZTc3NmQ5Y2FiYWYyN2FkNDliMDlmM2E0ODkyZWRhMWM1OTg2MzY2ZTMwMmEyZGQ2NjU3IiwiYWxnb3JpdGhtIjoic2hhLTI1NiJ9XQ==
  _challenge UzRDRUEtMFVESlAtUVpISkUtWVlCOEstMElNVDgtMzM3WTc=
  TimeStamp MjAyMS0wNi0wNyAxMTo0MTozOCswMDAw
  identityAssuranceLevel 2

            


  
 
 
 
 
 
 +CuPxJYOC8y8MtSQGFSS9yRFg4Qkx8NjYxu3yBHdztg=


 
eGLtaLZtC/KIwbNGb5D4kCbq43pd6PsWcb+7cds2ItcehJLWq6uG3dygqbhbf59rMv9HMMXZi9ro
Js0aeaT8vL18oWAVCVTwyNnnJH33DT9LyLt270Q9Fri6PRplZJzhjx+KAuGXW9u6R9WsVNk8Y7do
dmdEuiAc2YqBh1rrlqoTediHBHGAFfkDyuwyM5WaqgYAeuQrn8oKnO5s7Jn37Oah2dBx+64nA1Zv
81IHoCxQzuaczW3WUTGqVe/xphjsA1ErcwA8kRUy9MjTZg3t9jTjzrXyzk5gLJ7kFhyPF6P7ua+w
6KYkTnAkj56apiqremEvu7vnmtUe9ePR0mCZ3g==

 
 
  
  
   
  signtext 
  RequestIssuer UGVubmVvLmNvbQ==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKFdpbmRvd3MgTlQgMTAuMDsgV2luNjQ7IHg2NCkgQXBwbGVXZWJLaXQvNTM3LjM2IChLSFRNTCwgbGlrZSBHZWNrbykgQ2hyb21lLzkxLjAuNDQ3Mi43NyBTYWZhcmkvNTM3LjM2IEVkZy85MS4wLjg2NC4zNw==
  signingRequestId OTQ1OTExOQ==
  document_digests W3sia2V5IjoiOEU1WEktR1ZCM00tUzY1RkEtTTJNN1UtOEhCUVktV1BISTAiLCJkaWdlc3QiOiJiMWU0OWU3NjE3NTViOWIxYmU2ODZjNzQ0YjgwN2VjYTkxNjkwODlkOTBjZDEyMTM4ODUwN2I5YzAxMmE0ZDM2IiwiYWxnb3JpdGhtIjoic2hhLTI1NiJ9XQ==
  _challenge TjdPTUItNkFTM1EtQjFGU0wtVEhXVjQtM00wVlAtQ0VEWTY=
  TimeStamp MjAyMS0wNi0wNyAxMjoxODoxNyswMDAw
  identityAssuranceLevel 2
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