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Virksomhedsoplysninger

Virksomhed

N.T. @stergaard Holding ApS
Hornsleths Allé 30

8500 Grenaa

CVR-nr.: 28296525
Hjemsted: Norddjurs
Regnskabsar: 01.01.2017 - 31.12.2017

Direktion
Niels Theodor @stergaard Nielsen

Revisor

Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
City Tower, Veerkmestergade 2

8000 Aarhus C
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Ledelsespadtegning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabsaret 01.01.2017 - 31.12.2017
for N.T. @stergaard Holding ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med 8rsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31.12.2017 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret

01.01.2017 - 31.12.2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Aarhus, den 13.04.2018

Direktion

Niels Theodor @stergaard
Nielsen
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Den uafhangige revisors erklaeringer

Til kapitalejerne i N.T. @stergaard Holding ApS

Erklzering om udvidet gennemgang af &rsregnskabet

Vi har udfgrt udvidet gennemgang af 3rsregnskabet for N.T. @stergaard Holding ApS for regnskabsaret
01.01.2017 - 31.12.2017. Arsregnskabet, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse,
noter samt anvendt regnskabspraksis, udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med érsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvi-
gelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om &rsregnskabet. Vi har udfgrt vores udvidede gennemgang i
overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaeringsstandard for sma virksomheder og FSR - danske revi-
sorers standard om udvidet gennemgang af drsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Dette kraever, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers etiske regler samt planlaagger og
udfgrer handlinger med henblik p8 at opnd begraenset sikkerhed for vores konklusion om 8rsregnskabet og
derudover udfgrer specifikt kreevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikkerhed
for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespgrgsler til ledelsen og, hvor det er
hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede supplerende hand-
linger samt vurdering af det opndede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Konklusion

Baseret pd det udferte arbejde er det vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af sel-
skabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.12.2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsdret 01.01.2017 - 31.12.2017 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Fremhaevelse af forhold i regnskabet

Vi henleder opmaerksomheden pa note 1 til arsregnskabet, hvoraf det fremgar, at der er usikkerhed omkring
indregning og maling af selskabets andre tilgodehavender. Vores konklusion er ikke modificeret vedrgrende
dette forhold.

Overtraedelse af selskabslovens bestemmelser om udlan til kapitalejere
Selskabet har i strid med selskabsloven ydet 13n til kapitalejeren, hvorved ledelsen kan ifalde ansvar. Lanet
er tilbagebetalt ved udlodning af fordringen p& den ordinzere generalforsamling i 2018.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.
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Den uafhangige revisors erklaeringer

Vores konklusion om &rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for kon-
klusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af rsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen
og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller
vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlin-
formation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
drsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
drsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vee-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 13.04.2018

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr.: 33963556

Klaus Tvede-Jensen
statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne23304
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets hovedformal er at fungere som holdingselskab. Endvidere driver selskabet investeringsvirksom-
hed med henblik pa forrentning af den opsparede kapital.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Arets resultat anses for vaerende tilfredsstillede.

Usikkerhed vedrgrende indregning og maling
Under andre tilgodehavender indgar et forventet krav pa 700 t.kr. fra konkursboet Jens @stergaard Holding
ApS.

Selskabet har rejst en omstgdelsessag mod det afsluttede konkursbo med pastand om at de tidligere ejede
aktiviteter er blevet overdraget for billigt og derved til skade for eneste kreditor i selskabet som er N.T.
@stergaard Holding ApS. Tilgodehavendet er derved behaeftet med usikkerhed.

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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Resultatopggrelse for 2017

2017 2016
Note kr. kr.
Bruttotab (84.000) (248.953)
Af- og nedskrivninger 0 (67.756)
Driftsresultat (84.000) (316.709)
Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 1.170.552 1.287.418
Andre finansielle indtaegter 2.913 3.837
Andre finansielle omkostninger (1.005.495) (565.124)
Resultat fgr skat 83.970 409.422
Skat af arets resultat 2 (638.131) (750.000)
Arets resultat (554.161) (340.578)
Forslag til resultatdisponering
Ordinzert udbytte for regnskabsaret 500.000 500.000
Overfgrt til reserve for nettoopskrivning efter indre
1.170.552 7.972
veerdis metode
Overfgrt resultat (2.224.713) (848.550)
(554.161) (340.578)
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Balance pr. 31.12.2017

Goodwill
Immaterielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder

Finansielle anlaegsaktiver

Anlaegsaktiver

Udskudt skat

Andre tilgodehavender

Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse
Tilgodehavender

Omsaetningsaktiver

Aktiver

2017 2016

Note kr. kr.
3

4.767.674 4.876.568

4 4.767.674 4.876.568

4.767.674 4.876.568

0 638.131

700.000 1.658.799

5 114.695 0

814.695 2.296.930

814.695 2.296.930

5.582.369 7.173.498
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Balance pr. 31.12.2017

Virksomhedskapital

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis
metode

Overfgrt overskud eller underskud

Forslag til udbytte for regnskabsaret
Egenkapital

Bankgaeld

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Anden gaeld

Kortfristede gaeldsforpligtelser

Gaeldsforpligtelser

Passiver

Usikkerhed ved indregning og maling
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

2017 2016
Note kr. kr.
160.000 160.000
3.347.122 3.347.122
379.477 1.433.638
500.000 500.000
4.386.599 5.440.760
1.175.792 1.702.901
15.000 10.000
4.978 19.837
1.195.770 1.732.738
1.195.770 1.732.738
5.582.369 7.173.498
1
6
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Egenkapitalopggrelse for 2017
Reserve for
netto- Forslag til
opskrivning Overfort udbytte for
Virksom- efter indre overskud eller regnskabs-
hedskapital vaerdis metode underskud aret
kr. kr. kr. kr.
Egenkapital primo 160.000 3.347.122 1.433.638 500.000
Udbetalt ordinaert
0 0 0 (500.000)
udbytte
Udbytte fra
tilknyttede 0 (1.279.446) 0 0
virksomheder
Udbytte fra
associerede 0 0 1.279.446 0
virksomheder
Overfgrt til
0 108.894 (108.894) 0
reserver
Arets resultat 0 1.170.552 (2.224.713) 500.000
Egenkapital
ultimo 160.000 3.347.122 379.477 500.000
Ialt
kr.
Egenkapital primo 5.440.760
Udbetalt ordinzert udbytte (500.000)
Udbytte fra tilknyttede virksomheder (1.279.446)
Udbytte fra associerede virksomheder 1.279.446
Overfgrt til reserver 0
Arets resultat (554.161)
Egenkapital ultimo 4.386.599
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Noter

1. Usikkerhed ved indregning og maling
Under andre tilgodehavender indgadr et forventet krav p& 700 t.kr. fra konkursboet Jens @stergaard Holding
ApS.

Selskabet har rejst en omstgdelsessag mod det afsluttede konkursbo med pastand om at de tidlige-re ejede
aktiviteter er blevet overdraget for billigt og derved til skade for eneste kreditor i selskabet som er N.T.
@stergaard Holding ApS. Tilgodehavendet er derved behaeftet med usikkerhed.

2017 2016
kr. kr.
2. Skat af drets resultat
Andring af udskudt skat 638.131 750.000
638.131 750.000
Goodwill
kr.
3. Immaterielle anlaegsaktiver
Kostpris primo 677.524
Kostpris ultimo 677.524
Af- og nedskrivninger primo (677.524)
Af- og nedskrivninger ultimo (677.524)
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 0
Kapital-
andele i

associerede

virk-

somheder

kr.

4. Finansielle anlaegsaktiver

Kostpris primo 250.000
Kostpris ultimo 250.000
Opskrivninger primo 4.626.568
Andel af 3rets resultat 1.170.552
Udbytte (1.279.446)
Opskrivninger ultimo 4.517.674

Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 4.767.674
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Noter

Ejer-
Rets- andel Egenkapital Resultat
Hjemsted form % kr. kr.
Kapitalandele i
associerede
virksomheder
omfatter:
Fregat Fiskeeksport
Grenaa A/S 45,0 1.034.103 2.341.103
A/S
Ialt
Direktion kr.
5. Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse
Tilgodehavender 114.695 114.695
Rentefod 10,50

6. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for bankgaeld er pantsat nom. 250.000 aktier i Fregat Fiskeeksport A/S. Bogfgrt vaerdi 4.768

t.kr.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B

med tilvalg af enkelte bestemmelser for regnskabsklasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r, dog med enkelte reklassifikationer.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som fglge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr virksomheden som fglge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga virksomheden, og for-
pligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter forste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

I resultatopggrelsen indregnes indtaegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Resultatopggrelsen
Bruttofortjeneste eller -tab
Bruttofortjeneste eller -tab omfatter andre driftsindtaegter og andre eksterne omkostninger mv.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrgrer virksomhedens primare aktiviteter,
herunder kontorholdsomkostningermv. I posten indgar endvidere nedskrivninger af tilgodehavender ind-
regnet under omsaetningsaktiver.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger af immaterielle anlaegsaktiver bestar af regnskabsarets af- og nedskrivninger opgjort
ud fra henholdsvis de fastsatte restvaerdier og brugstider for de enkelte aktiver og gennemfgrte nedskriv-
ningstest og af gevinster og tab ved salg af immaterielle anlaegsaktiver.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Indtzegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de enkelte
virksomheders resultat efter fuld eliminering af interne avancer og tab.

Andre finansielle indtaegter
Andre finansielle indtaegter bestdr af renteindtaegter m.v.



N.T. Ostergaard Holding ApS 13

Anvendt regnskabspraksis

Andre finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger herunder kurstab vedrgrende tilgodehavender
mv.

Skat

Arets skat, der bestdr af arets aktuelle skat og aendring af udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen
med den del, der kan henfgres til &rets resultat, og direkte pd egenkapitalen med den del, der kan henfgres
til posteringer direkte p@ egenkapitalen.

Balancen

Goodwill

Goodwill afskrives linezert over den vurderede brugstid, der fastlaagges pa baggrund af ledelsens erfaringer
inden for de enkelte forretningsomrader. Der foretages lineaere afskrivninger over 10 &r fra regnskabsaret
2007 med indregning af afskrivningerne i resultatopggrelsen.

Goodwill nedskrives til genindvindingsveerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige veerdi.

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes og males efter den indre vaerdis metode (equity-me-
toden). Dette indebaerer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes regn-
skabsmaessige indre veaerdi med tillaeg af uafskrevet goodwill og med fradrag eller tillaeg af urealiserede,
forholdsmaessige interne fortjenester og tab.

Associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr. Eventuelle tilgodeha-
vender hos disse virksomheder nedskrives til nettorealisationsvaerdi ud fra en konkret vurdering. Safremt
modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke den pagaeldende associerede virk-
somheds forpligtelser, og det er sandsynligt, at denne forpligtelse vil blive aktualiseret, indregnes en hensat
forpligtelse malt til nutidsvaerdien af de omkostninger, det skennes ngdvendigt at afholde for at afvikle
forpligtelsen.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overfgres i forbindelse med resultatdispone-
ringen til reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode under egenkapitalen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel veerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige vaerdier
af aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige veerdi af aktiverne opggres med udgangspunkt i den
planlagte anvendelse af det enkelte aktiv.
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Anvendt regnskabspraksis

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettigede, skattemaessige underskud, ind-
regnes i balancen med den veaerdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i ud-
skudte skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Udbytte
Udbytte indregnes som en gaeldsforpligtelse pa det tidspunkt, hvor det er vedtaget pa generalforsamlingen.
Det foresldede udbytte for regnskabsaret vises som en saerskilt post i egenkapitalen.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.



