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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for TWB Holding A/S for
regnskabsaret 1. januar — 31. december 2019.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for
regnskabsaret 1. januar — 31. december 2019.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kabenhavn, den 24. februar 2020
Direktion:

Teis Werring Bruun

Bestyrelse:

Marie Sofie Bruun Malene Gybel Teis Werring Bruun
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i TWB Holding A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for TWB Holding A/S for regnskabsaret 1. januar — 31. december 2019,
der omfatter resultatopgerelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver
og finansielle stiling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for
regnskabsaret 1. januar — 31. december 2019 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Vi er
uafhaengige af virksomheden i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's
Etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbeuvis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere virksomhedens evne til at
fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde
arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere virksomheden, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere
dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
geeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan
opsta som felge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse p& de @konomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover

— identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage veesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser,
dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

— opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol.

— tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmeessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

— konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivi om
virksomhedens evne til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed,
skal vi i vores revisionspategning gare opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis
sadanne oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er
baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at virksomheden ikke leengere kan fortseette driften.

—tager vi stilling til den samlede preesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmeessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmeessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Kabenhavn, den 24. februar 2020
KPMG

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 25 57 81 98

Henrik Kyhnauv
statsaut. revisor
mne40028
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Arsregnskab 1. januar — 31. december

Resultatopggarelse

kr. Note
Andre eksterne omkostninger
Bruttotab

Indteegter af kapitalandele

Finansielle indteegter

Finansielle omkostninger 2
Resultat for skat

Skat af arets resultat
Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

Ekstraordinzert udbytte

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode
Foreslaet udbytte for regnskabsaret

Overfgrt resultat

2019 2018
-1.022.461 -12.545
-1.022.461 -12.545

106.800.648  11.681.564
8.948.090  11.264.491
-4.984 -4.137.078
114.721.293  18.796.432
-2.041.640 708.980
112.679.653  19.505.412
0 815.067

6.968.338 8.496.632

0 1.700.000
105.711.315 8.493.713
112.679.653  19.505.412
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Arsregnskab 1. januar — 31. december

Balance

kr. Note
AKTIVER

Anlagsaktiver

Finansielle anleegsaktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder

Andre veerdipapirer og kapitalandele

Anlagsaktiver i alt

Omsatningsaktiver

Tilgodehavender

Tilgodehavender hos associerede virksomheder
Andre tilgodehavender

Udskudt skatteaktiv

Selskabsskat

Likvide beholdninger
Omsaetningsaktiver i alt

AKTIVER | ALT

PASSIVER

Egenkapital

Virksomhedskapital 3
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veaerdis metode

Overfgrt resultat

Foreslaet udbytte for regnskabsaret

Egenkapital i alt

Geaeldsforpligtelser

Kortfristede gaeldsforpligtelser

Geeld til associerede virksomheder
Anden geeld

Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse

Galdsforpligtelser i alt
PASSIVER | ALT

Gennemsnitligt antal ansatte 4

31/122019  31/12 2018
85.745.448  18.916.961
35.420.957 _ 15.764.210

121.166.405  34.681.171
121.166.405  34.681.171
0 234

12.376 11.786

0 708.980

0 67.686

12.376 788.686
27.512.406 9.205
27.524.782 797.891
148.691.187  35.479.062
500.000 500.000
25.585.299  18.616.961
120.354.334  14.643.021
0 1.700.000
146.439.633  35.459.982
982.449 0
1.259.302 9.374
9.803 9.706
2.251.554 19.080
2.251.554 19.080
148.691.187  35.479.062
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Arsregnskab 1. januar — 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for TWB Holding A/S for 2019 er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens
bestemmelser for klasse B-virksomheder.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Virksomhedens vasentligste aktiviteter

Selskabets hovedaktivitet omfatter ejerskab af aktieposter i California HoldCo A/S, California BidCo Il A/S
samt gvrige veerdipapirer.

Resultatopggarelse

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger i forbindelse med administration mv.

Indtagter af kapitalandele i associerede virksomheder

| resultatopggrelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte associerede virksomheders
resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance/tab samt efter afskrivning pa goodwill.

Indtaegter af andre kapitalandele og vaerdipapirer

Indteegter af andre kapitalandele og vaerdipapirer omfatter realiserede kursgevinster og -tab fra andre
kapitalandele og veerdipapirer, der i balancen indregnes som finansielle anlaegsaktiver eller
omseaetningsaktiver.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renter, finansielle omkostninger vedregrende finansiel
leasing, kursgevinster og -tab vedrgrende veerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillieg og godtgerelser under
acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat
Arets skat, som bestar af arets aktuelle selskabsskat, og sendring i udskudt skat — herunder som fglge af

aendring i skattesats — indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan henferes til arets resultat, og
direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfares til posteringer direkte i egenkapitalen.
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Arsregnskab 1. januar — 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Balance

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes indre
veerdi opgjort efter koncernens regnskabspraksis med fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne
avancer og tab og med tilleg eller fradrag af resterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort
efter overtagelsesmetoden.

Kapitalandele i associerede virksomheder med regnskabsmeessig negativ indre vaerdi males til 0 kr., og
et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives svarende til den negative indre veerdi. |
det omfang den negative indre veerdi overstiger tiigodehavendet, indregnes det resterende belgb under
hensatte forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder bindes som reserve for nettoopskrivning
efter den indre vaerdis metode under egenkapitalen i det omfang, den regnskabsmaessige veerdi
overstiger kostprisen. Udbytter fra associerede virksomheder, der forventes vedtaget af de associerede
virksomheder inden godkendelsen af selskabets arsrapport, bindes ikke pa opskrivningsreserven.

Vardipapirer og kapitalandele

Andre veerdipapirer og kapitalandele, der indgar under finansielle anlaegsaktiver, bestar af unoterede
anparter, der af ledelsen anses som anleegsbeholdning. Kapitalandelene males til kostpris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.
Der foretages nedskrivning til img@degaelse af tab, hvor der vurderes at veere indtruffet en objektiv
indikation pa, at et tilgodehavende eller en portefglje af tiigodehavender er veerdiforringet. Hvis der

foreligger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er veerdiforringet, foretages
nedskrivning pa individuelt niveau.

Likvider

Likvider omfatter kontanter og bankindestaender.
Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en saerskilt post under egenkapitalen.
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Arsregnskab 1. januar — 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdi omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i datter- og
associerede virksomheder i forhold til kostpris.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for korrektioner af skat vedrerende tidligere ars skattepligtige
indkomster og for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemeessig vaerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa baggrund af den planlagte
anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen. Der indregnes dog ikke udskudt skat af
midlertidige  forskelle  vedrgrende  skattemaessigt ikke-afskrivningsberettiget  goodwill  og
kontorejendomme samt andre poster, hvor midlertidige forskelle er opstaet pa anskaffelsestidspunktet
uden at have effekt pa resultat eller skattepligtig indkomst.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfgrselsberettigede skattemaessige underskud,
indregnes med den veerdi, hvortil de forventes at blive anvendt inden for overskuelig fremtid, enten ved
udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for
samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil

veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Z/ndring i udskudt skat som
folge af eendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen henholdsvis egenkapitalen.

Galdsforpligtelser

Finansielle gaeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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Arsregnskab 1. januar — 31. december

Noter

kr. 2019 2018

Finansielle omkostninger

Renteomkostninger til associerede virksomheder 4.887

Egenkapital
Selskabskapitalen bestar af 500 anparter a nominelt 1.000 kr.
Ingen anparter er tillagt seerlige rettigheder.

Der har ikke veeret aendringer til selskabskapitalen de seneste 5 ar.

Gennemsnitligt antal ansatte
Gennemsnitligt antal fuldtidsbeskaeftigede 0

10
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 JN84xz4rMftNKywCGX7+yZ9rhCvTGd9trh2qUzzNtu4=


 
OubUDj1ghV0zJiyje2WHIDDFcL8DfG+W6WS4kqPvEJ2tjsU+N7K+3L8dJHiWWuqN/UPZbkiATpER
3MLYww+LnmmpkXKelXUFOZzrLBHSpPeFC4anDQHdjDJQVl5k+l37c95qg4+7wox9HhH7TwFND6Yt
k5+W/PZo7c4tFsw2j/W+3tk+mUVs7MAER9v/2UuiL/mxCPaZHMdiyXuO+LoLDFKS2Yul42du9vF0
1TzQpCp0ejrZ6HCzp4qoimMbZITvid54nd3ezU1JslZmKeu+gvf91fYEjLJ71FJbKkIKAgW4lV0S
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 zCs84YtPwAuiFEsn+spRQs6HxmfKkv+Z8hbL43kpTSc=


 
IZCodHAWG973xyQPxaY14RhC3nWQCoWFVa2k50RxlX9OmScCcDIHpYb0+R2y1Nj9THMhAATDJhMm
sv88WqPl1FhctAWj8BnHzutCa0KwonfwfrshsmY4HVVeJz5iybaX3CsYjBndGDYzXn9PUdGZorOQ
NCKE2ZRtY9ggm6rgP42Nx77uQ6DxqKiGtvAOh8uo70KsC2N4q5qZjPeT/wxIz5szsKsaZnmwQz6t
OIXVg5PvghBpQ/ren82Q7w0ZBTnZjE8HHwpa8PhepFpaW1EUlPdhuUvxYPMhbY++YkO+7I+5S01g
S0hhaWJREkkbQjq9ICx1I8wUZnfAHN71ZfHV2Q==
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  _challenge WTROR0otWjhQMTgtUTBIOFktTEFaMDEtR1A4UzEtUzNBNUY=
  TimeStamp MjAyMC0wMi0yNiAxOTowNjoxOSswMDAw
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