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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for TWB Holding A/S for
regnskabséaret 1. januar — 31. december 2017.

Arsrapporten er afiagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af vitksomhedens aktiviteter for regnskabséret
1. januar - 31. december 2017.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kobenhavn, den 12. marts 2018
Direktion:

24

Teis Werring Bruun
adm. direkter

Bestyrelse
Marie Sofie Bruun Teis Werring Bruun Bjgrf Wefring Bruun
formand
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i TWB Holding A/S
Revisionspategning pa arsregnskabet

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for TWB Holding A/S for regnskabsaret 1. januar — 31. december 2017, der
omfatter resultatopgerelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet
udarbejdes efier drsregnskabslaven.

Det er vores opfatielse, at rsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og
finansietle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabséaret
1. januar - 31. december 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overenssiemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geldende | Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er nazrmere
beskrevet i revisionspdtegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af virksomheden i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisarer (IESBA's
Etiske regler) og de yderligere krav, der er g=ldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores avrige efiske
forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er
tilstra=kkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et &rsregnskab, der giver et retvisende bhillede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere virksomhedens evne il at
fortszette driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde
arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om forisat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere virksomheden, indstille drifien eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere
dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hej grad af sikkerhed for, om éarsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
geldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan
opsta som felge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indfiydelse p4d de okonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af rsregnskabet.

Som led i en revision, der udfores i overensstermmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er galdende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover

— identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer ag udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt
opnar revisionsbevis, der er tilstraskkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen
for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation fordrsaget af besvigelser er hejere end ved vassentlig
fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvergelser, dokumentfalsk,
bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesasttelse af intern kontrol.
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— opndr vi forstielse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omst=ndighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af vickksomhedens interne kontrol,

— tager vi stilling til, orm den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaassige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimetige.

— konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivi om virksomhedens
evne til at fortsastte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne
oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det
revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder
eller forhold kan dog medfere, at virksomheden ikke lz2ngere kan fortsastte driften.

— tager vi stilling til den samlede preesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den everste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmzessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kentrol, som vi identificerer under revisionen.

Erkizering i henhold til anden lovgivning og evrig regulering

Overtraedelse af lovgivningens bestemmelser om udlan til kapitalejeren

Selskabet har i strid med selskabslovens § 210 ydet et 1an til en af selskabets kapitalejere, herudover har
selskabet ikke overholdt skattelovgivningen herfor, og ledelsen kan ifalde ansvar.

Kebenhavn, den 12. marts 2018

KPMG

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 25 57 81 98
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Arsregnskab 1. januar — 31. december

Resultatopgerelse
Note 2017 2016

Andre eksterne omkostninger -7.500 -9.375
Bruttofortjeneste -7.500 -8.375
Finansielle indtzegter, tilknyttede selskaber 7.184 337 2.024.893
Finansielle indteegter 482.692 133.492
Finansielle omkostninger -1.278 -337.929
Resultat fer skat 7.658.251 1.811.081
Skat af drets resultat 2 -104.261 -58.941
Arets resultat 7.553.990 1.751.140
Forslag til resultatdisponering

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode 5.364.549 126.357
Foreslaet udbytte for regnskabséret 0 133.000
Overfart overskud 2.189.441 1.491.783

7.563.990 1.751.140
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Arsregnskab 1. januar — 31. december

Balance

AKTIVER

Anlagsaktiver

Finansielle anlagsaktiver
Kapitalandele i associerede virksomheder
Andre vaardipapirer og kapitalandele

Anlz=gsaktiver i alt

Omsatningsaktiver

Tilgodehavender

Tilgodehavender hos associerede virksomheder
Andre tilgodehavender

Selskabsskat

Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver i alt
AKTIVER | ALT

PASSIVER

Egenkapital

Virksomhedskapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veardis metode
Fareslaet udbytte for regnskabsaret

Overfort resultat

Egenkapital i alt

Galdsforpligtelser

Kortfristede gaaldsforpligtelser
Selskabsskat

Anden geelid

Gzld til virksomhedsdeltagere og ledelse

Galdsforpligtelseri alt
PASSIVER | ALT

Note

2017 2016
11.205.930  5.841.382
4862932 _ 4.011.721
16.068.862  9.853.103
16.068.862  9.853.103
232 230
633.904 10.690
69.185 43.449
703.321 54.369
88949  344.979
792270  399.348
16.861.132  10.252.451
500000  500.000
10.905.930  5.541.381
0 133.000
5334241 _ 4.050.214
16.740.171  10.224.695
104.261 0
7.090 27.856
9.610 0
120.961 27.856
120.961 27.856

16.861.132

10.252.451
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Arsregnskab 1. januar — 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for TWB Holding A/S for 2017 er afiagt | overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for klasse B-virksomheder med tilvalg fra hejere regnskabsklasser.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Virksomhedens vasentligste aktiviteter

Selskabets hovedaktivitet omfatter ejerskab af aktieposter i Scandinavian Designers A/S samit evrige
veerdipapirer,

Resultatopgerelse

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger i forbindelse med administration mv.

Indtzegter af kapitalandele i associerede virksomheder

| resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte associerede virksomheders
resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avanceftab samt efter afskrivning pa goodwill.

Finansielle indtzgter og omkostninger

Finansielle indt=gter og omkestninger indeholder renter, finansielle omkostninger vedrerende finansiel
leasing, kursgevinster og -tab vedrerende veerdipapirer, g==!d og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillzeg og godtgerelser under acontoskatteordningen
mv.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestér af drets aktuelle selskabsskat, og endring i udskudt skat = herunder som felge af
zndring i skattesats — indregnes i resultatopgereisen med den del, der kan henferes til rets resultat, og
direkte i egenkapitalen med den del, der kan henferes til posteringer direkte i egenkapitalen

Balance

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder méles til den forholdsmaessige andel af viksomhedernes indre
vaerdi opgjort efter koncermnens regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne
avancer og tab og med tilleeg eller fradrag af resterende vardi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter
overtagelsesmetoden.

Kapitalandele i associerede virksomheder med regnskabsmazssig negativ indre vaerdi méles il 0 kr., og et
eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives svarende til den negative indre veerdi. | det
omfang den negative indre veerdi overstiger tigodehavendet, indregnes det resterende beleb under
hensatte forpligtelser.
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Arsregnskab 1. januar — 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder bindes som reserve for nettoopskrivning
efter den indre veerdis metode under egenkapitalen i det omfang, den regnskabsmaessige veerdi
overstiger kostprisen. Udbytter fra associerede virksomheder, der forventes vedtaget af de associerede
virksomheder inden godkendelsen af selskabets arsrapport, bindes ikke pa opskrivningsreserven.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imedegdelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv
indikation pd, at et tiigodehavende eller en portefelie af tilgodehavender er vaerdiforringet. Hvis der
foreligger en objektiv indikation p&, at et individuelt tilgodehavende er verdiforringet, foretages
nedskriviing pa individuglt niveau.

Likvider

Likvider omfatter kontante og bankindestaender,
Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en szerskilt post under egenkapitalen.

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode

Reserve for neftoopskrivning efter indre vaardi omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i datter- og
associerede virksomheder i forhold til kostpris.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af rets
skattepligtige indkomst, reguleret for korrektioner af skat vedrerende tidligere ars skattepligtige indkomster
og for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balancecrienterede gaeldsmetode af alle midlerlidige forskelle mellem
regnskabsmeaessig og skattemasssig vaardi af aktiver og forpligtelser opgjort pa baggrund af den planlagte
anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen. Der indregnes dog ikke udskudt skat af
midlertidige forskelle vedrarende skattemzessigt ikke-afskrivningsberettiget goodwilt og kontorejendomme
samt andre poster, hvor midlertidige forskelle er opstdet pa anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pa
resultat eller skattepligtig indkomst.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremferselsberettigede skattemeessige underskud,
indregnes med den vaerdi, hvortil de forventes at blive anvendt inden for overskuelig fremtid, enten ved
udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme
juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Andring i udskudt skat som
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Arsregnskab 1. januar — 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

falge af 2endringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen henholdsvis egenkapitalen.

Geaeldsforpligtelser

Finansielle geldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, der saadvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Skat af arets resultat

2017 2016
Arets aktuelle skat 104,261 59.941
104.261 59,941

Finansielle anlzegsaktiver

2017
Kostpris 1. januar 300.000
Kostpris 31. december 2017 300.000
Vasrdiregulering 1. januar 5.541.382
Valutakursregulering -162.482
Arets resultat 7.184.337
Udbytte til moderselskabet -1.600.000
Arets regulering af sikringsinstrumenter til dagsv -57.307
Vaardiregulering 31. december 2017 10.805.930
Regnskabsmaessig veaerdi 31. december 2017 11.205.930

Stemme- og

Navn/retsform Hjemsted ejerandel Egenkapital  Arets resultat
Scandinavian Designers A/S Kebenhavn 50% 22153303 14.110.118
AMT Ejendomme ApS* Kabenhavn 33% 27.405 -22 585

* Tallene er fra 2016



