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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt &rsrapporten for 2015 for DENRUS Investment Company
ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med rsregnskabsloven.
Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter vores opfattelse giver drsregnska-
bet et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015

samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, som
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Horsens, den 16. juni 2016

Direktion

Jens Dencker

Bestyrelse

Rene Iversen Nonna Dencker Jens Dencker
Formand
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til anpartshaverne i DENRUS Investment Company ApS

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret drsregnskabet for DENRUS Investment Company ApS for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter. Ars-
regnskabet udarbejdes efter drsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-
delsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet p& grundlag af vores revision. Vi har ud-
fgrt revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav
ifglge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udfgrer
revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet er uden veaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opnd revisionsbevis for belgb og oplys-
ninger i drsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurde-
ring af risici for vaesentlig fejlinformation i 8rsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller
fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse
af et rsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger,
der er passende efter omstaendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af sel-
skabets interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabs-
praksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skgn er rimelige samt den samlede praesenta-
tion af drsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for

vores afkraeftende konklusion.

Forbehold

Grundlag for afkreeftende konklusion

Trods iheerdige salgsbestraebelser er der ikke realiseret salg siden selskabets stiftelse den 10.
december 2004. Vi finder pd den baggrund netto-realisationsvaerdien af varelageret forbundet med s3a
stor usikkerhed, at vi tager forbehold for veerdianseettelsen heraf.

Det er ikke muligt at afstemme geaeld til "kreditinstitutter i gvrigt" med ekstern materiale. Endvidere er
der ikke foretaget renteberegning af geelden siden 1. januar 2007, da der ikke foreligger nogen aftale
herom. P& baggrund heraf tager vi forbehold for veerdiansaettelsen af gaelden.
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Afkrzeftende konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet, som fglge af betydeligheden af det forhold, der er beskrevet
i grundlaget for afkreeftende konklusion, ikke giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-
dret 1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Erklaeringer i henhold til anden lovgivning og gvrig regulering
Supplerende oplysninger vedrgrende andre forhold

Uden af modificere vores konklusion skal vi oplyse, at selskabet i strid med selskbsloven har ydet 1&n
til selskabets anpartshaver, hvorved ledelsen kan ifalde ansvar.

Uden at modificere vores konklusion skal vi henvise til oplysningerne i note 1, hvor ledelsen redeggr
for forventningerne til selskabets fortsatte drift. Ledelsen vurderer, at der kan opnds indtjening i
selskabets og at selskabets egenkapital derfor retableres iden for overskuelig fremtid.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlzaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderlige-
re handlinger i tilleg til den udfgrte revision af arsregnskabet. Det er p& denne baggrund vores opfat-
telse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet. Som det
fremgar af den afkraeftende konklusion, er det dog vores opfattelse, at drsregnskabet ikke giver et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af
resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015 i overensstem-
melse med arsregnskabsloven.

Tgrring, den 16. juni 2016

Martinsen
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 28 52 01

Lene Brgdsgaard

statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger
Selskabet DENRUS Investment Company ApS
Sundvej 55
8700 Horsens
CVR-nr.: 28 29 20 82
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
11. regnskabsar
Bestyrelse Rene Iversen, Formand
Nonna Dencker
Jens Dencker
Direktion Jens Dencker, Sundvej 55, 8700 Horsens
Revision Martinsen

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Bredgade 29
7160 Tgrring
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Hovedaktiviteten har i lighed med tidligere ar bestdet af handel med metaller. Der er ikke realiseret

salg i regnskabsaret 2015.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Selskabets fortsatte drift er betinget af, at selskabets beholdning af metaller realiseres og af, at

selskabet kan opretholde sine kreditfaciliteter.

Der er i 2015 afholdt en del rejseomkostninger samt gvrige salgsomkostninger i forbindelse med at
der arbejdes pa salg af beholdningen af metaller. Dette er en lsengerevarende proces, men det er
fortsat ledelsens forventning, at et salg er realistisk indenfor 1-2 8r og at selskabets egenkapital

derved kan retableres.

Begivenheder efter regnskabsdrets udigb
Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets

finansielle stilling vaesentligt.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for DENRUS Investment Company ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabs-
lovens bestemmelser for en klasse B-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflaegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

I resultatopggrelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes veerdiregu-
leringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostnin-
ger, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af
&ndrede regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har veeret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde sel-
skabet, og aktivets vaerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd
selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten aflaegges, og som vedrgrer forhold, der eksisterede pd balancedagen.

Resultatopggrelsen

Bruttotab

Bruttotab indeholder nettoomsaetning, aendring i lagre af faerdigvarer og varer under fremstilling, ar-
bejde udfgrt for egen regning og opfgrt under aktiver, andre driftsindtaegter samt eksterne omkost-
ninger.

Nettoomsaetning indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fun-
det sted inden arets udgang, og sadfremt indtaegten kan opggres palideligt og forventes modtaget.
Nettoomsaetningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse
med salget.

Vareforbrug omfatter omkostninger til kgb af ravarer og hjselpematerialer med fradrag af rabatter
samt arets forskydning i varebeholdningerne.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lo-
kaler, tab pa debitorer og operationelle leasingomkostninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Finansielle poster

Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger samt realiserede og urealiserede kursa-
vancer og -tab vedrgrende finansielle aktiver og forpligtelser. Finansielle indtaegter og omkostninger
indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestdr af 8rets aktuelle selskabsskat og sendring i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til drets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfgres til posteringer direkte pd egenkapitalen.

Balancen

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris pa grundlag af vejede gennemsnitspriser. Er nettorealisationsvaer-
dien lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Tilgodehavender

Tilgodehavender maéles til amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsveerdien med henblik pa at imgdegd forventede tab.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes
pd grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligti-
ge indkomster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser praesenteres
modregnet i det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller
samtidig.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi
af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis af-
vikling af forpligtelsen.

Udskudt skat males p& grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, ndr den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Selskabsskatteprocenten
vil i perioden fra 2014 til 2016 blive trinvist nedsat fra 25 % til 22 %, hvilket vil pvirke stgrrelsen af
udskudte skatteforpligtelser og skatteaktiver. Medmindre en indregning med en anden skatteprocent
end 22 vil medfgre en vaesentlig afvigelse i den forventede udskudte skatteforpligtelse eller skatteak-
tivet, indregnes udskudte skatteforpligtelser og skatteaktiver med 22 %.
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Anvendt regnskabspraksis

Gaeldsforpligtelser

Andre geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

DENRUS Investment Company ApS - Arsrapport for 2015



Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Resultatopggrelse 1. januar - 31. december

Note 2015 2014
Bruttotab -136.287 -34.054
Andre finansielle indteegter 3.671 1.997
@vrige finansielle omkostninger -2.048.220 -2.037.264
Resultat for skat -2.180.836 -2.069.321
Skat af arets resultat 0 0
Arets resultat -2.180.836 -2.069.321
Forslag til resultatdisponering:

Disponeret fra overfgrt resultat -2.180.836 -2.069.321
Disponeret i alt -2.180.836 -2.069.321
DENRUS Investment Company ApS - Arsrapport for 2015 9
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Balance 31. december

Aktiver
Note 2015 2014
Omsaetningsaktiver
Ravarer og hjzelpematerialer 10.884.452 10.884.452
Varebeholdninger i alt 10.884.452 10.884.452
Andre tilgodehavender 17.632 12.293
2 Tilgodehavende hos virksomhedsdeltagere og ledelse 30.329 53.729
Tilgodehavender i alt 47.961 66.022
Likvide beholdninger 10.429 636
Omsaetningsaktiver i alt 10.942.842 10.951.110
Aktiveri alt 10.942.842 10.951.110
Passiver
Egenkapital
3 Virksomhedskapital 125.000 125.000
Overfgrt resultat -9.030.604 -6.849.768
Egenkapital i alt -8.905.604 -6.724.768
Gaeldsforpligtelser
Kreditinstitutter i gvrigt 19.476.742 17.456.066
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 19.476.742 17.456.066
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 154.567 147.948
Geaeld til associerede virksomheder 200.773 55.500
Anden geeld 16.364 16.364
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 371.704 219.812
Gaeldsforpligtelser i alt 19.848.446 17.675.878
Passiver i alt 10.942.842 10.951.110
6 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
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Noter

2015

2014

1. Usikkerhed om going concern

elskabets fortsatte drift er betinget af, at selskabets beholdning af metaller realiseres og af, at

selskabet kan opretholde sine kreditfaciliteter.

Der er i 2015 afholdt en del rejseomkostninger samt gvrige salgsomkostninger i forbindelse

med at der arbejdes pd salg af beholdningen af metaller. Dette er en laengerevarende proces,

men det er fortsat ledelsens forventning, at et salg er realistisk indenfor 1-2 &r og at selskabets

egenkapital derved kan retableres.

2. Tilgodehavende hos virksomhedsdeltagere og ledelse

Tilgodehaven-

Tilbagebetalte dei alt 31.
belgb i regn- december
Kategori Rentefod skabsaret 2015
Bestyrelse 10,2 27.000 30.329
3. Virksomhedskapital
Virksomhedskapital primo 125.000 125.000
125.000 125.000
4. Overfgrt resultat
Overfgrt resultat primo -6.849.768 -4.780.447
Arets overforte overskud eller underskud -2.180.836 -2.069.321
-9.030.604 -6.849.768
5. Gaeldsforpligtelser
Afdrag Restgzeld Gaeld i alt Geeld i alt
forste ar efter 5 &r 31/12 2015 31/12 2014
Kreditinstitutter i gvrigt 0 0 19.476.742 17.456.066
0 0 19.476.742 17.456.066
6. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Varelageret (bogfgrt veerdi kr. 10.884.452) er delvis stillet til sikkerhed for gaeld til Quercus

Investment Trading Corp.
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