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Selskabsoplysninger

Selskabet
Kølbæk Holding ApS
Tømmefioften 9
8722 Hedensted

Telefon: 7565 0211
Fax: 7565 0501

CVR-nr.: 28291361
Stiftelsesdato: 24. november 2004
Hjemsted: Hedensted Komm une
Regnskabsår: 1. oktober - 30. september

Direktion
Anders Kølbæk Madsen

Revisor
Revisionshuset
Registreret revisor, medlem af FSR - danske revisorer
Vestergade 19
8723 Løsning

Bankforbindelse
Middelfart Sparekasse
Østerbrogade 11

8722 Hedensted

Generalforsaml¡ng
Ordinær generalforsamling afholdes
16. december 2019, på selskabet adresse.
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Ledelsespåtegning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for regnskabsåret 2018/19 for Kølbæk
Holding ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabsloven

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
den finansielle stilling pr. 30. september 2019 samt af resultatet.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse

Løsning, den 12. december 2019

Direktion:

,M/4L
A"YiKrrypx-+*"aæ"

Side 4



Ledelsesberetning

Væsentl i gste aktiviteter
Selskabets væsentligste aktivitet er at eje aktier i driftsselskabet Medana A/S, samt at forvalte formuen
bedst muligt, bl.a. via investering i værdipapirer.

Usikkerhed ved indregning og mål¡ng
Selskabets aktiver og passiver er ikke behæftet med særlig stor usikkerhed med hensyn til
værdiansættelsen.

Usædvanlige forhold
Ledelsen har ikke noteret sig nogle usædvanlige forhold

Udviklingen i aktiviteter og økonomiske forhold
Selskabet fik i 2018/19 et overskud før skat pà1.kr.2126.

Ledelsen anser årets resultat for meget tilfredsstillende.

Forventet udvikling
Selskabet forventer et resultat for 2019120 på et lavere niveau end for indeværende år

Betydningsfulde hændelser efter balancedagen
Der er efter regnskabsårets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som væsentligt vil kunne påvirke
selskabets finansielle stilling.
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Til kapitalejerne i Kølbæk Holding ApS
Konklusion
Vi har revideret årsregnskabet for Kølbæk Holding ApS for regnskabsåret 1.

september 2019, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgørelse,
Arsregnskabet udarbejdes efter årsregnskabsloven.

oktober 2018
balance og

-30
noter

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
den finansielle stilling pr.30. september 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsåret 1. oktober 2018 - 30. september 2019 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion
Vi har udført vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gældende i Danmark. Vores ansvar ifølge disse standarder og krav er nærmere
beskrevet i revisionspåtegningens afsnit 'Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet'. Vi er
uafhængige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's
Etiske regler) og de yderligere krav, der er gældende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores øvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnåede
revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i

overensstemmelse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser for nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af årsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsætte
driften, at oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde
årsregnskabet på grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gøre dette.

Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet
Vores mål er at opnå høj grad af sikkerhed for, om årsregnskabet som helhed er uden væsentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspåtegning med
en konklusion. Høj grad af sikkerhed er et højt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gældende i Danmark, altid vil afdække væsentlig fejlinformation, når sådan findes.
Fejlinformationer kan opstå som følge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som væsentlige, hvis det
med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse på de økonomiske
beslutninger, som brugerne træffer på grundlag af årsregnskabet.

Som led i en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er gældende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen.

Herudover:

ldentificerer og vurderer vi risikoen for væsentlig fejlinformation i årsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfører revisionshandlinger som reaktion på
disse risici samt opnår revisionsbevis, der er tilstrækkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage væsentlig fejlinformation forårsaget af besvigelser
er højere end ved væsentlig fejlinformation forårsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensværgelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesættelse af
intern kontrol.
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Opnår vi forståelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstændighederne, men ikke for at kunne udtrykke
en konklusion om effektiviteten af selskabets ¡nterne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om

de regnskabsmæssige skøn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af årsregnskabet på grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der på grundlag af det opnåede revisionsbevis er
væsentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om

selskabets evne til at fortsætte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en væsentlig usikkerhed,
skal vi i vores revisionspåtegning gøre opmærksom på oplysninger herom i årsregnskabet eller,
hvis sådanne oplysninger ikke er tilstrækkelige, modifìcere vores konklusion. Vores konklusioner
er baseret på det revisionsbevis, der er opnået frem til datoen for vores revisionspåtegning.
Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medføre, at selskabet ikke længere kan fortsætte
driften.

Tager vi stilling til den samlede præsentation, struktur og indhold af årsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om årsregnskabet afspejler de underliggende transakt¡oner og
begivenheder på en sådan måde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den øverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmæssige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmæssige observationer, herunder eventuelle

betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om årsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af årsregnskabet er det vores ansvar at læse ledelsesberetningen og i den

forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er væsentlig inkonsistent med årsregnskabet eller vores

viden opnået ved revisionen eller på anden måde synes at indeholde væsentlíg fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krævede oplysninger i

henhold til årsregnskabsloven.

Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med årsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslovens krav. Vi har ikke

fundet væsentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Løsning, den 12. december 2019

Revisionshuset
CVR-nr.12848544M
Registreret revisor, medlem af FSR - danske revisorer
mne7517
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Anvendt reg nskabspraksis

Arsrapporten for Kølbæk Holding ApS 2018/19 aflægges i overensstemmelse med årsregnskabslovens

bestemmelser for Regnskabsklasse B med enkelte tilvalg fra klasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste år.

Generelt om ¡ndregn¡ng og måling
I resultatopgørelsen indregnes indtægter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes

værdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgørelsen indregnes ligeledes alle

omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger. Aktiver indregnes i balancen, når det er
sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og aktivets værdi kan måles
pålideligt. Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele

vil fragå selskabet, og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt. Ved første indregning måles aktiver og

forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og forpligtelser som beskrevet for hver enkelt

regnskabspost nedenfor. Visse finansielle aktiver og forpligtelser måles til amortiseret kostpris. Ved

indregning og måling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden årsregnskabet

aflægges, og som be- eller afkræfter forhold, der eksisterede på balancedagen.

RESULTATOPGøRELSEN

B ruttofo rtjen este/-ta b
Nettoomsætning fratrukket omkostninger til råvarer og hjælpematerialer samt andre eksterne

om kostninger er sam mendraget i posten'Bruttofortjeneste/-tab'

Andre eksterne omkostn inger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration,

lokaler, tab på debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Finansielle poster
Finansielle indtægter og omkostninger indregnes i resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører
regnskabsåret. Finansielle poster omfatter renteindtægter og -omkostninger, finansielle omkostninger
ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrørende værdipapirer, gæld

og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af realkreditlån samt tillæg og godtgørelse under

acontoskatteordningen mv. lndtægter fra kapitalandele indregnes i det regnskabsår, hvor det er

optjent.

Skat af årets resultat
Arets skat, som består af årets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i

resultatopgørelsen med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte på egenkapitalen med

den del, der kan henføres til posteringer direkte på egenkapitalen.
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Anvendt reg nskabspraks is

BALANCEN
Finansielle anlægsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder måles til den regnskabsmæssige indre værdi på balancedagen.
Såfremt værdien overstiger nettorealisationsværdien, nedskrives til denne lavere værdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris, der sædvanligvis svarer til nominel værdi. Værdien

reduceres med nedskrivning til imødegåelse af forventede tab.

Værdipapirer
Værdipapirer indregnet under omsætningsaktiver måles til dagsværdi på balancedagen. Børsnoterede

værdipapirer måles til børskurs. lkke børsnoterede værdipapirer måles til kostpris.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kassebeholdninger samt indlånskonti i pengeinstitutter og måles til
nominel værdi.

Udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for året, vises som en særskilt post under egenkapitalen. Foreslået

udbytte indregnes som en forpligtelse på tidspunktet for vedtagelse på generalforsamlingen.

Skyldig skat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
årets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere års skattepligtige indkomster samt for betalte

acontoskatter.

Udskudt skat måles efter den balanceorienterede gældsmetode af midlertidige forskelle mellem

regnskabsmæssig og skattemæssig værdi af aktiver og forpligtelser. I de tilfælde, hvor opgørelse af
skatteværdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, måles udskudt skat på grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afuikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteværdien af Íremførselsberettiget skattemæssigt underskud,
måles til den værdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig

indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver måles til nettorealisationsværdi.

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning

vil være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat. Ændring i udskudt skat
som følge af ændringer i skattesatser indregnes i resultatopgørelsen. For indeværende år er anvendt

en skattesats pà22o/o.

Selskabet indgår i sambeskatning med dattervirksomheden Medana A/S og hæfter i den forbindelse

for selskabsskatten.

Gældsforpligtelser
Finansielle forpligtelser indregnes ved lånoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte

transaktionsomkostninger. I efterfølgende perioder måles de fìnansielle forpligtelser til amortiseret

kostpris svarende til den kapitaliserede værdi ved anvendelse af den effektive rente, således at

forskellen mellem provenuet og den nominelle værdi indregnes i resultatopgørelsen over låneperioden.

Prioritetsgæld er således målt til amortiseret kostpris, der for kontantlån svarer til lånets restgæld. For

obligationslån svarer amortiseret kostpris til en restgæld beregnet som lånets underliggende

kontantværdi på låneoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget afskrivning af
lånets kursregulering på optagelsestidspunktet.

Gæld i øvrigt er målt til amortiseret kostpris svarende til nominel værdi.

Side 9



Resultatopgørelse 1. oktober - 30. september

Note 2018119 2017118

-2.256 -1.427B ruttofortjeneste/-ta b

Personaleomkostninger
lndtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
lndtægter af andre kapitalandele, værdipapirer og
tilgodehavender
Andre finansielle indtægter fra tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indtægter
Andre finansielle omkostninger

Ordinært resultat før skat

Skat af årets resultat

AReTs RESULTAT

Forslag til resu ltatdisponering
Forslag til udbytte for regnskabsåret
Overført resultat

Disponeret i alt

0

521.686

1.348.765
100.651

0

157.421

2.126.267

-352.968

1.773.299

108.000
1.665.299

1.773.299

0
540.000

494.500
120.720

662
-756.289

398.166

31.185

429.351

0
429.351

429.351
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Balance pr. 30. september

Note 2019

I .031 .1 10

8.866.010
0

0

97.033

2018

509.424
9.680.719

96.936

540.000
0

AKTIVER
ANUEGSAKTIVER

2. Finansielle anlægsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Tilgodehavender hos tilknyttede virksom heder
Andre tilgodehavender

Finansielle anlægsaktiver i alt

Anlægsaktiver i alt

OMSÆTNINGSAKTIVER
Tilgodehavender
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender

Tilgodehavender i alt

Værdipapirer og kapitalandele
Andre værdipapirer og kapitalandele

Værdipapirer og kapitalandele i alt

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger i alt

Omsætningsaktiver i alt

AKTIVER I ALT

9.897.120 10.287.079

9.897.120 10.287.079

97.033 540.000

2.169.262 5.401.715

2.169.262 5.401.715

8.014.823 1.859.875

8.014.823 1.859.875

10.281.118 7.801.590

20.178.238 18.088.669
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Balance pr. 30. september

Note

PASSIVER
EGENKAPITAL
Virksomhedskapital
Overkurs ved emission
Reserve for nettoopskrivning efter indre værdis metode
Overført overskud eller underskud
Foreslået udbytte for regnskabsåret

Egenkapital ialt

GÆLDSFORPLIGTELSER
3. Langfristede gældsforpligtelser

Anden gæld, herunder skyldige skatter og bidrag til social
sikring

Langfristede gældsforpligtelser i alt

Kortfristede gældsforpli gtelser
Anden gæld, herunder skyldige skatter og bidrag til social
sikring

Kortfristede gældsforpl i gtelser i alt

Gældsforpligtelser i alt

PASSIVER I ALT

4. Eventualforpligtelser
5. Pantsætninger og sikkerhedsstillelser

2019 2018

125.000
3.168.750

-2.784.397
17.467.496

0

19.750.148 17.976.849

342.019

342.019

86.071 111.820

86.071 111.820

428.090 111.820

20.178.238 18.088.669

125.000
3.168.750

-2.784.396
19.132.794

108.000

0

0
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Noter

1. Personaleomkostninger
Gennemsnitlig antal fuldtidsbeskæft igede

2. Finansielle anlægsaktiver
Anskaffelsessum:
Anskaffelsessum, primo

Anskaffelsessum, ultimo

Værdiregulering:
Værdiregulering, primo
Arets resultat
Arets op- og nedskrivninger

Værd ireguleringer, ultimo

Bogført værd¡, ultimo

Tilknyttede selskaber
Navn og hjemsted
Medana A/S
Tømmertoften 9, 8722 Hedensted

00

TilknWtede
selskaber

3.293.821

3.293.821

343.227
52'1.686

-3.127.624
-2.262.711

I .031 .1 10

Kapitalandel Eierandel

500.000 100

2018t19 2017t18

3. Langfristede gældsforpligtelser
Gæld der forfalder til betaling efter 5 år

4. Eventualforpligtelser
Koncernens selskaber hæfter ubegrænset og solidarisk for kildeskatter på udbytter, renter
og royalties indenfor sambeskatningskredsen, og for selskabsskatten af koncernens
sambeskattede indkomst. Selskabet indgår i sambeskatning med dattervirksomheden Medana
A/S og hæfter således for skatten. Selskabet har ikke påtaget sig kautions-, garanti- eller
andre eventualforpligtelser, end de i balancen anførte.

5. Pantsætninger og sikkerhedsstillelser
Selskabet har ikke foretaget pantsætninger eller stillet sikkerhed

o0
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