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Selskabsoplysninger

Selskabet
Kealbaek Holding ApS
Temmertoften 9
8722 Hedensted

Telefon: 7565 0211
Fax: 7565 0501

CVR-nr.: 28291361

Stiftelsesdato: 24. november 2004
Hjemsted: Hedensted Kommune
Regnskabsar: 1. oktober - 30. september

Direktion
Anders Kglbaek Madsen

Revisor
Revisionshuset
Registreret revisor, medlem af FSR - danske revisorer
Vestergade 19
8723 Lesning

Bankforbindelse
Middelfart Sparekasse
@sterbrogade 11
8722 Hedensted

Generalforsamling
Ordinaer generalforsamling afholdes
20. december 2018, pa selskabet adresse.
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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 2017/18 for Kalbaek
Holding ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
den finansielle stilling pr. 30. september 2018 samt af resultatet.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Lesning, den 7. december 2018

Direktion:

{/z Y eht™
AndersR adsen
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Ledelsesberetning

Vasentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktivitet er at eje aktier i driftsselskabet Medana A/S, samt at forvalte formuen
bedst muligt, bl.a. via investering i vaerdipapirer.

Usikkerhed ved indregning og maling
Selskabets aktiver og passiver er ikke behzeftet med saerlig stor usikkerhed med hensyn til
vaerdiansaettelsen.

Usadvanlige forhold
Ledelsen har ikke noteret sig nogle usaedvanlige forhold.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabet fik i 2017/18 et overskud far skat pa kr. 398.166.

Ledelsen anser arets resultat for mindre tilfredsstillende.

Forventet udvikling
Selskabet forventer et resultat for 2018/19 pa et hajere niveau end for indevaerende ar.

Betydningsfulde haendelser efter balancedagen
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Kelbaek Holding ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Kglbaek Holding ApS for regnskabsaret 1. oktober 2017 - 30.
september 2018, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
den finansielle stilling pr. 30. september 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsaret 1. oktober 2017 - 30. september 2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er narmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit 'Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's
Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores avrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde
arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med
en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes.
Fejlinformationer kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det
med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gokonomiske
beslutninger, som brugerne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de vyderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen.

Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er ftilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser
er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensveergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladeiser, vildledning eller tilsidesaettelse af
intern kontrol.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke
en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige skeon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pad grundlag af det opnaede revisionsbevis er
vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om
selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed,
skal vi i vores revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller,
hvis sadanne oplysninger ikke er tilstraeekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner
er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning.
Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke laengere kan fortsaette
driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af &rsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmasssige observationer, herunder eventuelle
betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vassentlig inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde veesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

L@sning, den 7. december 2018

Revisionshuset
CVR-nr. 12848544

~ Y 9
27 7
-/d" - I',:' (o I/¢%7
Svend Erik ler Rahbek
Registreret revisor, medlem af FSR - danske revisorer

mne7517
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Kalbaek Holding ApS 2017/18 aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for Regnskabsklasse B med enkelte tilvalg fra klasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtienes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle
omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger. Aktiver indregnes i balancen, nar det er
sandsynligt, at fremtidige okonomiske fordele vil tilfiyde selskabet, og aktivets veerdi kan males
palideligt. Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele
vil fraga selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt. Ved ferste indregning males aktiver og
forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet for hver enkelt
regnskabspost nedenfor. Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris. Ved
indregning og maéling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsregnskabet
afleegges, og som be- eller afkrasfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

RESULTATOPGORELSEN

Bruttofortjeneste/-tab
Nettoomsaetning fratrukket omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer samt andre eksterne

omkostninger er sammendraget i posten 'Bruttofortjeneste/-tab’

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration,
lokaler, tab pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Finansielle poster
Finansielle indtsegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrgrer

regnskabséaret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger, finansielle omkostninger
ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende veerdipapirer, geeld
og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af realkreditidn samt till&eg og godtgerelse under
acontoskatteordningen mv. Udbytte fra kapitalandele indregnes i det regnskabsar, hvor udbyttet er
optjent.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af &rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i
resultatopgerelsen med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med
den del, der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Finansielle anlagsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder males til den regnskabsmaessige indre veerdi pa balancedagen.
Safremt vaerdien overstiger nettorealisationsvaerdien, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel veerdi. Veerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.
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Anvendt regnskabspraksis

Vardipapirer
Veerdipapirer indregnet under omsaetningsaktiver males til dagsveerdi pa balancedagen. Bersnoterede
veerdipapirer males til barskurs. Ikke barsnoterede vaerdipapirer males til kostpris.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kassebeholdninger samt indianskonti i pengeinstitutter og males til
nominel veerdi.

Udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en seerskilt post under egenkapitalen. Foreslaet
udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pd generalforsamlingen.

Skyldig skat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af

arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. | de tilfeelde, hvor opggrelse af
skattevaerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemeessigt underskud,
males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.
Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. A£ndring i udskudt skat
som felge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen. For indevaerende ar er anvendt
en skattesats pa 22%.

Selskabet indgar i sambeskatning med dattervirksomheden Medana A/S og heefter i den forbindelse
for selskabsskatten.

Gaeldsforpligtelser
Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte

transaktionsomkostninger. | efterfelgende perioder méales de finansielle forpligtelser til amortiseret
kostpris svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at
forskellen mellem provenuet og den nominelle veerdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

Prioritetsgeeid er saledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantldn svarer til lanets restgaeld. For
obligationslan svarer amortiseret kostpris til en restgeeld beregnet som lanets underliggende
kontantveerdi pa ldneoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget afskrivning af
l&nets kursregulering pa optagelsestidspunktet.

Geeld i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel veerdi.
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Resultatopgorelse 1. oktober - 30. september

Note 2017/18 2016/17
Bruttofortjeneste/-tab -1.427 -145
1. Personaleomkostninger 0 0
Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 540.000 1.750.000
Indteegter af andre kapitalandele, vaerdipapirer og
tilgodehavender 494,500 344.681
Andre finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder 120.720 179.083
Andre finansielle indtaegter 662 1.989
Andre finansielle omkostninger -756.289 -16.149
Ordinzert resultat for skat 398.166 2.259.459
Skat af arets resultat 31.185 -112.024
ARETS RESULTAT 429.351 2.147.435
Forslag til resultatdisponering
Forslag til udbytte for regnskabsaret 0 300.000
Overfort resultat 429.351 1.847.435
Disponeret i alt 429.351 2.147.435
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Balance pr. 30. september

2018 2017
AKTIVER
ANLAGSAKTIVER

. Finansielle anlagsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 509.424 502.655
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 9.680.719 9.489.418
Finansielle anlaegsaktiver i alt 10.190.143 9.992.073
Anlaegsaktiver i alt 10.190.143 9.992.073
OMS/ZATNINGSAKTIVER
Tilgodehavender
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 540.000 1.750.000
Andre tilgodehavender 96.936 242.727
Tilgodehavender i alt 636.936 1.992.727
Verdipapirer og kapitalandele
Andre veerdipapirer og kapitalandele 5.401.715 1.202.850
Vaerdipapirer og kapitalandele i alt 5.401.715 1.202.850
Likvide beholdninger 1.859.875 4.965.149
Likvide beholdninger i alt 1.859.875 4.965.149
Omsaetningsaktiver i alt 7.898.526 8.160.726
AKTIVER I ALT 18.088.669 18.152.799
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Note

PASSIVER

EGENKAPITAL
Virksomhedskapital
Overkurs ved emission

Balance pr. 30. september

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode
Overfart overskud eller underskud

Foreslaet udbytte for regnskabsaret
Egenkapital i alt

G/ALDSFORPLIGTELSER
Kortfristede gzeldsforpligtelser
Anden geeld, herunder skyldige skatter og bidrag til social

sikring

Kortfristede geeldsforpligtelser i alt
Gaeldsforpligtelser i alt

PASSIVER | ALT

3. Eventualforpligtelser

2018 2017
125.000 125.000
3.168.750 3.168.750
-2.784.397 -2.791.167
17.467.496 17.038.145
0 300.000
17.976.849 17.840.728
111.820 312.071
111.820 312.071
111.820 312.071
18.088.669  18.152.799

4. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

5. Ejerforhold
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Noter

1. Personaleomkostninger
Gennemsnitlig antal fuldtidsbeskaeftigede 0 0

Tilknyttede
selskaber

2. Finansielle anlagsaktiver
Anskaffelsessum:

Anskaffelsessum, primo 3.293.821
Anskaffelsessum, ultimo 3.293.821
Veerdiregulering:

Veerdiregulering, primo 343.227
Arets op- og nedskrivninger -3.127.624
Veaerdireguleringer, ultimo -2.784.397
Bogfort vaerdi, ultimo 509.424

Kapitalandel Ejerandel

Tilknyttede selskaber

Navn og hjemsted
Medana A/S 500.000 100%

Temmertoften 9, 8722 Hedensted

3. Eventualforpligtelser
Koncernens selskaber heefter ubegraenset og solidarisk for kildeskatter pa udbytter, renter
og royalties indenfor sambeskatningskredsen, og for selskabsskatten af koncernens
sambeskattede indkomst. Selskabet indgar i sambeskatning med dattervirksomheden Medana
A/S og heefter saledes for skatten.

Selskabet har ikke pataget sig kautions-, garanti- eller andre eventualforpligtelser, end de i
balancen anfarte.

4. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Selskabet har ikke foretaget pantsaetninger eller stillet sikkerhed.

5. Ejerforhold
Falgende kapitalejere ejer mere end 5%

Anders Kglbask Madsen

Havnegade 13
7130 Juelsminde
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