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Selskabsoplysninger

Selskabet
Keglbaek Holding ApS
Taemmertoften 9
8722 Hedensted

Telefon: 7565 0211
Fax: 7565 0501

CVR-nr.: 28291361

Stiftelsesdato: 24. november 2004

Hjemsted: Hedensted Kommune
Regnskabsar: 1. oktober- 30. september 2017

Direktion
Anders Kolbeek Madsen

Revision
Revisionshuset
Registreret revisor, medlem af FSR - danske revisorer
Vestergade 19
8723 Lesning

Bankforbindelse
Middelfart Sparekasse
@sterbrogade 11
8722 Hedensted

Generalforsamling
Ordinaer generalforsamling aftholdes
19. december 2017, pa selskabet adresse.
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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabsaret 2016/2017 for
Kelbzek Holding ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsioven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
den finansielle stilling pr. 30. september 2017 samt af resultatet.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Lasning, den 15. december 2017

Direktion:

/s
/4

I/.’.‘/ ’ J
{ is .
Anders Kelbaek Madsen
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Ledelsesberetning

Vasentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktivitet er at eje akier i driftsselskabet Medana ApS, samt at forvalte formuen
bedst muligt, bl.a. via investering i vaerdipapirer.

Usikkerhed ved indregning og maling
Selskabets aktiver og passiver er ikke behaeftet med saerlig stor usikkerhed med hensyn il
vaerdiansaettelsen.

Usadvanlige forhold
Ledelsen har ikke noteret sig nogle usaedvanlige forhold.

Udviklingen i aktiviteter og eskonomiske forhold
Selskabet fik i 2016/2017 et resultat for skat pa kr. 2.259.459.

Ledelsen anser arets resultat for szerdeles tilfredsstillende.

Forventet udvikling
Man forventer et nogenlunde usendret aktivitetsniveau og et tilfredsstillende resultat i det kommende ar.

Betydningsfulde handelser efter balancedagen
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Kalbak Holding ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Kgibaek Holding ApS for regnskabsaret 1. oktober 2016 - 30.
september 2017, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
den finansielle stilling pr. 30. september 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsaret 1. oktober 2016 - 30. september 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion
Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de

yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er nsermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit 'Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet'. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's
Etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores avrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstreckkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vassentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsastte
driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde
arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet
Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig

fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med
en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes.
Fejlinformationer kan opsta som felge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som veesentlige, hvis det
med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samiet har indflydelse pa de ekonomiske
beslutninger, som brugerne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt
opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundiag for vores konklusion. Risikoen
for ikke at opdage veesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved veaesentlig
fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk,
bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesasttelse af intern kontrol.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konkiusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er veaesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne
til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en veesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne
oplysninger ikke er tilstraskkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det
revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder
eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke lzengere kan fortsaette driften.

Tager vi stilling til den samlede preesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Kommunikerer vi med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle
betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentlig inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opndet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaessentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse

med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Lesning, den 15. december 2017

Revisionshuset
CVR-nr. 12848544

P2 huce

Svend Erik Bgftler Rahbek
Registreret revisor, mediem af FSR - danske revisorer
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Kolbaek Holding ApS 2016/2017 aflegges i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle
omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger. Aktiver indregnes i balancen, nar det er
sandsynligt, at fremtidige @konomiske fordele vil tilflyde selskabet, og aktivets veerdi kan males
palideligt. Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele
vil fraga selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Resultatopgerelsen

Finansielle poster

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger, finansielle omkostninger
ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende veerdipapirer, geeld
og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af realkreditlan samt tilleeg og godtggrelse under
acontoskatteordningen mv. Udbytte fra kapitalandele indteegtsferes i det regnskabsar, hvor udbyttet er
optjent.

Skat af arets resultat
Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i
resultatopgerelsen.

Skat af arets resultat er fremkommet ved at korrigere det regnskabs- maessige resultat for ikke
indkomstskattepligtige og ikke fradrags- berettigede poster.

Som skatteprocent er anvendt 22,0.
Selskabet er omfattet af a contoskatteordningen.

Udskudt skat males som 22,0% af forskellen mellem regnskabsmaessige og skattemaessige veerdier af
aktiver pa balancetidspunktet. Malingen er foretaget efter geeldsmetoden.

Selskabet indgar i sambeskatning med dattervirksomheden Medana A/S og hzfter i den forbindelse
for selskabsskatten.
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Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder er vazerdiansat til regnskabsmaessig indre veerdi pa
balancedagen efter equitymetoden. Safremt veaerdien overstiger nettorealisationsveerdien, nedskrives til
denne lavere veerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel veerdi. Veerdien

reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgraansningsposter
Periodeafgreensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende

efterfelgende regnskabsar og tilgodehavende indteegter fra tidligere perioder.

Vaerdipapirer
Veerdipapirer indregnet under omsastningsaktiver males til dagsvaerdi (barskurs) pa balancedagen.

Udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en seerskilt post under egenkapitalen. Foreslaet

udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Geaeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfelgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret
kostpris svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente, sdledes at
forskellen mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

Prioritetsgeeld er séledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan svarer til lanets restgeeld. For
obligationslan svarer amortiseret kostpris til en restgsld beregnet som lanets underliggende
kontantveerdi pa lanoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget afskrivning af
lanets kursregulering pa optagelsestidspunktet.

Gaeld i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.
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Note

Resultatopgerelse 1. oktober - 30. september

2016/17 2015/16
Bruttofortjeneste/-tab -145 -100
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 1.800.280 500.000
Indteegter af andre kapitalandele, veerdipapirer og
tilgodehavender 473.484 191.393
Andre finansielle indtasgter 1.989 11.720
Andre finansielle omkostninger -16.149 50
Ordinaert resultat for skat 2.259.459 703.063
Skat af arets resultat -112.024 -44.660
ARETS RESULTAT 2.147.435 658.403
Forslag til resultatdisponering
Forslag til udbytte for regnskabsaret 300.000 103.400
Overfart resultat 1.847.435 555.003
Disponereti alt 2.147.435 658.403
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Balance pr. 30. september

2017 2016
AKTIVER
ANLAGSAKTIVER

. Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 502.655 500.987
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 9.489.418 11.613.713
Finansielle anlagsaktiver i alt 9.992.073 12.114.700
Anlagsaktiver i alt 9.992.073 12.114.700
OMSATNINGSAKTIVER
Tilgodehavender
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 1.750.000 500.000
Skatteaktiv 201.683 253.859
Andre tilgodehavender 41.044 41.181
Tilgodehavender i alt 1.992.727 795.040
Vardipapirer og kapitalandele
Andre veerdipapirer og kapitalandele 1.202.850 0
Verdipapirer og kapitalandele i alt 1.202.850 0
Likvide beholdninger 4.965.149 3.079.357
Likvide beholdninger i alt 4.965.149 3.079.357
Omsatningsaktiver i alt 8.160.726 3.874.397
AKTIVER I ALT 18.152.799 15.989.097
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Balance pr. 30. september

Note 2017 2016
PASSIVER
EGENKAPITAL
Virksomhedskapital 125.000 125.000
Overkurs ved emission 3.168.750 3.168.750
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode -2.791.167 -2.792.834
Overfart overskud eller underskud 17.038.145 15.190.710
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 300.000 103.400
Egenkapital i alt 17.840.728 15.795.026
GZALDSFORPLIGTELSER
Kortfristede gzeldsforpligtelser
Anden gaeld 312.000 194.000
Geaeld til selskabsdeltager og ledelse 71 71
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 312.071 194.071
Galdsforpligtelser i alt 312.071 194.071
PASSIVER | ALT 18.152.799  15.989.097

2. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
3. Eventualposter
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Noter

Arets
Egenkapital resultat Ejerandel
1. Finansielle anlagsaktiver
Tilknyttede selskaber
Medana A/S 500.000 1.751.667 100 %

2. Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Selskabet har ikke foretaget pantsaetninger eller stillet sikkerhed.

Selskabet indgar i sambeskatning med dattervirksomheden Medana A/S og haefter saledes for
skatten.

3. Eventualposter
Ingen.
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