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Ledelsespåtegning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for regnskabsåret 1. januar - 31.

december 2015 for E-service A/S.

Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Årsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle

stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrømme for 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, beretning-

en omhandler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hvidovre, den 27. april 2016

Direktion

Henning Vester

Bestyrelse

Henning Vester Kurt Bo Jensen Jesper Jørgensen

1



Den uafhængige revisors erklæringer

Til kapitalejerne i E-service A/S

Påtegning på årsregnskabet

Vi har revideret årsregnskabet for E-service A/S for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2015, der

omfatter resultatopgørelse, balance, pengestrømsopgørelse, noter og anvendt regnskabspraksis. Årsregn-

skabet udarbejdes efter årsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-

melse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen

anser nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes

besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om årsregnskabet på grundlag af vores revision. Vi har udført

revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifølge dansk

revisorlovgivning. Dette kræver, at vi overholder etiske krav samt planlægger og udfører revisionen for at

opnå høj grad af sikkerhed for, om årsregnskabet er uden væsentlig fejlinformation.

En revision omfatter udførelse af revisionshandlinger for at opnå revisionsbevis for beløb og oplysninger i

årsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhænger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici

for væsentlig fejlinformation i årsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovur-

deringen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et årsregn-

skab, der giver et retvisende billede. Formålet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende

efter omstændighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne

kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende,

og om ledelsens regnskabsmæssige skøn er rimelige, samt en vurdering af den samlede præsentation af års-

regnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for vores

konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og

finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrømme for

regnskabsåret 1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.
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Den uafhængige revisors erklæringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til årsregnskabsloven gennemlæst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere

handlinger i tillæg til den gennemførte revision af årsregnskabet. Det er på denne baggrund vores opfattel-

se, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med årsregnskabet.

Hillerød, den 27. april 2016

PricewaterhouseCoopers

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

CVR-nr. 33 77 12 31

Søren Petersen

statsautoriseret revisor

Morten Munk

statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet E-service A/S

Hammerholmen 34

2650, Hvidovre

Telefon: 43304000

Telefax: 43304001

Hjemmeside: www.esas.dk

CVR-nr.: 28 29 00 63

Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december

Stiftet: 8. december 2004

Regnskabsår: 11. regnskabsår

Hjemstedskommune: Hvidovre

Aktionærer over 5 % Henning Vester Holding ApS, Krohaven, Nødebo, 3480 Fredensborg

Bo Jensen Holding ApS, Bjerringbrovej 112, 2610 Rødovre

J-E-J Holding ApS, Kagsåvej 43c, 2860 Søborg

Bestyrelse Henning Vester

Kurt Bo Jensen

Jesper Jørgensen

Direktion Henning Vester

Revision PricewaterhouseCoopers

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Milnersvej 43

3400 Hillerød

Pengeinstitut Jyske Bank A/S

Koncernregnskab Selskabet indgår i koncernrapporten for moderselskabet Bo Jensen

Holding ApS, Cvr. nr. 21 46 60 77.
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Vi udfører alle typer af opgaver indenfor nybyggeri og renovering. Vi har 24 montører ansat og kan dermed

løse alle små og store opgaver. Vort materiel omfatter både let facadestillads og svært stålstillads med

forskelligt tilbehør som skakte og hejs samt forbrugsgods som net og plast.

Herudover udfører vi mange forskellige typer teltoverdækninger med spændvidder fra 6m. til 32m.

Udvikling i året

Selskabets resultatopgørelse for 2015 udviser et overskud på DKK 2.875.518, og selskabets balance pr. 31.

december 2015 udviser en egenkapital på DKK 5.375.080.

I det forløbne år har de mest markante opgaver været Københavns Politigård, Hjortegården i Herlev,

Ryesgade 25 og Københavns Universitet på Amager.

Usikkerhed ved indregning og måling

Der er ikke forekommet usikkerhed ved indregning og måling i årsrapporten.

Usædvanlige forhold

Selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt resultatet af selskabets aktivi-

teter og pengestrømme for 2015 er ikke påvirket af usædvanlige forhold.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har væsentlig indflydelse på bedømmelsen af års-

rapporten.
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Resultatopgørelse 1. januar - 31. december

Note 2015

DKK

2014

DKK

Bruttofortjeneste 9.951.873 7.818.749

Personaleomkostninger 1 -2.599.487 -2.319.687

Af- og nedskrivninger af materielle anlægsaktiver 2 -3.344.322 -3.378.213

Resultat før finansielle poster 4.008.064 2.120.849

Finansielle indtægter 150 0

Finansielle omkostninger -286.963 -672.452

Resultat før skat 3.721.251 1.448.397

Skat af årets resultat 3 -845.733 -334.889

Årets resultat 2.875.518 1.113.508

Resultatdisponering

Forslag til resultatdisponering  

Foreslået udbytte for regnskabsåret 0 0

Overført resultat 2.875.518 1.113.508

2.875.518 1.113.508

6



Balance 31. december

Aktiver

Note 2015

DKK

2014

DKK

Grunde og bygninger 0 0

Stilladsmateriel 8.892.495 8.185.983

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 1.608.577 1.962.630

Materielle anlægsaktiver 4 10.501.072 10.148.613

Anlægsaktiver 10.501.072 10.148.613

Varebeholdninger 6.250 6.250

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 5.853.911 5.217.249

Andre tilgodehavender 46.741 58.281

Selskabsskat 0 187.501

Periodeafgrænsningsposter 403.477 152.470

Tilgodehavender 6.304.129 5.615.501

Likvide beholdninger 62.937 5.700

Omsætningsaktiver 6.373.316 5.627.451

Aktiver 16.874.388 15.776.064
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Balance 31. december

Passiver  

Note 2015

DKK

2014

DKK

Selskabskapital 2.000.000 2.000.000

Overført resultat 3.375.080 499.563

Egenkapital 5 5.375.080 2.499.563

Hensættelse til udskudt skat 316.350 326.246

Hensatte forpligtelser 316.350 326.246

Ansvarlig lånekapital 0 1.992.000

Kreditinstitutter 1.758.222 2.592.465

Leasingforpligtelser 1.224.206 1.284.947

Langfristede gældsforpligtelser 6 2.982.428 5.869.412

Ansvarlig lånekapital 6 1.992.000 0

Kreditinstitutter 6 795.902 1.416.704

Leasingforpligtelser 6 300.913 368.731

Leverandører af varer og tjenesteydelser 1.453.747 2.034.091

Selskabsskat 668.128 0

Anden gæld 2.989.840 3.261.317

Kortfristede gældsforpligtelser 8.200.530 7.080.843

Gældsforpligtelser 11.182.958 12.950.255

Passiver 16.874.388 15.776.064

Eventualposter og øvrige økonomiske forpligtelser 7

Nærtstående parter og ejerforhold 8
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Pengestrømsopgørelse 1. januar - 31. december

Note 2015

DKK

2014

DKK

Årets resultat 2.875.518 1.113.508

Reguleringer 9 4.398.349 4.385.554

Ændring i driftskapital 10 -1.727.957 855.070

Pengestrømme fra drift før finansielle poster 5.545.910 6.354.132

Renteindbetalinger og lignende 150 0

Renteudbetalinger og lignende -286.963 -672.452

Pengestrømme fra driftsaktivitet 5.259.097 5.681.680

Køb af materielle anlægsaktiver -3.740.275 -2.833.842

Salg af materielle anlægsaktiver 122.019 7.488

Pengestrømme fra investeringsaktivitet -3.618.256 -2.826.354

Tilbagebetaling af gæld til kreditinstitutter -1.755.045 -3.170.824

Nedbringelse af leasingforpligtelser -128.559 -1.048.774

Optagelse af leasinggæld 300.000 2.000.000

Finansiering fra selskabsdeltager 0 -640.000

Pengestrømme fra finansieringsaktivitet -1.583.604 -2.859.598

Ændring i likvider 57.237 -4.272

Likvider 1. januar 5.700 9.972

Likvider 31. december 62.937 5.700

Likvider specificeres således:

Likvide beholdninger 62.937 5.700

Likvider 31. december 62.937 5.700
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Noter til årsregnskabet

2015

DKK

2014

DKK

1 Personaleomkostninger

Lønninger 14.771.044 16.908.391

Pensioner 1.189.247 1.407.709

Andre omkostninger til social sikring 636.646 548.087

Andre personaleomkostninger 234.234 232.539

16.831.171 19.096.726

Overført til produktionslønninger -14.231.684 -16.777.039

2.599.487 2.319.687

Gennemsnitligt antal beskæftigede medarbejdere 28 31

2 Af- og nedskrivninger af materielle anlægsaktiver

Afskrivninger af materielle anlægsaktiver 3.344.322 3.378.213

3.344.322 3.378.213

3 Skat af årets resultat

Årets aktuelle skat 855.629 176.312

Årets udskudte skat -9.896 158.577

845.733 334.889
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Noter til årsregnskabet

4 Materielle anlægsaktiver

Grunde og byg-

ninger Stilladsmateriel

Andre anlæg,

driftsmateriel og

inventar I alt

DKK DKK DKK DKK

Kostpris 1. januar 38.218 32.959.758 7.705.515 40.703.491

Tilgang i årets løb 0 3.440.276 359.999 3.800.275

Afgang i årets løb 0 -54.944 -230.000 -284.944

Kostpris 31. december 38.218 36.345.090 7.835.514 44.218.822

Ned- og afskrivninger 1. januar 38.218 24.773.769 5.742.885 30.554.872

Årets afskrivninger 0 2.733.770 610.552 3.344.322

Tilbageførte ned- og afskrivninger på

afhændede aktiver 0 -54.944 -126.500 -181.444

Ned- og afskrivninger 31. december 38.218 27.452.595 6.226.937 33.717.750

Regnskabsmæssig værdi 31.

december 0 8.892.495 1.608.577 10.501.072

Heraf finansielle leasingaktiver 0 0 1.608.577

5 Egenkapital

Selskabskapital

Overført

resultat I alt

DKK DKK DKK

Egenkapital 1. januar 2.000.000 499.562 2.499.562

Årets resultat 0 2.875.518 2.875.518

Egenkapital 31. december 2.000.000 3.375.080 5.375.080

Selskabskapitalen består af 2.000 aktier à nominelt DKK 1.000. Ingen aktier er tillagt særlige rettigheder.

Der har ikke været ændringer i selskabskapitalen i de seneste 5 år.
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Noter til årsregnskabet

6 Langfristede gældsforpligtelser

Afdrag, der forfalder inden for 1 år, er opført under kortfristede gældsforpligtelser. Øvrige forpligtelser er

indregnet under langfristede gældsforpligtelser.

Gældsforpligtelserne forfalder efter nedenstående orden:

2015

DKK

2014

DKK

Ansvarlig lånekapital

Mellem 1 og 5 år 0 1.992.000

Langfristet del 0 1.992.000

Inden for 1 år 1.992.000 0

1.992.000 1.992.000

Kreditinstitutter

Efter 5 år 184.540 238.079

Mellem 1 og 5 år 1.573.682 2.354.386

Langfristet del 1.758.222 2.592.465

Inden for 1 år 795.902 768.768

Øvrig kortfristet gæld til kreditinstitutter 0 647.936

Kortfristet del 795.902 1.416.704

2.554.124 4.009.169

Leasingforpligtelser

Mellem 1 og 5 år 1.224.206 1.284.947

Langfristet del 1.224.206 1.284.947

Inden for 1 år 300.913 368.731

1.525.119 1.653.678
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Noter til årsregnskabet

2015

DKK

2014

DKK

7 Eventualposter og øvrige økonomiske forpligtelser

Sikkerhedsstillelser

Følgende aktiver er stillet til sikkerhed for kreditinstitutter:

Løsørepant, nominelt 1.500.000 DKK i driftsmidler med en

regnskabsmæssig værdi på 0 130.333

Skadesløsbrev på nom. 9.000.000 DKK omfattende virksomhedspant med

pant i simple fordringer, driftsmateriel og inventar, med en

regnskabsmæssig værdi på 15.521.663 13.710.910

Følgende aktiver er stillet til sikkerhed for Leasingforpligtigelser:

Bogført værdi af leasede aktiver 1.608.577 1.654.952

Kontraktlige forpligtelser

Huslejeforpligtigelse vedrørende uopsigelig kontrakt indtil 1/10 2015 udgør 0 1.070.095

Eventualforpligtelser

Koncernens danske selskaber hæfter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst m.v. Det

samlede beløb for skyldig selskabsskat fremgår af årsrapporten for Bo Jensen Holding ApS, der er

administrationsselskab i forhold til sambeskatningen. Koncernens danske selskaber hæfter endvidere solidarisk

for danske kildeskatter i form af udbytteskat, royaltyskat og renteskat. Eventuelle senere korrektioner til

selskabsskatter og kildeskatter kan medføre at selskabets hæftelse udgør et større beløb.
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Noter til årsregnskabet

8 Nærtstående parter og ejerforhold

Grundlag

Bestemmende indflydelse

Bo Jensen Holding ApS Hovedanpartshaver

2015

DKK

2014

DKK

9 Pengestrømsopgørelse - reguleringer

Finansielle indtægter -150 0

Finansielle omkostninger 286.963 672.452

Af- og nedskrivninger inklusiv tab og gevinst ved salg 3.265.803 3.378.213

Skat af årets resultat 845.733 334.889

4.398.349 4.385.554

10 Pengestrømsopgørelse - ændring i driftskapital

Ændring i tilgodehavender -636.662 1.494.919

Ændring i leverandører m.v. -1.091.295 -639.849

-1.727.957 855.070
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Regnskabspraksis

Regnskabsgrundlag

Årsrapporten for E-service A/S for 2015 er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslovens bestem-

melser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uændret i forhold til sidste år.

Årsregnskab for 2015 er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og måling

Indtægter indregnes i resultatopgørelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes værdiregule-

ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der måles til dagsværdi eller amortiseret kostpris. Endvidere

indregnes i resultatopgørelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opnå årets indtjening, herunder af-

skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageførsler som følge af ændrede regnskabs-

mæssige skøn af beløb, der tidligere har været indregnet i resultatopgørelsen.

Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde

selskabet, og aktivets værdi kan måles pålideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå

selskabet, og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt.

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og for-

pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor. 

Visse finansielle aktiver og forpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant

effektiv rente over løbetiden. Amortiseret kostpris opgøres som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag

og tillæg/fradrag af den akkumulerede afskrivning af forskellen mellem kostprisen og det nominelle beløb.

Herved fordeles kurstab og gevinst over løbetiden.

Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden årsrapporten

aflægges, og som be- eller afkræfter forhold, der eksisterede på balancedagen.

Leasing

Leasingkontrakter, hvor selskabet har alle væsentlige risici og fordele forbundet med ejendomsretten

(finansiel leasing), indregnes i balancen til det laveste af dagsværdien af aktivet og nutidsværdien af

leasingydelserne, beregnet ved anvendelse af leasingaftalens interne rentefod eller en tilnærmet værdi

heraf som diskonteringsfaktor. Finansielt leasede aktiver af- og nedskrives efter samme praksis som fast-

lagt for selskabets øvrige anlægsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en gældsforpligtelse, og leasing-

ydelsens rentedel omkostningsføres løbende i resultatopgørelsen.
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Regnskabspraksis

Alle øvrige leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel

leasing  indregnes lineært i resultatopgørelsen over leasingperioden. 

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstår

mellem transaktionsdagens kurs og kursen på betalingsdagen, indregnes i resultatopgørelsen som en

finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestrømme, indregnes værdiregule-

ringerne direkte på egenkapitalen.

Tilgodehavender, gæld og andre monetære poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet på balancedagen,

måles til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen på tidspunktet for

tilgodehavendets eller gældens opståen indregnes i resultatopgørelsen under finansielle indtægter og om-

kostninger.

Anlægsaktiver, der er købt i fremmed valuta, måles til kursen på transaktionsdagen.

Resultatopgørelsen

Bruttofortjeneste

Med henvisning til årsregnskabslovens § 32 er nettoomsætningen ikke oplyst i årsrapporten.

Nettoomsætning

Igangværende arbejder for fremmed regning (entreprisekontrakter) indregnes i takt med, at produktionen

udføres, hvorved nettoomsætningen svarer til salgsværdien af årets udførte arbejder (produktionsmeto-

den). Denne metode anvendes, når de samlede indtægter og omkostninger på entreprisekontrakten og fær-

diggørelsesgraden på balancedagen kan opgøres pålideligt, og det er sandsynligt, at de økonomiske fordele,

herunder betalinger, vil tilgå selskabet. Som færdiggørelsesgrad anvendes afholdte omkostninger i forhold

til de forventede samlede omkostninger på entreprisekontrakten.

Serviceydelser indregnes i takt med udførelse af den service, som kontrakten vedrører ved anvendelse af

produktionsmetoden, hvorved nettoomsætningen svarer til salgsværdien af årets udførte serviceydelse. Me-

toden anvendes, når de samlede indtægter og omkostninger på serviceydelsen og færdiggørelsesgraden på

balancedagen kan opgøres pålideligt, og det er sandsynligt, at de økonomiske fordele, herunder betalinger,

vil tilgå selskabet. Som færdiggørelsesgrad anvendes afholdte omkostninger i forhold til de forventede sam-

lede omkostninger på serviceydelsen.

Omkostninger til råvarer og hjælpematerialer

Omkostninger til råvarer og hjælpematerialer indeholder det forbrug af råvarer og hjælpematerialer, der

er anvendt for at opnå årets nettoomsætning.
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Regnskabspraksis

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab på

debitorer, ydelser på operationelle leasingkontrakter m.v.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger indeholder gager og lønninger samt lønafhængige omkostninger bortset fra

produktionslønninger.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder årets af- og nedskrivninger af materielle anlægsaktiver.

Andre driftsindtægter/-omkostninger

Andre driftsindtægter og andre driftsomkostninger omfatter regnskabsposter af sekundær karakter i for-

hold til selskabets hovedaktivitet, herunder avance og tab ved salg af materielle anlægsaktiver.

Finansielle poster

Finansielle indtægter og omkostninger indregnes i resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører regn-

skabsåret.

Skat af årets resultat

Skat af årets resultat, som består af årets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-

opgørelsen med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte på egenkapitalen med den del, der

kan henføres til posteringer direkte på egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet. Den danske selskabsskat fordeles mellem de sambeskat-

tede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.

Balancen

Materielle anlægsaktiver

Materielle anlægsaktiver måles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,

hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget, der opgøres som kostpris reduceret med eventuel restværdi, fordeles lineært over

aktivernes forventede brugstid, der udgør:

Stilladsmateriel 3-10 år
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Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 3-6 år

Indretning af lejede lokaler 3 år

Afskrivningsperiode og restværdi revurderes årligt.

Tilgodehavender

Tilgodehavender måles i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsværdi, hvilket

her svarer til pålydende værdi med fradrag af nedskrivning til imødegåelse af tab. Nedskrivninger til tab

opgøres på grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender.

Igangværende arbejder for fremmed regning

Igangværende arbejder for fremmed regning vedrørende serviceydelser måles til Igangværende leverancer

af serviceydelser måles til salgsværdien af det udførte arbejde.

Værdien af de enkelte igangværende leverancer med fradrag af acontofaktureringer klassificeres som

tilgodehavender, såfremt beløbene er positive, og som gæld, såfrem beløbene er negative.

Fradrag for tab opgøres som det samlede forventede tab på entreprisen uanset den faktiske udførte del.

Periodeafgrænsningsposter

Periodeafgrænsningsposter opført som aktiver omfatter afholdte forudbetalte omkostninger vedrørende

efterfølgende regnskabsår.

Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som ledelsen foreslår uddelt for regnskabsåret, vises som en særskilt post under egenkapitalen.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat måles efter den balanceorienterede gældsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-

skabsmæssig og skattemæssig værdi af aktiver og forpligtelser, opgjort på grundlag af den planlagte an-

vendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteværdien af fremførselsberettiget skattemæssigt underskud, måles

til den værdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-

ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil

være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat. Ændring i udskudt skat, som

følge af ændringer i skattesatser, indregnes i resultatopgørelsen.
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Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af årets

skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere års skattepligtige indkomster samt for betalte

acontoskatter. Tillæg og godtgørelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgørelsen under fi-

nansielle poster.

Finansielle gældsforpligtelser

Lån, som lån hos kreditinstitutter, indregnes ved låneoptagelsen til det modtagne provenu med fradrag af

afholdte transaktionsomkostninger. I efterfølgende perioder måles lånene til amortiseret kostpris, således

at forskellen mellem provenuet og den nominelle værdi indregnes i resultatopgørelsen som en renteom-

kostning over låneperioden.

Øvrige gældsforpligtelser måles til amortiseret kostpris, der i al væsentlighed svarer til nominel værdi.

Pengestrømsopgørelse

Pengestrømsopgørelsen viser selskabets pengestrømme for året opdelt på drifts-, investerings- og finan-

sieringsaktivitet, årets forskydning i likvider samt selskabets likvider ved årets begyndelse og slutning.

Pengestrøm fra driftsaktivitet

Pengestrøm fra driftsaktiviteten opgøres som årets resultat reguleret for ændring i driftskapitalen og ikke

kontante resultatposter som af- og nedskrivninger og hensatte forpligtelser. Driftskapitalen omfatter

omsætningsaktiver minus kortfristede gældsforpligtelser eksklusive de poster, der indgår i likvider.

Pengestrøm fra investeringsaktivitet

Pengestrøm fra investeringsaktiviteten omfatter pengestrømme fra køb og salg af immaterielle, materielle

og finansielle anlægsaktiver.

Pengestrøm fra finansieringsaktivitet

Pengestrøm fra finansieringsaktiviteten omfatter pengestrømme fra optagelse og tilbagebetaling af langfri-

stede gældsforpligtelser samt ind- og udbetalinger til og fra selskabsdeltagerne.

Likvider

Likvide midler består af kassebeholdning samt indestående på bankkonti.

Pengestrømsopgørelsen kan ikke udledes alene af det offentliggjorte regnskabsmateriale.
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