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E. R. Hedegaard Holding ApS

Ledelsespitegning

Ledelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabséret 1. januar 2016 - 31. december 2016
for E. R. Hedegaard Holding ApS.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsdret 1. januar 2016 - 31.

december 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
ombhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Nysted, den 7. april 2017

Direktion

B



E. R. Hedegaard Holding ApS

Den uafthangige revisors revisionspiategning

Til kapitalejerne i E. R. Hedegaard Holding ApS

Konklusion
Vi har revideret &rsregnskabet for E. R. Hedegaard Holding ApS for regnskabséret 1. januar 2016 - 31. december
2016, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter

arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2016, samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséaret 1. januar 2016 - 31.
december 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er n@rmere beskrevet i
revisionspétegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Vi er uathangige af selskabet i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer og de yderligere krav, der er geldende i Danmark,
ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at
det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser nedvendig for at
udarbejde et arsregnskab uden vesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af drsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsette driften, at
oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregnskabet pé grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften
eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mél er at opnd hej grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspédtegning med en konklusion. Haj grad af
sikkerhed er et hojt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i overensstemmelse
med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geldende i Danmark, altid vil afdekke
vaesentlig fejlinformation, nér sddan findes. Fejlinformationer kan opsté som felge af besvigelser eller fejl og kan
betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de
okonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treffer pa grundlag af drsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under
revisionen. Herudover:

* Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i drsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pé disse risici samt opnér
revisionsbevis, der er tilstrekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vasentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

*  Opnér vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

* Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmassige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.



E. R. Hedegaard Holding ApS

Den uafheengige revisors revisionspitegning

*  Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af drsregnskabet pé grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift
er passende, samt om der pa grundlag af det opnéede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed forbundet med
begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsatte driften. Hvis vi
konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspétegning gere opmarksom pd
oplysninger herom i drsregnskabet eller, hvis sédanne oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke l&ngere kan
fortsatte drifien

* Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af &rsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om &rsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
saddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmassige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol,
som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion
med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af &rsregnskabet er det vores ansvar at lzse ledelsesberetningen og i den forbindelse
overveje, om ledelsesberetningen er veesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opnaet ved
revisionen eller p4 anden méde synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig
fejlinformation i ledelsesberetningen.

Nykebing F., den 7. april 2017

aage maagensen
statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 12901038

Kristian Du ersen r Olsen

Statsautoriseret revisor
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E. R. Hedegaard Holding ApS

Virksomhedsoplysninger

Virksomheden

CVR-nr.
Stiftelsesdato
Hjemsted
Regnskabsar

Direktion

Revisor

E. R. Hedegaard Holding ApS
v/Erik Rasmussen

Pilestrade 2

4880 Nysted

28289871

1. december 2004

Guldborgsund

1. januar 2016 - 31. december 2016

Erik Hedegaard Rasmussen

aage maagensen
statsautoriseret revisionsaktieselskab
Slotsgade 11

4800 Nykebing F

CVR-nr.: 12901038



E. R. Hedegaard Holding ApS

Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets vasentligste aktiviteter bestdr i at drive virksomhed som holdingselskab samt virksomhed med handel,

produktion, investeringer og dermed beslzgtet virksomhed.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabets resultatopgarelse for regnskabsdret 1. januar 2016 - 31. december 2016 udviser et resultat pa kr.
2.307.129, og selskabets balance pr. 31. december 2016 udviser en balancesum pa kr. 17.829.707, og en egenkapital

pé kr. 17.397.096.

Arets resultat anses for tilfredsstillende efter ledelsens dispositioner.

Begivenheder efter regnskabsérets afslutning
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selskabets finansielle

stilling.

Forventninger til fremtiden
Der forventes en positiv udvikling i selskabets aktiviteter i det kommende r.



E. R. Hedegaard Holding ApS

Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten for E. R. Hedegaard Holding ApS for 2016 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens

bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.
Virksomheden aflzgger arsrapport efter regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C.

/Endret regnskabspraksis, sken og fejl
Anvendte regnskabspraksis er endret pé folgende omréder:

- Verdi af datterselskaber er &ndret saledes at forslag til udbytte indregnes som indre vardi af datterselskaber.
Tidligere blev forslag til udbytte fra datterselskaber overfort som et tilgodehavende, dette betyder en forogelse af
indre verdi af datterselskaber pa kr. 4.894.678 pr. 31.12.2016 og en tilsvarende &ndring under egenkapitalen af
indre vaerdi og overfort resultat. Der er ingen effekt pé resultat og balancesum.

Bortset herfra er anvendt regnskabspraksis uzndret i forhold til sidste 4r.
Sammenligningstallene er tilpasset den @ndrede regnskabspraksis.

Rapporteringsvaluta
Arsrapporten er aflagt i danske kroner.

Generelt

Generelt om indregning og méling

Indtzgter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes verdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes i
resultatopgerelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opné drets indtjening, herunder afskrivninger,
nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af &ndrede regnskabsmassige sken af belob,
der tidligere har veret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets vaerdi kan méles pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige okonomiske fordele vil fragé selskabet, og
forpligtelsens veerdi kan méles pélideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende méles aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag og tilleg/fradrag

af den akkumulerede afskrivning af forskellen mellem kostprisen og det nominelle belgb. Herved fordeles kurstab
og -gevinst over lgbetiden.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
aflegges, og som be- eller atkrefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Resultatopgerelsen
Bruttofortjeneste og -tab
Virksomheden har valgt at sammendrage visse poster i resultatopgerelsen efter bestemmelserne i

arsregnskabslovens § 32.

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsatning, andre driftsindtzgter og eksterne omkostninger.

-8-



E. R. Hedegaard Holding ApS

Anvendt regnskabspraksis

Nettoomsatning
Nettoomsztning indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden

irets udgang, og safremt indteegten kan opgeres pélideligt og forventes modtaget. Nettoomsztningen indregnes
eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til produktion, distribution, salg, administration og lokaler.

Af- og nedskrivninger pia immaterielle og materielle anlzegsaktiver

Af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle anl@gsaktiver er foretaget ud fra en lebende vurdering af
aktivernes brugstid i virksomheden. Anlegsaktiverne afskrives linert pa grundlag af kostprisen, baseret pa
folgende vurdering af brugstider og restvaerdier:

Brugstid Restvaerdi
Bygninger 50 ar 0%
Der afskrives ikke pé grunde.

Fortjeneste eller tab ved afhzndelse af immaterielle og materielle anlegsaktiver opgeres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige vardi pa salgstidspunktet, og indregnes i
resultatopgerelsen under andre driftsindtegter eller -omkostninger.

Indtaxgter fra kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder
Indtagter fra kapitalandele omfatter den forholdsmeessige andel af resultatet efter skat samt eventuel regulering af

intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa koncerngoodwill.

Finansielle indtzegter og omkostninger

Finansielle indtzgter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belab, der vedrerer regnskabsaret.
Finansielle indtzgter og omkostninger indeholder renteindtagter og -omkostninger, realiserede og urealiserede
kursgevinster og -tab vedrorende verdipapirer, geld og transaktioner i fremmed valuta, modtaget udbytte fra andre
kapitalandele, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tilleg og godtgerelser under
acontoskatteordningen.

Skat af arets resultat
Skat af arets resultat omfatter aktuel skat af &rets forventede skattepligtige indkomst og arets regulering af udskudt
skat med fradrag af den del af arets skat, der vedrorer egenkapitalbevagelser. Aktuel og udskudt skat vedrorende

egenkapitalbevegelser indregnes direkte i egenkapitalen.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anlegsaktiver males til kostpris med tilleg af eventuelle opskrivninger og med fradrag af akkumulerede

af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget opgares som kostprisen med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.
Afskrivningsperioden og restvardien fastsettes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes érligt. Vurderes
restvaerdien som hajere end aktivets regnskabsmaessige vardi, opherer afskrivningen.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor
aktivet er klart til at blive taget i brug.

I de tilfzlde hvor brugstiden er forskellig, opdeles kostprisen pé et samlet aktiv deles op i seperate bestanddele, som
afskrives hver for sig.



E. R. Hedegaard Holding ApS

Anvendt regnskabspraksis

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder males efter den indre vaerdis metode til den
forholdsmassigt ejede andel af virksomhedernes egenkapital med tillaeg af eventuel koncerngoodwill, fradrag for
koncerninterne avancer og negativ goodwill. Virksomheder med negativ egenkapital méles til 0, idet den til den
negative vaerdi svarende forholdsmassige andel modregnes i eventuelle tilgodehavender. Belob herudover
indregnes under posten hensatte forpligtelser, séfremt der er en retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke

underbalancen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der almindeligvis svarer til nominel verdi. Vardien reduceres med

nedskrivninger til nettorealisationsveardien for at imedega forventede tab.

Andre verdipapirer og kapitalandele, indregnet under omsztningsaktiver
Andre verdipapirer og kapitalandele der er bersnoteret méles til kursvardien pa balancedagen (dagsverdi). Andre

veerdipapirer méles til ansléet dagsvaerdi.

Likvider
Likvider omfatter likvide beholdninger.

Hensatte forpligtelser

Udskudt skat
Udskudt skat og &rets regulering heraf opgeres som skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmassig

og skattemzssig verdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet eller
afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevardien af fremforselsberettigede skattemaessige underskud, indregnes med
den vardi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved
modregning i udskudte skatteforpligtelser i virksomheder inden for samme juridiske skatteenhed og jurisdiktion.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vaere
gzldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.

Aktuelle skatteforpligtelser
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af érets
forventede skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte

acontoskatter.

Anden gzld
Andre gzldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel veerdi.

Periodeafgransningsposter, passiver
Periodeafgrasningsposter opfert som forpligtelser udgeres af modtagne betalinger vedrerende indtegter i de

efterfolgende regnskabsér.

Eventualaktiver og -forpligtelser
Eventualaktiver og -forpligtelser indregnes ikke i balancen, men oplyses alene i noterne.

-10 -



E. R. Hedegaard Holding ApS

Resultatopgerelse

Bruttofortjeneste/-tab

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
anlegsaktiver

Driftsresultat

Indtegter af kapitalandele i tilknyttede og
associerede virksomheder

Andre finansielle indtegter fra tilknyttede
virksomheder

Finansielle indtagter
Finansielle omkostninger
Resultat for skat

Skat af arets resultat
Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis
metode

Overfort resultat
Resultatdisponering

Note

-11 -

2016 2015

kr. kr.

5.072 15.740
-21.939 -23.977
-16.867 -8.237
2.078.531 1.746.428
6.146 0
326.951 148.503
-22.962 -43.481
2.371.799 1.843.213
-64.670 -29.187
2.307.129 1.814.026
2.078.531 1.746.428
228.598 67.598
2.307.129 1.814.026




E. R. Hedegaard Holding ApS

Balance 31. december 2016

2016 2015
Note kr. kr.

Aktiver
Grunde og bygninger 4 1.119.967 1.141.906
Materielle anlaegsaktiver 1.119.967 1.141.906
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 5,6 12.584.834 11.306.302
Finansielle anlegsaktiver 12.584.834 11.306.302
Anl=zgsaktiver 13.704.801 12.448.208
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 159.314 153.168
Udskudte skatteaktiver 17.356 0
Andre tilgodehavender 118.840 217.043
Tilgodehavender 295.510 370.211
Andre verdipapirer og kapitalandele 3.774.776 2.568.226
Veaerdipapirer og kapitalandele 3.774.776 2.568.226
Likvide beholdninger 54.620 57.876
Omszetningsaktiver 4.124.906 2.996.313
Aktiver 17.829.707 15.444.521

-12-



E. R. Hedegaard Holding ApS

Balance 31. december 2016

2016 2015
Note kr. kr.

Passiver
Virksomhedskapital 125.000 125.000
Reserve for nettoopskrivning efier den indre vaerdis
metode 12.934.835 10.856.303
Overfort resultat 4.337.261 4.108.664
Egenkapital 7 17.397.096 15.089.967
Anden geld, herunder skyldige skatter og skyldige
bidrag til social sikring 93.203 10.000
Geld til virksomhedsdeltagere og ledelse 336.908 344.554
Periodeafgransningsposter 2.500 0
Kortfristede geeldsforpligtelser 432.611 354.554
Galdsforpligtelser 432.611 354.554
Passiver 17.829.707 15.444.521

Eventualforpligtelser 8
Sikkerhedsstillelser og pantsetninger 9

-13 -



E. R. Hedegaard Holding ApS

Noter

1. Finansielle indtaegter

2016 2015
Andre finansielle indtagter 326.951 148.503
326.951 148.503
2. Finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger 22.962 43.481
22.962 43.481
3. Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst 74.933 29.187
Regulering af tidl. &rs skat 7.093 0
Udskudt skat af arets resultat -17.356 0
64.670 29.187
4. Grunde og bygninger
Kostpris primo 1.198.860 1.198.860
Kostpris ultimo 1.198.860 1.198.860
Af- og nedskrivninger primo -56.954 -32.977
Arets afskrivninger -21.939 -23.977
Af- og nedskrivninger ultimo -78.893 -56.954
Regnskabsmessig veerdi ultimo 1.119.967 1.141.906
5. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris primo 458.460 458.460
Tilgang i arets lob 100.000 0
Kostpris ultimo 558.460 458.460
Opskrivninger primo 10.847.843 9.101.414
Arets resultat 2.078.531 1.746.428
Andel i deklaret udbytte -900.000 0
Opskrivninger ultimo 12.026.374 10.847.842
Regnskabsmzessig vaerdi ultimo 12.584.834 11.306.302

6. Oplysninger om kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder

Tilknyttede virksomheder
Ejerandel i

Navn Hjemsted % Egenkapital Resultat
Lundby Grus A/S Guldborgsund 90,00 13.882.976 2.320.418
E.R. Hedegaard Grus ApS Guldborgsund 100,00 90.155 -9.845

13.973.131 2.310.573

-14 -



E. R. Hedegaard Holding ApS

Noter

7. Egenkapitalopgerelse

Reserve for
nettoopskrivning
efter indre vaerdis

Virksomhedskapital metode Overfert resultat 1 alt

Egenkapital primo 125.000 10.856.303 4.108.664 15.089.967

Regulering, primo 0 -8.460 8.460 0
Andel af udbytte i tilknyttede

virksomheder 0 -900.000 900.000 0

Forslag til drets resultatdisponering 0 2.078.531 228.598 2.307.129

125.000 12.026.374 5.245.722 17.397.096

Virksomhedskapitalen har veret uendret de seneste 5 ar.

8. Eventualforpligtelser
Der er ingen eventualforpligtelser pr. statusdagen.

9. Sikkerhedsstillelser og pantsatninger
Der er ingen sikkerhedsstillelser eller pants@tninger pr. statusdagen.
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