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Aproxi ApS

Ledelsespadtegning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabsaret
01.04.2018 - 31.03.2019 for Aproxi ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31.03.2019 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret

01.04.2018 - 31.03.2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Herlev, den 30.08.2019

Direktion

Per Feifer Baekgard

Bestyrelse

Flemming Sgeborg Sgrensen Ellen Margrethe Sgeborg Mads Nicolai Sgeborg Sgrensen
Sgrensen
formand
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Den uafhangige revisors erkleering om udvidet
gennemgang

Til kapitalejerne i Aproxi ApS

Afkreeftende konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Aproxi ApS for regnskabsdret 01.04.2018 -
31.03.2019, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter drsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet som fglge af betydeligheden af
det forhold, der er beskrevet i “Grundlag for afkreeftende konklusion”, ikke giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.03.2019 samt af resultatet af selskabets aktivi-
teter for regnskabsaret 01.04.2018 - 31.03.2019 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for afkrzeftende konklusion

Selskabets udviklingsprojekter er i drsregnskabet optaget til en veerdi pa 8,2 mio.kr., og drsrapporten er
aflagt under forudsaetning af fortsat drift. Forudsaetningen herfor er, som anfgrt i ledelsesberetningen, at
selskabet i forlaengelse af ‘feasibility projectet’ lykkes med at indgd en ny samarbejdsaftale, at feerdig-
udviklingen af produktet forlgber planmaessigt, samt at selskabet far gget omsaetningen af selskabets
gvrige dentale produkter betydeligt. Vi har ikke modtaget tilstraekkelig dokumentation for, at dette vil
kunne lykkes, og vi tager derfor forbehold for indregning af selskabets udviklingsprojekter med i alt 8,2
mio.kr., samt for at &rsrapporten er aflagt under forudsaetning af fortsat drift.

Vi har udfgrt vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaeringsstan-
dard for sm& virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnska-
ber, der udarbejdes efter drsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere
beskrevet i afsnittet “Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige
af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's etiske regler) og
de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i
henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede bevis er tilstraekkeligt og egnet
som grundlag for vores afkraeftende konklusion.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med 8rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser for ngdvendig for at udarbejde et 8rsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af &rsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde
drsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.
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Den uafhangige revisors erkleering om udvidet
gennemgang

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planleegger og udfgrer
handlinger med henblik pd at opnd begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og der-
udover udfgrer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik p& at opnd yderligere sikkerhed
for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestdr af forespgrgsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede supple-
rende handlinger samt vurdering af det opndede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, 0og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at lzese ledelsesberet-
ningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med
drsregnskabet eller vores viden opndet ved den udvidede gennemgang eller pd anden made synes at
indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pd det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen, som falge
af betydeligheden af det forhold, der er beskrevet i grundlag for afkraeftende konklusion, ikke er i over-
ensstemmelse med arsregnskabslovens krav.

Kgbenhavn, den 30.08.2019

Deloitte

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33963556

Sgren Strandby
statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne24684
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets aktivitet bestar i udvikling, produktion og salg af dentale produkter.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Arets resultat blev et underskud p& 2.633 t.kr. imod et underskud p& 2.330 t.kr. i 2017/18. Selskabet
har tabt anpartskapitalen. Selskabet forventer, at anpartskapitalen retableres i Igbet af en arreekke gen-
nem fremtidig indtjening.

Arets underskud kan henfgres til, at selskabet i 2018/19 fortsat har arbejdet med udvikling af dentale
produkter, herunder feerdigggrelse af den tekniske udvikling af produkterne samt indhentelse af ngdven-
dige godkendelser og patenter pa flere markeder.

Aproxi ApS er i gang med faerdigggrelsen af et nyt dentalprodukt med et stort potentiale. Dentalproduk-
tets grundlaeggende fase er blevet godkendt af den oprindelige samarbejdspartner/medudvikler, men i
efterdret 2015 blev samarbejdet afbrudt. Ledelsen har - sidelgbende med forhandlinger omkring indga-
else af en ny aftale med en anden samarbejdspartner - arbejdet med en teknisk tilretning/forbedring af
produktet. I august 2019 har Aproxi ApS indgdet aftale med et konsortium af potentielle samarbejds-
partnere om et sakaldt ‘feasibility project’, hvor selskabets produkt og teknologi testes i en periode pa
12 uger. Aproxi ApS modtager en betaling p& 75.000 Euro herfor, og forventer pd baggrund af ‘feasibility
projectet’ at der indgds en ny samarbejdsaftale som vil sikre, at Aproxi ApS igen vil blive selvfinansie-
rende af den fortsatte drift.

Herudover har Aproxi ApS i regnskabsaret arbejdet med salg og markedsfgring af selskabets gvrige den-
tale produkter.

Det er ledelsens vurdering, at det vil lykkes selskabet at gennemfgre dets planer i Igbet af de kommende

ar.
Selskabets resultat for 2019/20 vil i hgj grad afhaenge af indgaelse af en ny samarbejdsaftale.

Usikkerhed vedrgrende indregning og maling

Selskabet har pr. 31.03.2019 indregnet udviklingsprojekter for 8,2 mio.kr., og arsrapporten er aflagt
under forudsaetning af fortsat drift. Forudsaetningen herfor er, at selskabet lykkes med at indgd en ny
samarbejdsaftale, at feerdigudviklingen af produktet forlgber planmaessigt, samt at selskabet far gget
omseetningen af selskabets gvrige dentale produkter betydeligt. Det er ledelsens vurdering, at de vil
lykkes hermed i Igbet af det kommende ar.

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtrddt forhold, som forrykker vurderingen af
drsrapporten.
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Resultatopggrelse for 2018/19

Bruttotab
Personaleomkostninger

Af- og nedskrivninger
Driftsresultat

Andre finansielle omkostninger

Resultat fgr skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Overfgrt resultat

2018/19 2017/18
kr. kr.
(144.556) (48.068)
(1.430.992) (1.203.253)
(1.445.193) (1.384.882)
(3.020.741) (2.636.203)
(65.000) (166.278)
(3.085.741) (2.802.481)
452.759 469.146
(2.632.982) (2.333.335)
(2.632.982) (2.333.335)
(2.632.982) (2.333.335)
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Balance pr. 31.03.2019

Faerdiggjorte udviklingsprojekter
Udviklingsprojekter under udfgrelse
Immaterielle anlaegsaktiver

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
Indretning af lejede lokaler
Materielle anlaegsaktiver

Anlaegsaktiver

Fremstillede varer og handelsvarer

Varebeholdninger

Andre tilgodehavender
Tilgodehavende selskabsskat
Tilgodehavender

Likvide beholdninger
Omsaetningsaktiver

Aktiver

2018/19 2017/18

Note kr. kr.
2.976.000 3.720.000
5.224.659 5.222.717

6 8.200.659 8.942.717
234.278 288.535

32.368 37.530

7 266.646 326.065
8.467.305 9.268.782

18.199 18.199

18.199 18.199

82.706 98.957

452.759 469.146

535.465 568.103

35.082 29.913

588.746 616.215

9.056.051 9.884.997
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Balance pr. 31.03.2019

Virksomhedskapital

Reserve for udviklingsomkostninger
Overfgrt overskud eller underskud
Egenkapital

Geeld til tilknyttede virksomheder
Anden gaeld

Langfristede gaeldsforpligtelser

Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser

Geeld til tilknyttede virksomheder

Anden gaeld

Kortfristede gaeldsforpligtelser

Gaeldsforpligtelser

Passiver

Going concern
Usikkerhed ved indregning og maling
Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser

2018/19 2017/18

Note kr. kr.
126.000 126.000

1.887.759 1.654.559
(25.039.156) (22.172.974)
(23.025.397) (20.392.415)
24.000.000 24.000.000

0 400.000

8 24.000.000 24.400.000
8 400.000 500.000
386.859 1.231.759

7.223.109 4.070.377

71.480 75.276

8.081.448 5.877.412
32.081.448 30.277.412
9.056.051 9.884.997
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Egenkapitalopggrelse for 2018/19

Reserve for Overfort
Virksom- udviklings- overskud eller
hedskapital omkostninger underskud Ialt
kr. kr. kr. kr.

Egenkapital
primo 126.000 1.654.559 (22.172.974) (20.392.415)
Arets resultat 0 233.200 (2.866.182) (2.632.982)
Egenkapital

ultimo 126.000 1.887.759 (25.039.156) (23.025.397)
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Noter

1. Going concern

Ledelsen har aflagt arsregnskabet med forudsaetning for fortsat drift. Forudsaetning for fortsat drift af-
haenger af, at Aproxi ApS lykkes med at indgd en ny samarbejdsaftale, at faerdigudviklingen af produktet
forlgber planmaessigt, samt at Aproxi ApS far gget omsaetningen af selskabets gvrige dentale produkter
betydeligt. Det er ledelsens vurdering, at de vil lykkes hermed i Igbet af de kommende ar.

2. Usikkerhed ved indregning og maling
Usikkerhed omkring maling af selskabets udviklingsprojekter og forudsaetning for fortsat drift er omtalt i

ledelsesberetningen, hvor der henvises til.

2018/19 2017/18
kr. kr.
3. Personaleomkostninger
Gager og lgnninger 1.416.327 1.191.750
Andre omkostninger til social sikring 14.665 11.503
1.430.992 1.203.253
Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere 2 2
2018/19 2017/18
kr. kr.
4. Andre finansielle omkostninger
Renteomkostninger i gvrigt 65.000 166.278
65.000 166.278
2018/19 2017/18
kr. kr.
5. Skat af drets resultat
Aktuel skat (452.759) (469.146)
(452.759) (469.146)
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Noter
Faerdig- Udviklings-
gjorte projekter
udviklings- under
projekter udfgrelse
kr. kr.
6. Immaterielle anlaegsaktiver
Kostpris primo 7.440.000 7.034.719
Tilgange 0 643.715
Kostpris ultimo 7.440.000 7.678.434
Af- og nedskrivninger primo (3.720.000) (1.812.002)
Arets nedskrivninger 0 (641.773)
Arets afskrivninger (744.000) 0
Af- og nedskrivninger ultimo (4.464.000) (2.453.775)
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 2.976.000 5.224.659

Udviklingsprojekter

Selskabets udviklingsprojekter vedrgrer primaert dentale materialer/produkter, der kan anvendes i for-
bindelse med tandfyldninger. En andel af produkterne er udviklet, og hovedproduktets grundleeggende
fase er feerdiggjort og godkendt af en tidligere samarbejdspartner og flere potentielle samarbejdspart-
nere. Som omtalt i ledelsesberetningen forventer selskabets ledelse, at der i Igbet af de kommende
méaneder indgds en ny samarbejdsaftale, som kan faerdigudvikle og fore produktet pd markedet, hvilket
0gsa forventes at forgge salget af selskabets gvrige dentale produkter og dermed generere en betydelig
indtjening.

Andre
anlaeg,
drifts- Indretning
materiel og af lejede
inventar lokaler
kr. kr.
7. Materielle anlaegsaktiver
Kostpris primo 908.897 51.615
Kostpris ultimo 908.897 51.615
Af- og nedskrivninger primo (620.362) (14.085)
Arets afskrivninger (54.257) (5.162)
Af- og nedskrivninger ultimo (674.619) (19.247)

Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 234.278 32.368
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Noter

8. Langfristede gaeldsforpligtelser
Geeld til tilknyttede virksomheder
Anden gaeld

Forfald inden

Forfald inden

for 12 for 12 Forfald efter
maneder maneder 12 maneder
2018/19 2017/18 2018/19
kr. kr. kr.

0 0 24.000.000
400.000 500.000 0
400.000 500.000 24.000.000
2018/19 2017/18

kr.

9. Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser
Forpligtelser i henhold til leje- eller leasingkontrakter frem til udlgb i

alt

264.000
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B

med tilvalg af enkelte bestemmelser for regnskabsklasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste 3r.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, ndr det som fglge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr virksomheden som fglge af en tidligere begivenhed har en retlig
eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige gskonomiske fordele vil fragd virksomheden,
og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter fgrste indregning sker som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

I resultatopggrelsen indregnes indtsegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med
de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehaven-
der, geeldsforpligtelser og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
omregnes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs
og kursen pa henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopggrelsen som finansielle
poster. Materielle og immaterielle anlaegsaktiver, varebeholdninger og andre ikke-monetaere aktiver, der
er kgbt i fremmed valuta, omregnes til historiske kurser.

Resultatopggrelsen

Bruttofortjeneste eller -tab

Bruttofortjeneste eller -tab omfatter nettoomsaetning, omkostninger til rdvarer og hjeelpematerialer og
eksterne omkostninger.

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopggrelsen, nar levering og
risikoovergang til kgber har fundet sted. Nettoomsaetning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter
i forbindelse med salget og maéles til dagsveerdien af det fastsatte vederlag.
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Anvendt regnskabspraksis

Omkostninger til rdvarer og hjzelpematerialer

Omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer omfatter regnskabsarets forbrug af rdvarer og hjselpemate-
rialer efter regulering for forskydning i beholdninger af disse varer mv. fra primo til ultimo. I posten indgar
eventuelt svind og saedvanlige nedskrivninger af de padgaeldende lagerbeholdninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrgrer virksomhedens primare aktiviteter,
herunder lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv. I posten ind-
gar endvidere nedskrivninger af tilgodehavender indregnet under omsaetningsaktiver.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lgn og gager savel som omkostninger til social sikring, pensioner o.l. for
virksomhedens medarbejdere.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlaegsaktiver bestdr af regnskabsarets af- og ned-
skrivninger opgjort ud fra henholdsvis de fastsatte restvaerdier og brugstider for de enkelte aktiver og
gennemfgrte nedskrivningstest og af gevinster og tab ved salg af materielle og immaterielle anlaegsaktiver.

Andre finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra gaeld til til-
knyttede virksomheder, nettokurstab vedrgrende vaerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle forpligtelser samt tillaag under acontoskatteordningen mv.

Skat

Arets skat, der bestdr af arets aktuelle skat og aendring af udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen
med den del, der kan henfgres til 3rets resultat, og direkte pd egenkapitalen med den del, der kan henfgres
til posteringer direkte pa@ egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet. Den aktuelle danske selskabsskat fordeles mellem de
sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion ved-
rgrende skattemaessige underskud).

Balancen

Immaterielle rettigheder mv.

Udviklingsprojekter vedrgrende produkter, der er klart definerede og identificerbare, hvor tilstraekkelige res-
sourcer og et potentielt fremtidigt marked eller udviklingsmulighed i virksomheden kan pavises, og hvor det
er hensigten at fremstille og markedsfare det padgseldende produkt, indregnes som immaterielle anlaegsakti-
ver. @vrige udviklingsomkostninger indregnes som omkostninger i resultatopggrelsen, i takt med at omkost-
ningerne afholdes. Ved indregning af udviklingsprojekter som immaterielle anlaagsaktiver efter 1. april 2016
bindes et belgb svarende til de afholdte omkostninger pd egenkapitalen under reserve for udviklingsomkost-
ninger. Belgbet nedbringes i takt med af- og nedskrivninger pa udviklingsprojekterne.
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Anvendt regnskabspraksis

Udviklingsomkostninger omfatter omkostninger, herunder gager og afskrivninger, der direkte og indirekte
kan henfgres til udviklingsprojekterne.

Efter feerdigggrelsen af udviklingsprojektet afskrives udviklingsomkostningerne linezert over den forventede
brugstid. Afskrivningsperioden udger 10 &r.

Hvis udviklingsprojekter genererer indtjening, fgr projektet er faerdiggjort, vil indtjeningen blive indregnet
under omsaetning, og udviklingsomkostninger relateret til faerdigggrelse af projektet vil blive udgiftsfart fra
det tidspunkt, hvor omsaetning indregnes. Aktiverede udviklingsomkostninger pa disse projekter afskrives
over den forventede feerdigggrelsesperiode med tilleeg af afskrivningsperioden pa 10 ar.

Udviklingsprojekter mv. nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaes-
sige veaerdi.

Materielle anlaegsaktiver
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskriv-
ninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til
klarggring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Der foretages
linezere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Andre anlzaeg, driftsmateriel og inventar 5-10 ar
Indretning af lejede lokaler 10 &r

Materielle anleegsaktiver nedskrives til genindvindingsveaerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaes-
sige veaerdi.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris, opgjort efter FIFO-metoden, eller nettorealisationsvaerdi, hvor denne
er lavere.

Nettorealisationsveerdi for varebeholdninger opggres som forventet salgspris med fradrag af feerdigggrel-
sesomkostninger og omkostninger, der skal afholdes for at effektuere salget.

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel veerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab.

Tilgodehavende og skyldig selskabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat
af 3rets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.
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Anvendt regnskabspraksis

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter bankindestaender.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der ssedvanligvis svarer til nominel vaerdi.



