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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 01.01.2015 - 31.12.2015 for
Uglehgj Holding ApS.

Arsrapporten aflzgges i overensstemmelse med drsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at koncernregnskabet og &rsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og sel-
skabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.12.2015 samt af resultatet af koncernens og selskabets

aktiviteter og koncernens pengestrgmme for regnskabsaret 01.01.2015 - 31.12.2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegorelse for de forhold, beretningen om-
handler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Neastved, den 26.05.2016

Direktion

Peter Andersen
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til kapitalejerne i Uglehej Holding ApS

Piategning pa koncernregnskabet og arsregnskabet

Vi har revideret koncernregnskabet og &rsregnskabet for Uglehsj Holding ApS for regnskabsdret 01.01.2015 -
31.12.2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter for savel
koncernen som selskabet samt pengestromsopgerelse for koncernen. Koncernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes
efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og irsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskabet og et rsregnskab, der giver et retvisende billede i over-
ensstemmelse med &rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
nedvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et drsregnskab uden vesentlig fejlinformation, uanset om denne skyl-

des besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet og &rsregnskabet pd grundlag af vores revision. Vi har
udfert revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifslge dansk revisor-
lovgivning. Dette kraver, at vi overholder etiske krav samt planlzgger og udfarer revisionen for at opna hej grad af sik-
kerhed for, om koncernregnskabet og drsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udforelse af revisionshandlinger for at opn& revisionsbevis for beleb og oplysninger i
koncemregnskabet og arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger athenger af revisors vurdering, herunder vurdering af
risici for vasentlig fejlinformation i koncernregnskabet og drsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl,
Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
koncernregnskab og et drsregnskab, der giver et retvisende billede. Formélet hermed er at udforme revisionshandlinger,
der er passende efter omsteendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne
kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens
regnskabsmassige skon er rimelige samt den samlede prasentation af koncernregnskabet og Arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og selskabets

aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.12.2015 samt af resultatet af koncernens og selskabets aktiviteter og
koncernens pengestramme for regnskabséret 01.01.2015 - 31.12.2015 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.
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Den uafhzengige revisors erkleringer

Udtalelse om ledelsesberetningen
Vi har i henhold til drsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i til-

lzg til den udforte revision af koncernregnskabet og arsregnskabet.

Det er pid denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
koncernregnskabet og arsregnskabet.

Kebenhavn, den 26.05.2016

Deloitte

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab %

Martin Langhoff Hansen
statsautoriseret revisor

CVR-nr. 33%83556
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Ledelsesberetning

Hoved- og negletal
Hovedtal

Bruttofortjeneste
Driftsresultat

Resultat af finansielle poster
Arets resultat

Samlede aktiver
Investeringer i materielie anlegsak-
tiver

Egenkapital

Nagletal
Egenkapitalens forrentning (%)
Soliditetsgrad (%)

2015 2014 2013 2012
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
48.660 37.789 36.418 30.591
4.909 962 2.747 (2.751)
(1.770) (1.410) (1.290) (914)
2.521 (305) 1.216 (2.733)
89.947 81.516 62.588 57.775
18.626 29.778 12.214 18.517
18.334 15.813 16.122 18.737
14,8 (1,9) 7,0 (14,6)
20,4 19,4 25,8 32,4

Nogletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings anbefalinger og

vejledning. Der henvises til definitioner i afsnittet om regnskabspraksis.
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Koncernens formal er at drive vognmands- og entreprenerforretning, grusgravsvirksomhed samt hermed anden

beslegtet virksomhed
Selskabets formal er at drive virksomhed som holdingselskab.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Koncernens resultat for 2015 udviser et overskud pa t.kr. 2.521, og koncernens balance pr. 31. december 2015

udviser en egenkapital pa t.kr. 18.334.

Koncernens resultat for 2015 er positivt pavirket af indregning af varebeholdninger. Varebeholdninger har
fejlagtigt ikke varet optalt og indregnet i tidligere regnskabsar. Indregning af primolageret har en skennet pé-
virkning p& 900 t.kr. for skat.

Ledelsen anser arets resultat som tilfredsstillende.

Forventet udvikling
Der forventes et resultat pA samme niveau i 2016.

Seerlige risici
Koncernen er pavirket af den generelle konjunkturudvikling i samfundet, herunder byggebranchen. Koncernen

har et betydeligt breendstofforbrug, hvorfor udsving i oliepriserne har indflydelse pa resultatet.

Koncemens finansiering er i vasentligt omfang langfristet og fastforrentet, hvorfor koncernen er mindre pavir-

ket af udsving i renteniveauet.

Videnressourcer
Koncernen arbejder labende med at dokumentere og strukturere den viden, som findes i koncernen og blandt

koncernens medarbejdere.

Miljemzessige forhold

Koncernen arbejder kontinuerligt pa at begranse de miljemassige konsekvenser, herunder udledning af CO2.

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af drsrapporten.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for mellemstore virksomhe-

der i regnskabsklasse C.
Koncernregnskabet og arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og miling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som folge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige eko-

nomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets verdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar virksomheden som folge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil frag virksomheden, og forplig-

telsens vaerdi kan males pélideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter forste indregning sker som be-

skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden &rsrapporten

aflegges, og som be- eller afkrafier forhold, der eksisterede pa balancedagen.

I resultatopgorelsen indregnes indtegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de be-

lab, der vedrorer regnskabséret.

Koncernregnskabet
Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden og de virksomheder (dattervirksomheder), som kontrolleres
af modervirksomheden. Modervirksomheden anses for at have kontrol, ndr den direkte eller indirekte ejer mere

end 50% af stemmerettighederne eller p4 anden méde kan udeve eller faktisk udever bestemmende indflydelse.

Konsolideringsprincipper
Koncernregnskabet udarbejdes pa grundlag af regnskaber for modervirksomheden og dens dattervirksomheder.

Udarbejdelse af koncernregnskabet sker ved sammenlagning af regnskabsposter af ensartet karakter. Ved kon-
solideringen foretages eliminering af koncerninterne indtagter og omkostninger, interne mellemverender og
udbytter samt fortjenester og tab ved transaktioner mellem de konsoliderede virksomheder. De regnskaber, der

anvendes til brug for konsolideringen, udarbejdes i overensstemmelse med koncernens regnskabspraksis.

I koncernregnskabet indregnes dattervirksomhedernes regnskabsposter 100%. Minoritetsinteressernes for-

holdsmassige andel af resultatet og nettoaktiverne prasenteres som srskilte poster i henholdsvis resultatop-

gorelsen og balancen.
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Anvendt regnskabspraksis

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmeassige andel af dattervirksomhedernes netto-

aktiver pa overtagelsestidspunktet opgjort til dagsverdi.

Virksomhedssammenslutninger

Nyerhvervede eller nystifiede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra henholdsvis overtagelsestids-
punktet og stiftelsestidspunktet. Solgte eller afviklede virksomheder indregnes i den konsoliderede resultatop-
gorelse frem til henholdsvis afstdelsestidspunktet og afviklingstidspunktet.

Ved keb af nye virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de nytilkebte virksomheders identifi-
cerbare aktiver og forpligtelser males til dagsvaerdi pd overtagelsestidspunktet. Der henszttes til dekning af
omkostninger ved besluttede og offentliggjorte omstruktureringer i den erhvervede virksomhed i forbindelse

med overtagelsen. Der tages hensyn til skatteeffekten af de foretagne omvurderinger.

Positive forskelsbelgb (goodwill) mellem kostprisen for den erhvervede kapitalandel og dagsvardien af de
overtagne aktiver og forpligtelser indregnes under immaterielle anlegsaktiver og afskrives systematisk over
resultatopgerelsen efter en individuel vurdering af brugstiden, dog maksimalt 20 4r. Negative forskelsbelab
(negativ goodwill), der modsvarer en forventet ugunstig udvikling i de pageldende virksomheder, indregnes i
balancen som en sarskilt periodeafgransningspost og indregnes i resultatopgerelsen, i takt med at den ugun-

stige udvikling realiseres.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved forste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender,
geldsforpligtelser og andre monetare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, omreg-
nes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen
pa henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopgerelsen som finansielle poster. Materi-
elle og immaterielle anlagsaktiver, varebeholdninger og andre ikke-monetare aktiver, der er kebt i fremmed

valuta, omregnes til historiske kurser.

Ved indregning af udenlandske datter- og associerede virksomheder, der er selvsteendige enheder, omregnes
resultatopgerelserne til gennemsnitlige valutakurser for manederne, som ikke afviger vasentligt fra transakti-
onsdagens kurser. Balanceposterne omregnes til balancedagens valutakurser. Goodwill betragtes som tilhoren-
de den selvsteendige udenlandske enhed og omregnes til balancedagens kurs. Kursdifferencer, opstdet ved om-
regning af udenlandske dattervirksomheders egenkapital ved arets begyndelse til balancedagens valutakurser
samt ved omregning af resultatopgerelser fra gennemsnitskurser til balancedagens valutakurser, indregnes

direkte pé egenkapitalen.

Kursregulering af mellemvzarender med selvsteendige udenlandske dattervirksomheder, der anses for en del af

den samlede investering i den pagaldende dattervirksomhed, indregnes direkte pa egenkapitalen.
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Anvendt regnskabspraksis

Ved indregning af udenlandske dattervirksomheder, der er integrerede enheder, omregnes monetere aktiver og
forpligtelser til balancedagens kurs. Ikke-monetare aktiver og forpligtelser omregnes til kursen péa anskaffel-
sestidspunktet eller pa tidspunktet for eventuelle efterfolgende op- eller nedskrivninger. Resultatopgerelsens
poster omregnes til gennemsnitlige valutakurser for manederne, idet poster afledt af ikke-moneteare aktiver og
forpligtelser dog omregnes til historiske kurser gaeldende for de pdgeldende ikke-monetzre poster.

Resultatopgerelse
Bruttofortjeneste eller -tab
Bruttofortjeneste eller -tab omfatter nettoomsaetning, andre driftsindtaegter, omkostninger til ravarer og hjel-

pematerialer og eksterne omkostninger samt ejendomsomkostninger.

Nettoomszetning
Nettoomsetning ved salg af varer og tjenesteydelser indregnes i resultatopgerelsen, nér levering og risikoover-
gang til keber har fundet sted. Nettoomsatning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i forbindelse

med salget og males til salgsvardien af det fastsatte vederlag,.

Igangveerende arbejder for fremmed regning indregnes i nettoomsatningen, i takt med at produktionen udferes,
saledes at nettoomsatningen svarer til salgsvaerdien af det i regnskabséret udferte arbejde (produktionsmeto-

den).

Andre driftsindtagter
Andre driftsindteegter omfatter indtaegter af sekunder karakter set i forhold til virksomhedens hovedaktivitet,

gevinster ved salg af immaterielle og materielle anlegsaktiver.

Omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer
Omkostninger til révarer og hjelpematerialer omfatter regnskabsérets forbrug af ravarer og hjalpematerialer
efter regulering for forskydning i beholdninger af disse varer mv. fra primo til ultimo. I posten indgar eventuelt

svind og sedvanlige nedskrivninger af de pagzldende lagerbeholdninger.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrerer virksomhedens primare aktiviteter, herun-
der lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv. 1 posten indgar endvi-

dere nedskrivninger af tilgodehavender indregnet under omsatningsaktiver.

Ejendomsomkostninger
Ejendomsomkostninger omfatter omkostninger, der er medgaet til drift af virksomhedens ejendomsportefolje i

regnskabséret, herunder reparations- og vedligeholdelsesomkostninger, ejendomsskatter og el, vand og varme,

der ikke er opkravet direkte hos lejerne.
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Anvendt regnskabspraksis

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lon og gager sivel som omkostninger til social sikring, pensioner o.l. for virk-

somhedens medarbejdere.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlagsaktiver bestar af regnskabsarets af- og nedskrivnin-
ger opgjort ud fra henholdsvis de fastsatte restvardier og brugstider for de enkelte aktiver og gennemforte ned-

skrivningstest.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter den forholdsmassige andel af de enkelte datter-

virksomheders resultat efter fuld eliminering af interne avancer og tab.

Andre finansielle indtaegter
Andre finansielle indtegter bestar af renteindtaegter fra tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder, amorti-

sering af finansielle indteegter samt godtgerelser under acontoskatteordningen mv.

Andre finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger fra geeld til tilknyttede virksomheder, amortisering

af finansielle forpligtelser samt tilleg under acontoskatteordningen mv.

Skat
Arets skat, der bestdr af rets aktuelle skat og andring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med den

del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares til posteringer

direkte pé egenkapitalen.

Modervirksomheden er sambeskattet med alle danske dattervirksomheder. Den aktuelle danske selskabsskat
fordeles mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling

med refusion vedrerende skattemassige underskud).

Balance
Immaterielle rettigheder mv.
Immaterielle rettigheder mv. omfatter erhvervede immaterielle rettigheder.

Erhvervede immaterielle rettigheder méles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Patenter
afskrives over den resterende patentperiode, og licenser afskrives over aftaleperioden, dog maksimalt 30 4r.

Immaterielle rettigheder mv. nedskrives til genindvindingsvardi, hvis denne er lavere end den regnskabsmas-

sige verdi.
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Anvendt regnskabspraksis

Materielle anlaegsaktiver
Grunde og bygninger, produktionsanleg og maskiner samt andre anlag, driftsmateriel og inventar méles til

kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til klar-

goring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Renteomkostninger pé lan til finansiering af fremstilling af materielle anlegsaktiver indregnes i kostprisen,

hvis de vedrarer fremstillingsperioden. Alle avrige finansieringsomkostninger indregnes i resultatopgerelsen.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvardi efter afsluttet brugstid. Der foretages

lineaere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 25-50 ar
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 3-5ar

Materielle anlegsaktiver nedskrives til genindvindingsveardi, hvis denne er lavere end den regnskabsmassige

veaerdi.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og méles i modervirksomheden efter den indre vardis me-
tode (equity-metoden). Dette indebzrer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af virksomhe-
dernes regnskabsmassige indre verdi med tilleg eller fradrag af henholdsvis uafskrevet positiv og negativ

goodwill og med fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne fortjenester og tab.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vardi males til 0 kr., og et eventuelt tilgodeha-
vende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative indre vardi, hvis det
vurderes uerholdeligt. Hvis den regnskabsmassige negative indre vardi overstiger tilgodehavendet, indregnes
det resterende beleb under hensatte forpligtelser, hvis modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtel-

se til at deekke den pageldende virksomheds forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfores i forbindelse med resultatdisponeringen

til reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode under egenkapitalen.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder nedskrives til genindvindingsverdi, hvis denne er lavere end den

regnskabsmaessige verdi.
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Anvendt regnskabspraksis

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris, opgjort efter FIFO-metoden, eller nettorealisationsvardi, hvor denne er

lavere.
Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen med tilleg af hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsvaerdi for varebeholdninger opgeres som forventet salgspris med fradrag af faerdiggerelses-

omkostninger og omkostninger, der skal afholdes for at effektuere salget.

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel veerdi, med fradrag af ned-

skrivninger til imedegaelse af forventede tab.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning
Igangverende arbejder for fremmed regning méles til salgsvardien af det pa balancedagen udferte arbejde.

Hvis salgsvardien af en et igangvarende arbejde ikke kan opgeres palideligt, méles salgsvaerdien til de med-

géede omkostninger eller til nettorealisationsvardien, hvis denne er lavere.

Det enkelte igangvarende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller geldsforpligtelser, af-
hangigt af om nettoveerdien, opgjort som salgsvardien med fradrag af modtagne forudbetalinger, er positiv

eller negativ.

Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnéelse af kontrakter samt finansieringsomkostninger ind-

regnes i resultatopgerelsen, nar de afholdes.

Tilgodehavende og skyldig selskabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat af

arets skattepligtige indkomst, reguleret for betalt acontoskat.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgrensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrerer efterfalgende

regnskabsér. Periodeafgraensningsposter méles til kostpris.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestender.
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Anvendt regnskabspraksis

Udbytte
Udbytte indregnes som en geldsforpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen. Det foresla-

ede udbytte for regnskabséret vises som en sarskilt post i egenkapitalen.

Egne kapitalandele

Anskaffelses- og afstaelsessummer samt udbytte for egne kapitalandele indregnes direkte pa overfart resultat
under egenkapitalen. Gevinster og tab ved salg indregnes saledes ikke i resultatopgerelsen. Kapitalnedszttelse
ved annullering af egne kapitalandele reducerer virksomhedskapitalen med et belgb svarende til kapitalandele-

nes nominelle veerdi.

Udskudt skat
Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmassige og skattemassige vardier af

aktiver og forpligtelser, hvor den skattemassige veerdi af aktiverne opgeres med udgangspunkt i den planlagte

anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevardien af fremforselsberettigede, skattemassige underskud, indregnes
i balancen med den vardi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte skattefor-

pligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Udskudt skat vedrerende genbeskatning af tidligere fratrukne underskud i udenlandske dattervirksomheder

indregnes ud fra en konkret vurdering af hensigten med den enkelte dattervirksomhed.

Andre hensatte forpligtelser
Andre hensatte forpligtelser omfatter reetableringsforpligtelse ved gravning af grus mv.

Andre hensatte forpligtelser indregnes og males som det bedste skon over de omkostninger, der er nedvendige
for pa balancedagen at afvikle forpligtelserne. Hensatte forpligtelser med forventet forfaldstid ud over et ér fra

balancedagen males til tilbagediskonteret veerdi.

Nar det er sandsynligt, at de samlede omkostninger vil overstige de samlede indteegter pd et igangverende
arbejde for fremmed regning, henszttes til deekning af det samlede tab, der paregnes ved det pageldende ar-

bejde.

Geeld til realkreditinstitutter

Geld til realkreditinstitutter i form af prioritetsgeeld méales pa tidspunktet for lanoptagelse til kostpris, der sva-
rer til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. Efterfalgende méles priori-
tetsgzld til amortiseret kostpris. Dette betyder, at forskellen mellem provenuet ved lanoptagelsen og den no-
minelle verdi, der skal tilbagebetales, indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden som en finansiel om-

kostning ved anvendelse af den effektive rentes metode.
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Anvendt regnskabspraksis

Leasingforpligtelser

Leasingforpligtelser vedrarende finansielt leasede aktiver indregnes i balancen som gzldsforpligtelser og mé-
les pé tidspunktet for indgdelse af kontrakten til nutidsverdien af de fremtidige leasingydelser. Efter forste
indregning madles leasingforpligtelserne til amortiseret kostpris. Forskellen mellem nutidsverdien og den no-
minelle verdi af leasingydelserne indregnes i resultatopgerelsen over kontrakternes lebetid som en finansiel

omkostning.

Leasingydelser vedrerende operationelle leasingaftaler indregnes linezrt i resultatopgerelsen over leasingperi-

oden.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser méles til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel vardi.

Modtagne forudbetalinger fra kunder
Modtagne forudbetalinger fra kunder omfatter belab modtaget fra kunder forud for tidspunktet for levering af

den aftalte vare eller feerdiggerelse af den aftalte tjenesteydelse.

Pengestromsopgorelsen
Pengestromsopgerelsen viser pengestromme vedrgrende drift, investeringer og finansiering samt likviderne

ved drets begyndelse og slutning,.

Pengestramme vedrorende driftsaktiviteter praesenteres efter den indirekte metode og opgeres som driftsresul-
tatet reguleret for ikke-kontante drifisposter, &ndring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestremme vedrerende investeringsaktiviteter omfatter betalinger i forbindelse med keb og salg af virk-
somheder, aktiviteter og finansielle anlzgsaktiver samt keb, udvikling, forbedring og salg mv. af immaterielle

og materielle anlegsaktiver.

Pengestremme vedrearende finansieringsaktiviteter omfatter @ndringer i storrelse eller sammensatning af virk-
somhedskapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan, afdrag pa rentebarende gald, kab af

egne aktier og betaling af udbytte.

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede verdipapirer med ubetydelig kursrisiko, med fradrag af
kortfristet bankgzeld.
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Anvendt regnskabspraksis

Hoved- og negletal

Hoved- og negletal er defineret og beregnet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings
“Anbefalinger & Nogletal 2015”.

Nagletal Beregningsformel Nogletal udtrykker
Egenkapitalens forrentning Arets resultat ekskl. minoriteter x 100 Virksomhedens forrentning af den
N Gns. egenkapital ekskl. minoriteter X . : i
(%) kapital, som ejerne har investeret i
virksomheden.
Soliditetsgrad (%) Egenkapital ekskl. minoriteter x 100 Virksomhedens finansielle styrke.

Samlede aktiver
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Koncernens resultatopgerelse for 2015

Bruttofortjeneste

Personaleomkostninger
Af- og nedskrivninger
Driftsresultat

Andre finansielle indtagter
Andre finansielle omkostninger
Resultat af ordinzre aktiviteter for skat

Skat af ordinert resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Udbytte for regnskabséaret indregnet under egenkapitalen
Overfort resultat

2015 2014
Note kr. kr.
48.660.090 37.789.277
1 (30.803.047) (28.482.805)
2 (12.947.981) (8.344.207)
4.909.062 962.265
3 1.821 36.802
4 (1.771.723) (1.446.620)
3.139.160 (447.553)
5 (618.505) 142.900
2.520.655 (304.653)
430.000 0
2.090.655 (304.653)
2.520.655 (304.653)
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Koncernens balance pr. 31.12.2015

Erhvervede lignende rettigheder
Immaterielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger
Andre anleg, driftsmateriel og inventar
Materielle anlaegsaktiver

Anlaegsaktiver

Fremstillede varer og handelsvarer
Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Igangvarende arbejder for fremmed regning
Andre tilgodehavender

Tilgodehavende selskabsskat
Periodeafgransningsposter
Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omsaetningsaktiver

Aktiver

2015 2014

Note kr. kr.
566.315 486.347

6 566.315 486.347
15.260.870 15.406.986
52.842.380 49.603.443

7 68.103.250 65.010.429
68.669.565 65.496.776
1.560.395 169.890
1.560.395 169.890
18.486.450 14.901.648

445.500 291.900

53.082 46.122

469 469

9 407.284 452.479
19.392.785 15.692.618

323.950 156.729

21.277.130 16.019.237
89.946.695 81.516.013




Uglehsj Holding ApS

18

Koncernens balance pr. 31.12.2015

Virksomhedskapital

Overfort overskud eller underskud
Forslag til udbytte for regnskabsaret
Egenkapital

Udskudt skat
Andre hensatte forpligtelser
Hensatte forpligtelser

Geeld til reatkreditinstitutter
Bankgzld

Finansielle leasingforpligtelser
Anden geeld

Langfristede gaeldsforpligtelser

Kortfristet del af langfristede geldsforpligtelser
Bankgzld

Deposita

Modtagne forudbetalinger fra kunder
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Anden gzld

Kortfristede galdsforpligtelser

Geldsforpligtelser
Passiver

Dattervirksomheder
Eventualforpligtelser
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

2015 2014
Note kr. kr.
125.000 125.000
17.778.814 15.688.159
430.000 0
18.333.814 15.813.159
10 1.435.605 817.100
11 1.100.255 829.106
2.535.860 1.646.206
6.757.710 7.093.246
2.875.975 1.053.105
25.155.497 23.485.247
0 3.286.485
12 34.789.182 34.918.083
12 10.509.102 7.130.443
6.981.760 5.744.921
0 5.700
0 8.750
12.423.124 12.390.125
4.373.853 3.858.626
34.287.839 29.138.565
69.077.021 64.056.648
89.946.695 81.516.013
8
14
15
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Koncernens egenkapitalopgerelse for 2015

Overfort Forslag til

Virksomheds- overskud eller udbytte for
kapital underskud  regnskabsiret I alt
kr. kr. kr. kr.
Egenkapital primo 125.000 15.688.159 0 15.813.159
Arets resultat 0 2.090.655 430.000 2.520.655
Egenkapital ultimo 125.000 17.778.814 430.000 18.333.814
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Koncernens pengestremsopgorelse for 2015

Driftsresultat
Af- og nedskrivninger
ZAndringer i arbejdskapital

Pengestreomme vedrerende primzer drift

Modtagne finansielle indtegter
Betalte finansielle omkostninger
Pengestremme vedrerende drift

Keb mv. af immaterielle anleegsaktiver
Keb mv. af materielle anlegsaktiver
Salg af materielle anlaegsaktiver

Pengestromme vedrgrende investeringer

Optagelse af 1dn

Afdrag pa lan mv.

Afdrag pa leasingforpligtelser

Andre pengestremme vedrerende finansiering

Pengestromme vedrerende finansiering
ZEndring i likvider

Likvider primo
Likvider ultimo

Likvider ultimo sammensatter sig af:
Likvide beholdninger

Kortfristet gaeld til banker
Likvider ultimo

2015 2014
Note kr. kr.
4.909.062 962.265
12.965.126 8.026.245
13 (4.285.747) 3.240.226
13.588.441 12.228.736
1.821 36.802
(1.771.723) (1.446.620)
11.818.539 10.818.918
(246.460) (214.538)
(2.125.156) (9.255.751)
2.734.236 3.576.700
362.620 (5.893.589)
2.500.000 3.600.000
(3.880.473) (1.060.879)
(11.870.304) (8.487.296)
0 (4.170)
(13.250.777) (5.952.345)
(1.069.618) (1.027.016)
(5.588.192) (4.561.176)
(6.657.810) (5.588.192)
323.950 156.729
(6.981.760) (5.744.921)
(6.657.810) (5.588.192)
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Koncernens noter

1. Personaleomkostninger
Gager og lenninger

Pensioner

Andre omkostninger til social sikring
Andre personaleomkostninger

Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere

Med henvisning til arsregnskabslovens §98 B stk. 3 er vederlaget til direktionen ikke oplyst.

2. Af- og nedskrivninger
Afskrivninger pd immaterielle anlaegsaktiver
Afskrivninger pa materielle anlagsaktiver

3. Andre finansielle indtaegter
Renteindtagter i avrigt
Qvrige finansielle indtegter

4. Andre finansielle omkostninger
Renteomkostninger i evrigt
Ovrige finansielle omkostninger

5. Skat af ordinzert resultat
Zndring af udskudt skat

2015 2014

kr. kr.

28.028.657 25.837.788

2.040.742 2.039.061

354.887 297.057

378.761 308.899

30.803.047 28.482.805

62 63

2015 2014

kr. kr.

166.492 196.719

12.781.489 8.147.488

12.947.981 8.344.207

2015 2014

kr. kr.

100 1.739

1.721 35.063

1.821 36.802

2015 2014

kr. kr.

1.619.380 1.238.287

152.343 208.333

1.771.723 1.446.620

2015 2014

kr. kr.
618.505 (142.900)
618.505 (142.900)
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Koncernens noter

6. Immaterielle anlaegsaktiver
Kostpris primo

Tilgange

Kostpris ultimo

Af- og nedskrivninger primo
Arets afskrivninger
Af- og nedskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig vaerdi ultimo

7. Materielle anlaegsaktiver
Kostpris primo

Tilgange

Afgange

Kostpris ultimo

Af- og nedskrivninger primo
Arets afskrivninger
Tilbageforsel ved afgange

Af- og nedskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig vaerdi ultimo

Grunde og
bygninger
kr.

Erhvervede
lignende
rettigheder
kr.

1.194.487
246.460

1.440.947

(708.140)

(166.492)
874.632

566315

Andre an-
Ieg, drifts-
materiel og

inventar
kr.

19.073.038
215.012
0

88.210.915
18.410.679
(12.712.486)

19.288.050

93.909.108

(3.666.052)
(361.128)
0

(38.607.472)
(12.420.361)
9.961.105

(4.027.180)

(41.066.728)

15.260.870

52.842.380

Veardien af danske grunde og bygninger ifolge offentlig vurdering pr. 1. oktober 2015 udger 16.595.000 kr.

Af den regnskabsmassige vardi pd andre anleg, driftsmateriel og inventar udger finansielle leasingaktiver

41.786.430 kr.
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Koncernens noter

Ejer-
Rets- andel
Hjemsted form %

8. Dattervirksomheder
Frede Andersen & Sen, Neaestved A/S Naestved A/S 100,0
Uglehgj Ejendomme ApS Nastved ApS 100,0
Dansk Genbrug og Deponi ApS Nastved ApS 100,0
Frede Andersen och Son AB Stockholm AB 100,0

9. Periodeafgraensningsposter
Periodeafgrensningsposter bestér af forudbetalte omkostninger vedrerende forsikringer mv.

10. Udskudt skat

Udskudt skat bestér af midlertidige forskelle mellem regnskabsmassig og skattemaessige verdier, herunder

immaterielle og materielle anleegsaktiver samt underskud til fremfersel.

11. Andre hensatte forpligtelser
Andre hensatte forpligtelser vedr. reetableringsomkostninger til koncernens grusgrave.

Forfald inden Forfald inden

for 12 méne- for 12 mane- Forfald efter
der der 12 méineder Restgzld
2015 2014 2015 efter 5 ar

kr. kr. kr. kr.
12. Langfristede
geeldsforpligtelser
Gald til realkreditinstitutter 329.247 310.569 6.757.710 5.253.927
Bankgzld 730.000 330.000 2.875.975 450.000
Finansielle leasingforplig-
telser 9.449.855 6.489.874 25.155.497 0

10.509.102 7.130.443 34.789.182 5.703.927
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Koncernens noter

2015 2014
kr. kr.
13. ZEndring i arbejdskapital

Zndring i varebeholdninger (1.390.505) 0
Zndring i tilgodehavender (3.700.167) (771.211)

Andring i leverandergald mv. 533.776 3.834.863

Andre @ndringer 271.149 176.574

(4.285.747) 3.240.226

14. Eventualforpligtelser
Koncernen har stillet bankgarantier pa 3.160 t.kr. til sikring af miljomaessige forpligtelser ved afgravning af

grus, samt 99 t.kr. overfor 3. mand.

Koncernens danske selskaber hafter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst m.v. Den sam-
lede indregnede selskabsskat i koncernen udger 0 kr. Koncernens danske selskaber hafter endvidere solidarisk
for danske kildeskatter i form af udbytteskat, royaltyskat og renteskat. Eventuelle senere konrrektioner til sel-

skabsskatter og kildeskatter kan medfore at selskabets haftelse udger et starre belob.

15. Pantsztninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for prioritetsgzld er der givet pant i grunde og bygninger.

Til sikkerhed for bankgald er der deponeret ejerpantebrev nom. 20.624 t.kr. i grunde og bygninger.

Den regnskabsmessige vardi af grunde og bygninger udger 15.261 t.kr.

Til sikkerhed for bankgeld er der givet virksomhedspant pa alt 9.000 t.kr., der giver pant i lagre, immaterielle
rettigheder, driftsinventar, driftsmidler samt tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser til en samlet regn-

skabsmeassig verdi pa 30.698 t.kr.
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Modervirksomhedens resultatopgerelse for 2015

2015 2014

Note kr. kr.
Bruttotab (44.938) (44.800)
Indtegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 2.647.583 (155.430)
Andre finansielle omkostninger 1 (117.817) (143.823)
Resultat af ordinzere aktiviteter for skat 2.484.828 (344.053)

Skat af ordinzrt resultat 2 35.827 39.400
Arets resultat 2.520.655 (304.653)

Forslag til resultatdisponering

Udbytte for regnskabsaret indregnet under egenkapitalen 430.000 0
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode 2.647.583 (155.430)
Overfort resultat (556.928) (149.223)
2.520.655 (304.653)
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Modervirksomhedens balance pr. 31.12.2015

2015 2014

Note kr. kr.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 22.834.539 20.139.029
Finansielle anlaegsaktiver 3 22.834.539 20.139.029
Anlegsaktiver 22.834.539 20.139.029
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 134.319 0
Udskudt skat 110.227 74.400
Tilgodehavende selskabsskat 469 469
Tilgodehavender 245.015 74.869
Likvide beholdninger 34 34
Omsaetningsaktiver 245.049 74.903
Aktiver 23.079.588 20.213.932
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Modervirksomhedens balance pr. 31.12.2015

2015 2014

Note kr. kr.

Virksomhedskapital 4,5 125.000 125.000
Reserve for nettoopskrivning efter indre vardis metode 17.773.476 15.645.893
Overfort overskud eller underskud 5.338 42.266
Forslag til udbytte for regnskabséret 430.000 0
Egenkapital 18.333.814 15.813.159
Andre hensatte forpligtelser 6 154.988 146.136
Hensatte forpligtelser 154.988 146.136
Anden geld 0 3.286.485
Langfristede galdsforpligtelser 0 3.286.485
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 27.500 25.000
Geld til tilknyttede virksomheder 4.563.286 943.152
Kortfristede geeldsforpligtelser 4.590.786 968.152
Gealdsforpligtelser 4.590.786 4.254.637
Passiver 23.079.588 20.213.932

Eventualforpligtelser 7
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Modervirksomhedens egenkapitalopgerelse for 2015

Egenkapital primo
Udloddet udbytte fra tilknyttede virk-

somheder
Arets resultat

Egenkapital ultimo

Egenkapital primo

Udloddet udbytte fra tilknyttede virksomheder

Arets resultat

Egenkapital ultimo

Reserve for
nettoop-
skrivning Overfort Forslag til
efter indre overskud udbytte for
Virksom- vaerdis me- eller under- regnskabs-
hedskapital tode skud aret
kr. kr. kr. kr.
125.000 15.645.893 42.266 0
0 (520.000) 520.000 0
0 2.647.583 (556.928) 430.000
125.000 17.773.476 5.338 430.000
I alt
kr.
15.813.159
0
2.520.655
18.333.814
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Modervirksomhedens noter

2015 2014
kr. kr.
1. Andre finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder 84.227 15.168
Ovrige finansielle omkostninger 33.590 128.655
117.817 143.823
2015 2014
kr. kr.
2. Skat af ordinzert resultat
Zndring af udskudt skat (43.343) (39.400)
Effekt af andrede skattesatser 7.516 0
(35.827) (39.400)
Kapitalandele
i tilknyttede
virksomheder
kr.
3. Finansielle anlaegsaktiver
Kostpris primo 4.347.000
Tilgange 39.075
Kostpris ultimo 4.386.075
Opskrivninger primo 15.792.029
Andel af &rets resultat 2.647.583
Kapitalandele med negativ indre verdi overfert til hensatte forpligtigelser 8.852
Opskrivninger ultimo 18.448.464
Regnskabsmzssig veerdi ultimo 22.834.539
Pilydende Nominel
veerdi vaerdi
Antal kr. kr.
4. Virksomhedskapital
A-anparter 25.000 25.000
B-anparter 100.000 1 100.000
125.000 125.000
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Modervirksomhedens noter

Andel af
Nominel virksom-
vaerdi hedskapital
Antal kr. %
5. Egne kapitalandele
Beholdning af egne aktier:
A-anparter 25.000 25.000 20,0
25.000 25.000 20,0

Den 30. juni 2013 erhvervede virksomheden 25.000 af sine egne anparter, svarende til 20%. Den samlede beta-
ling for anparterne udgjorde t.kr. 3.831, som er fratrukket overfort resultat under egenkapitalen. Disse anparter
er ikke annulleret og besiddes derfor som egne anparter. Selskabet kan siledes szlge disse anparter pa et sene-

re tidspunkt. Anparterne er erhvervet som led i virksomhedens strategi.

6. Andre hensatte forpligtelser
Der er indregnet en anden hensat forpligtelse, som er opstdet som folge af at selskabet har kapitalandele i dat-

terselskab, som har en negativ regnskabsmaessig vaerdi.

7. Eventualforpligtelser
Selskabet har kautioneret for dattervirksomhedernes geeld til realkreditinstitutter og kreditinstitutter.

Selskabet er administrationsselskab i en dansk sambeskatning. Selskabet hafter derfor i henhold til selskabs-
skattelovens regler herom fra og med regnskabsaret 2013 for indkomstskatter mv. for de sambeskattede sel-
skaber og fra og med 1. juli 2012 ligeledes for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, roy-
alties og udbytter for disse selskaber.



