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LEDELSESPATEGNING
Ledelsen har dags dato aflagt arsrapport for 2015 for K/S Dalton Road.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med selskabets vedtaegter samt &rsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, saledes at arsrapporten giver et
retvisende billede af selskabets aktiver og passiver, finansielle stilling og resultatet.

Samtidig er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse for
de forhold beretningen omhandler.

Arsrapporten med tilhgrende forslag til resultatets fordeling indstilles til generalforsamlingens
godkendelse.

Det er bestyrelsens opfattelse, at selskabet opfylder betingelserne for at kunne fravaelge revision.
Det indstilles derfor til generalforsamlingen, at revisionen for ar 2016 fravaelges.

Kgbenhavn, den 7. april 2016

| bestyrelsen:

Jeffrey Bruun (formand)

John Christensen

Jacob Ulf Henckel
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SELSKABSOPLYSNINGER

Selskabet K/S Dalton Road
c/o Fund Management A/S
Amaliegade 27
1256 Kgbenhavn K

CVR-nr.: 28282788
Hjemsted: Kgbenhavn
Regnskabsar: 1. januar - 31. december 2015

Komplementar  Dalton Road Komplementar ApS

Bestyrelse Jeffrey Bruun (formand)
John Christensen
Jacob UlIf Henckel

Selskabsadm. Fund Management A/S
Amaliegade 27
1256 Kgbenhavn K
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LEDELSESBERETNING

Hovedaktivitet

Virksomhedens hovedaktivitet bestod i udlejning af ejendommen beliggende 153-163 Dalton Road,
Barrow-in-Furness, Cumbria, England.

Resultat for regnskabsaret 2015
Selskabets resultat fgr dagsveerdiregulering m.v. udggr t.dkk -78.

Regulering af ejendom og geeld til dagsvaerdi udggr netto en omkostning pa t.dkk 847.

Arets resultat udviser et underskud pa t.dkk 925.

Egenkapital pr. 31. december 2015
Selskabets egenkapital pr. 31. december 2015 udggr t.dkk -14.493.

Fremtidsudsigter

Selskabets ejendom blev i 2013 solgt i receivership til en salgspris pa t.GBP 1.300. Salgsveaerdien
daekkede ikke geelden til 1. prioritetslangiver.

Som konsekvens af ovenstaende har ledelsen vurderet, at selskabets aktiviteter vil blive afviklet i de
kommende ar. Pa denne baggrund er bade aktiver og forpligtelser vaerdiansat til vurderede
realisationsvaerdier, og geelden klassificeres som kortfristet gaeld. Der er ikke afsat omkostninger til
oplgsning af selskabet. Disse vurderes dog kun at udggre et uvaesentligt belgb. Afviklingen
forventes at ske som en solvent afvikling efter en forhandling med selskabets hovedkreditor.

Haendelser efter regnskabsarets udlgh

Der er ikke indtruffet forhold efter regnskabsarets afslutning, som har vaesentlig betydning for
bedgmmelse af arsrapporten.

Resultatfordeling
Forslag til fordeling af arets resultat fremgar i forleengelse af resultatopggrelsen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Generelt

Arsrapporten for K/S Dalton Road for 2015 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for regnskabsklasse B samt kommanditselskabets vedtaegter.

Ledelsen har vurderet, at going concern-forudsaetningen ikke er opfyldt, jf. omtalen i ledelsesberetningen
og note 1. Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r, men indregning, maling,
klassifikation og opstilling af regnskabsposter mv. er sket under hensyntagen til, at selskabets aktiver og
forpligtelser realiseres.

Generelt om indregning og maling

| resultatopggrelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle
omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Transaktioner i fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta - herunder lejeindtaegterne - omregnes med anvendelse af dagskurs.

Tilgodehavender og geeldsforpligtelser i fremmed valuta males til statusdagens kurs pa GBP 1.011,19
(951,50 pr. 31/12 2014).

Savel realiserede som urealiserede kursgevinster/-tab fgres i resultatopggrelsen.

RESULTATOPG@RELSEN

Resultatopggrelsen er opstillet artopdelt med de tilpasninger, som fglger af selskabets aktivitet og juridiske
form.

Lejeindtaegter

Lejeindtzegter er indregnet som periodiseret leje.

Finansiering

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer
regnskabsaret.

Finansielle indtaegter omfatter renteindtaegter samt kursgevinster.
Finansielle omkostninger omfatter renteomkostninger samt kurstab.

Skat

Skat af selskabets resultat samt udskudt skat medtages ikke i kommanditselskabets arsrapport, da disse
pahviler den enkelte kommanditist personligt.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS (fortsat)

BALANCEN
Anlaegsaktiver

Ejendommen var optaget til et belgb svarende til den nominelle vaerdi af kommanditselskabets 1.
prioritetsgaeld inkl. skyldige renter.

Verdireguleringer foretages over resultatopggrelsen.

Tilgodehavender
Der foretages individuel vurdering af debitorerne og nedskrivninger finder sted, hvor det vurderes at vaere
pakraevet.

Geeldsforpligtelser
1. prioritetsgeeld er optaget til den nominelle restgeaeld.

@vrige geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris.

Veaerdireguleringer foretages over resultatopggrelsen.
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RESULTATOPG@RELSE for perioden 1. januar - 31. december 2015

Note
Driftsomkostninger 2
Nettoleje
Administrationsomkostninger 3
Resultat fgr finansielle poster m.v.
Finansielle indtaegter 4
Finansielle omkostninger 5
Resultat fgr dagsveerdiregulering
Veaerdireguleringer 6

ARETS RESULTAT

Resultatdisponering

Forslag til resultatdisponering
Arets resultat

2015
dkk

-78.423

-78.423

467

-77.956

-847.186

-925.142

-925.142

-925.142

2014
dkk

-18.470

-18.470

-290.684

-309.154

2.048.641
-118.313

1.621.174

-2.893.017

-1.271.843

-1.271.843

-1.271.843
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Omsaeetningsaktiver

Tilgodehavender
Andre tilgodehavender

Tilgodehavender i alt

Likvide beholdninger

OMSATNINGSAKTIVER | ALT

AKTIVER | ALT

BALANCE PR. 31. december 2015
AKTIVER

31.12.2015

Note dkk

7 13.499

13.499

34.124

47.623

47.623

31.12.2014
dkk

13.500

13.500

21.479

34.979

34.979
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BALANCE PR. 31. december 2015

PASSIVER
31.12.2015 31.12.2014

Note dkk dkk
Egenkapital
Stamkapitalen udggr kr. 18.000.000.
Kontant indbetalt andel af stamkapital 8 17.763.720 17.663.720
Overfgrt resultat 8 -32.257.085 -31.331.943
EGENKAPITAL | ALT -14.493.365 -13.668.223
Geldsforpligtelser
Kortfristede gaeldsforpligtelser
Prioritetsgeeld Santander Corp. Banking 9 14.351.916 13.504.730
Anden geeld 10 189.072 198.472
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 14.540.988 13.703.202
GALDSFORPLIGTELSER | ALT 14.540.988 13.703.202

PASSIVER | ALT 47.623 34.979

Pantsaetninger, sikkerheder og eventualforpligtelser 11
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NOTER

1 Fremtidsudsigter
Selskabets ejendom blev i 2013 solgt i receivership til en salgspris pa t.GBP 1.300. Salgsveerdien daekkede
ikke gzelden til 1. prioritetslangiver.

Som konsekvens af ovenstaende har ledelsen vurderet, at selskabets aktiviteter vil blive afviklet i de
kommende ar. Pa denne baggrund er bade aktiver og forpligtelser vaerdiansat til vurderede
realisationsvaerdier, og galden klassificeres som kortfristet geeld. Der er ikke afsat omkostninger til
oplgsning af selskabet. Disse vurderes dog kun at udggre et uvaesentligt belgb. Afviklingen forventes at
ske som en solvent afvikling efter en forhandling med selskabets hovedkreditor.

2015 2014
dkk dkk
2 Driftsomkostninger
Forsikring 0 1.761
Omkostninger, salg af ejendom 0 16.709
Driftsomkostninger i alt 0 18.470
3 Administrationsomkostninger
Selskabsadministrationshonorar 50.000 141.110
Revisor, DK, anden regnskabsmaessig assistance 0 54.000
Revisor, UK 0 16.386
Bestyrelseshonorar 25.000 50.000
Bestyrelsesansvarsforsikring 3.219 4.249
Gruppelivsforsikringspraemie 0 12.211
Advokathonorar 0 10.000
Diverse omkostninger 204 2.728
Administrationsomkostninger i alt 78.423 290.684
4 Finansielle indtaegter
Renter, kreditinstitutter 0 25
Renter, investorer 467 488
Kursgevinst, valuta 0 2.048.128

Finansielle indteegter i alt 467 2.048.641
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5 Finansielle omkostninger

Renter, Jyske Bank

Finansielle omkostninger i alt

6 Vardireguleringer

Regulering prioritetsgeeld

Vaerdireguleringer i alt

7 Tilgodehavender
Tilgodehavende moms, DK

Tilgodehavender i alt

-12 -

NOTER
2015 2014
dkk dkk
0 118.313
0 118.313
-847.186 -2.893.017
-847.186 -2.893.017
13.499 13.500
13.499 13.500
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NOTER
2015 2014
dkk dkk
8 Egenkapital

Stamkapital udggr:
100 kommanditanparter a kr. 180.000 18.000.000 18.000.000
Den kontante andel af stamkapital udggr:
100 kommanditanparter & kr. 176.637, primo 17.663.720 13.388.000
/Zndring i aret 100.000 4.275.720
100 kommanditanparter a kr. 177.637, ultimo 17.763.720 17.663.720
Resthaftelse i alt 236.280 336.280
Pr. anpart 2.363 3.363
Overfgrt resultat
Overfgrt resultat, primo -31.331.943 -30.060.100
Overfgrt af arets resultat -925.142 -1.271.843
Overfgrt resultat, ultimo -32.257.085 -31.331.943
Egenkapital i alt -14.593.365 -17.943.943

Kommanditisterne har i tilleeg til resthaeftelsen under stamkapitalen pa individuel basis pataget sig en
yderligere haeftelse overfor kommanditselskabet pa i alt t.dkk 1.690. Den yderligere haeftelse er
subsidizer i henhold til resthaeftelsen og er pataget som en selvskyldnerkaution for kommanditistens
forholdsmaessige andel af kommanditselskabets nuvaerende og fremtidige forpligtelser. Selskabets 1.
prioritetslangiver, (Santander Corp. Banking), er afskaret fra at ggre den yderligere haftelse geeldende.
Den enkelte kommanditist kan ikke ggre noget regreskrav geeldende mod komplementaren eller de
gvrige kommanditister for indbetalinger foretaget under den yderligere hxftelse. Det er noteret i
kommanditselskabets ejerbog, hvilke kommanditister, der har pataget sig den yderligere haeftelse.

Antal Haftelse Haftelse
Ar Anpart pr. anpart ialt

2012 50 28.000 1.400.000

lalt 1.400.000
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NOTER
2015 2014
dkk dkk
9 Prioritetsgeeld Santander Corp. Banking

Prioritetsgaeld til optagelseskurs 15.266.094 15.266.094
Prioritetsgaeld, nominelt, GBP 1.419.310 1.419.310
Verdiregulering, primo -1.761.364 -4.654.381
Arets veerdiregulering, valutakursrelateret 847.186 2.893.017
Verdiregulering, ultimo -914.178 -1.761.364
Dagsveerdi, ultimo 14.351.916 13.504.730
Prioritetsgaeld, dagsveerdi, GBP 1.419.310 1.419.310

Langfristet del:
Forfalder mere end 5 ar efter statusdagen 0 0
Forfalder mellem 1 og 5 ar efter statusdagen 0 0
Langfristet del i alt 0 0

Kortfristet del:
Forfalder inden 1 ar efter statusdagen 14.351.916 13.504.730

10 Anden gzld

Forudbetalt investorindskud 23.628 33.628
Mellemregning med Dalton Road Komplementar ApS 164.844 164.844
Skyldige omkostninger 600 0
Anden geld i alt 189.072 198.472

11  Pantsaetninger, sikkerheder og eventualforpligtelser

Sikkerhedsstillelser
Ingen

Andre forpligtelser
Kommanditselskabet har ikke pataget sig kautions-, garanti- eller andre eventualforpligtelser, udover hvad der
er sedvanligt for et ejendomsselskab og i gvrigt fremgar af arsrapport og noter.



