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L edel sespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for perioden 1. januar — 31. december
2018 for VST Holding ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsl oven.

Det er vores opfattelse, at arsrapporten giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar — 31. december 2018.

L edel sesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerel se for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.

Odense, den 01/04/2019

Direktion

Jens Knud Hermansen
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Den uafhaengige revisor srevisionspategning

Til kapitalgjernei VST HOLDING ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for VST HOLDING ApS for regnskabsaret 1. januar 2018 - 31. december
2018, der omfatter resultatopgerelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsioven. Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr 31. december 2018 samt af resultatet af sel skabets
aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2018 - 31. december 2018 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmel se med international e standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeddende i Danmark. Vores ansvar if@lge disse standarder og krav er neamere beskrevet i
revisionspategningens afsnit ” Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaangige af
selskabet i overensstemmel se med international e etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er geddende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i
henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraskkeligt og
egnet som grundlag for vores konklusion.

L edelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel sen anser for
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vassentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl. Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne
til at fortsadte driften; at oplyse om forhold vedregrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde
arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt
at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisorsansvar for revisionen af regnskabet

Voresmdl er at opnahgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vassentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udfaresi overensstemmelse med international e standarder om revision og de yderligere krav, der er
gaddendei Danmark, altid vil afdakke vassentlig fejlinformation, nar sédan findes. Fejlinformationer kan
opsta som felge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vassentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydel se pa de gkonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne tragffer pa grundlag af arsregnskabet.Som led i en revision, der udfaresi
overensstemmel se med international e standarder om revision og de yderligere krav, der er gaddende |
Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

|dentificerer og vurderer vi risikoen for vassentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstraskkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vassentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sasmmensvaargel ser, dokumentfal sk, bevidste udel adel ser,
vildledning eller tilsidesadtelse af intern kontrol.

Opnér vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
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revisionshandlinger, der er passende efter omstaandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om |ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vassentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsadte driften.
Hvis vi konkluderer, at der er en vassentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmaaksom
pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstrakkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet ikke laangere kan
fortsadte driften.

Tager vi stilling til den samlede prassentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder paen
sadan méde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledel se om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesber etningen

Ledelsen er ansvarlig for ledel sesheretningen. Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke

ledel sesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledel sesberetningen. |
tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at |asse ledel sesberetningen og i den
forbindel se overveje, om |edel sesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation. V ores ansvar er
derudover at overveje, om ledel sesberetningen indeholder kraavede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven. Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattel se, at |edel sesberetningen er i
overensstemmel se med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi
har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledel sesberetningen.

Svendborg, 01/04/2019

Morten Pedersen , mne31470

statsautoriseret revisor

REVISIONSFIRMAET EDELBO STATSAUTORISERET
REVISIONSPARTNERSELSKAB

CVR: 35486178
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L edelsesberetning

Hovedaktivitet

Sel skabets hovedaktivitet er at fungere som holdingsel skab samt foresta investeringsvirksomhed.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Arets resultat udviser et overskud pa 4.787 t.kr., hvilket anses som tilfredsstillende.

Ussedvanlige forhold

Ingen.

Begivenheder efter regnskabsar ets afsutning

Der er frabalancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med érsregnskabsl ovens bestemmel ser for Regnskabsklasse B.
Der er foretaget tilvalg af enkelte regler i regnskabsklasse C.

VST Holding ApS har med henvisning til arsregnskabslovens § 110 undladt at udarbejde koncernregnskab.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Generelt om indregning og maling

Aktiver indregnes i balancen, nér det som falge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og aktivets vaardi kan males pdlideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér selskabet som falge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga selskabet, og
forpligtelsens vaadi kan males palideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtel ser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsregnskabet
aflaagges, og som be- eller afkradfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgerel sen indregnes indtaegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrarer regnskabsaret.

Resultatopger elsen

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler,
tab pa debitorer mv.

Finansielle poster
Finansielle poster omfatter renteindtaggter og -omkostninger, realiserede og urealiserede kursgevinster og
-tab vedrarende vaadipapirer, gad dsforpligtel ser og transaktioner i fremmed valuta.

Skat

Arets skat, som bestér af &rets aktuelle skat og andring af udskudt skat, indregnesi resultatopgerel sen med
den del, der kan henfarestil arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfarestil
posteringer direkte pa egenkapitalen.

Aktuelle skatteforpligtel ser eller tilgodehavende aktuel skat indregnesi balancen opgjort som beregnet skat
af arets skattepligtige indkomst, reguleret for betalt acontoskat.

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige vaadier af
aktiver og forpligtel ser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaardien af fremfarsel sberettigede skattemaessige underskud,
indregnes i balancen med den vaadi, aktivet forventes at kunne realiserestil, enten ved modregning i
udskudte skatteforpligtel ser eller som nettoskatteaktiver.

Selskabet er sambeskattet med alle danske dattervirksomheder. Den aktuelle sel skabsskat fordeles mellem
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de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion
vedrgrende skattemaessige underskud).

Balancen

Kapitalandelei tilknyttede og associer ede virksomheder

Kapitalandelei tilknyttede og associerede virksomheder indregnes og males efter den indre vaardis metode
(equity-metoden), hvilket indebaarer, at kapitalandelene malestil den forholdsmasssige andel af
virksomhedernes regnskabsmasssige indre vaadi med tillaeg af uafskrevet koncerngoodwill og med fradrag
eller tillagg af urealiserede koncerninterne fortjenester og tab.

| resultatopgerel sen indregnes selskabets andel af virksomhedernes resultat efter eliminering af urealiserede
koncerninterne fortjenester og tab og med fradrag af afskrivning pa koncerngoodwill.

Nettoopskrivning af kapitalandelei tilknyttede og associerede virksomheder overferestil reserve for
nettoopskrivning af kapitalandele, i det omfang den regn—skabsmaessige vaardi overstiger kostprisen.

Koncerngoodwill afskrives over 5 ar.

Tilgodehavender
Tilgodehavender médlestil amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel vaardi, med fradrag af
nedskrivninger til imadegael se af forventede tab.

Veardipapirer
Vaadipapirer indregnet under omsadningsaktiver omfatter barsnoterede samt unoterede vaardipapirer, der
malestil dagsvaadi (barskurs) pa balancedagen, unoterede aktier malestil kostpris.

Udbytte
Udbytte indregnes som en gad dsforpligtel se pa tidspunktet for vedtagel se pa generalforsamlingen. Det
foresldede udbytte for regnskabsaret vises som en sagrskilt post under egenkapitalen.

Andrefinansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser malestil amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel vaadi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved ferste indregning til transaktionsdagens kurs.
Tilgodehavender, gad dsforpligtelser og andre monetaare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa
bal ancedagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem
transaktionsdagens kurs og kursen pa henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnesi
resultatopgerel sen som finansielle poster.
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Resultatopgerelse 1. jan. 2018 - 31. dec. 2018

Bruttofortjeneste/Bruttotab .........ccccccvviievieiiecve e,

Resultat af ordinaar primaer drift .......coocvevininiiiiiereee

Indtaggter af kapitalandelei tilknyttede og associerede

VIFKSOMNEAEY ... e
Andre finansielle indtaggter fratilknyttede virksomheder ............
Andrefinansielle iINdtaagter ...

Finansielle omkostninger, der hidrarer fratilknyttede

VIFKSOMNEAEY ... e
Andrefinansielle omkostninger ...,

Ordinaat resultat f@r SKAt ......oeeeeeeeeee e e e
SKat & AretSTESUITAL ...cvveeeeeeeeeeeeeeeeeee e e e e e eeeeeeeeeeeeeeeeeeseeeeneeenns

AT EESTESUILAL  coeveeeeeeeeeeeeeeeeee e e e e e e ee e ee e

Fordagtil resultatdisponering

Foresl &t udbytte indregnet under egenkapitalen ............cccccueeee.
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaadis metode ..............
OVEITAIT rESUITAL ......ceeeeeiecieeee e s

Note

2018
kr.

-166.940

-166.940

5.489.539

45.517
95

-129.988
-667.436
4.570.787
216.166
4.786.953

1.000.000
4.282.346
-495.393

4.786.953
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2017
kr.

-465.244

-465.244

758.608

56.001
532

-6.713
-225.182
118.002
146.081
264.083

105.800
-490.622
648.905

264.083
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Balance 31. december 2018

Aktiver

Kapitalandelei tilknyttede virksomheder

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder ............c.ccoceeeeeee.

Kapitalandele i associerede virksomheder

Tilgodehavender hos associerede virksomheder ..o

Finansielle anlaegsaktiver i alt

Anlaggsaktiver i alt .................

Tilgodehavender hostilknyttede virksomheder ...........ccccceneee.
Tilgodehavender hos associerede virksomheder ...........ccoceveeee.

Tilgodehavende skat .................

Andre tilgodehavender
Tilgodehavender i alt

Andre vaadipapirer og kapitalandele
Veardipapirer og kapitalandelei alt

Likvide beholdninger

Omsaetningsaktiver i alt

Aktiver i alt oo

Note 2018
Kr.

10.060.411

5.604.098

0

0

2 15.664.509

15.664.509

1.883.531
0

0

1.800

1.885.331
8.168
8.168
6.403

1.899.902

17.564.411

Side 11 af 15

2017

kr.
4.162.264
4.754.249
385.474
639.101

9.941.088

9.941.088

819.514
46.642
170.910
1.800

1.038.866
18.558
18.558

130.012

1.187.436

11.128.524
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Balance 31. december 2018

Passiver

Registreret kapital MV. .....ccccoveieiiiece e

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaardis metode .
OVErfart reSUltal .......ccccceeeerieeeee e
Fordag til udbytte ........cccooieie e

Egenkapital i @lt ..o

Hensadtel ser vedrarende kapitalandele i tilknyttede

virksomheder

Hensatteforpligtelser i alt ......cccoevveceeiece e

Gaad til BANKEr ...oveeeeeceec e
Gaddsforpligtelser til tilknyttede virksomheder ..o
Anden gadd, herunder skyldige skatter og skyldige bidrag til

socia sikring

Kortfristede gaddsforpligtelser i alt .......ccooeveevvecesiecec,

Gaddsforpligtelser i alt ....ocoveieeieceeec e

Passiver i alt

Note

2018

Kr.
175.000
4.282.346
2.955.532
1.000.000

8.412.878

460.313

460.313

601.208
7.583.266

506.746

8.691.220

8.691.220

17.564.411
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2017

kr.
175.000

0
3.485.348
105.800

3.766.148

615.611

615.611

6.736.765
0

10.000

6.746.765

6.746.765

11.128.524
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Egenkapitalopgerelse 1. jan. 2018 - 31. dec. 2018

Reservefor Foredaet
Registreret . udbytte
Kapital nettoopskrivning Overfart indregnet | alt

efter indre resultat
mv. . under
vaardis metode

egenkapitalen
Kr. Kr. Kr. kr. Kr.
Egenkapital, primo ........cccccecueeee. 175.000 0 3.485.348 105.800 3.766.148
Betalt udbytte .......c.ccceeveiiiiee -105.800 -105.800
Spenkepen e e 34423 34423
Aretsresultat .....ococoeeeeeeeenn. 4.282.346 -495.393 1.000.000 4.786.953
Egenkapital, ultimo .........cc.ccoc....... 175.000 4.282.346 2.955.532 1.000.000 8.412.878

CVR-nr. 28282400



Noter

1. Skat af aretsresultat

Aktuel skat
AEndring af udskudt skat
Regulering vedragrende tidligere ar

2. Finansielle anlasgsaktiver i alt

Kostpris primo
Tilgang
Overfart
Kostprisultimo

Vaadireguleringer primo
Overfart

Andel i drets resultat
Kursregulering

Udloddet udbytte
Nettoopskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig veerdi ultimo

I ndregnet koncer ngoodwill

3. Oplysning om eventualfor pligtel ser

Side 14 af 15

2018 2017

kr. Kr.

-201.064 -140.910

0 0

-15.102 -5.171.
-216.166 -146.081
KapitalandeleK apitalandele

i tilknyttede i associerede
virksomheder virksomheder

kr. kr.
5.041.197 63.700
36.119 0
63.700 -63.700
5.141.016 0
-1.494.544 321.774
321.774 -321.774
5.489.539 0
-34.423 0

0 0
4.282.346 0
9.423.362 0
629.217 0

Selskabet er administrationsselskab i en dansk sambeskatning. Selskabet hadter derfor i henhold
til selskabsskattel ovens regler herom for indkomstskatter mv. for de sambeskattede sel skaber.
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4. Oplysning om pantsagtninger og sikker hedsstillelser

Til sikkerhed for bankgadd ialt kr. 601.208 er afgivet pant i anparter i tilknyttede virksomheder
med bogfart vaardi pa kr. 5.073.838 samt indestaende i bank pa kr. 5.508.

Selskabet har afgivet selvskyldnerkaution for kr. 464.450 vedrgrende tilknyttede virksomheders
bankgedd.

5. Information om gennemsnitligt antal ansatte

2018
Gennemsnitligt antal anSatte ..........cceeceveeeieeienieee e 0
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