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Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsespategning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for 2016/17 for ESTN Holding ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter min opfattelse giver drsregnska-
bet et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2017
samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. oktober 2016 - 30. september 2017.

Direktionen anser betingelserne for at undlade revision af arsregnskabet for 2016/17 for opfyldt.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, som be-

retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Give, den 6. december 2017

Direktion

Esben Thomsen Ngrtoft
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Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Revisors erklaering om opstilling af drsregnskab

Til kapitalejeren i ESTN Holding ApS

Vi har opstillet arsregnskabet for ESTN Holding ApS for regnskabsaret 1. oktober 2016 - 30.
september 2017 p& grundlag af selskabets bogfgring og gvrige oplysninger, som De har tilvejebragt.

Arsregnskabet omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter.

Vi har udfgrt opgaven i overensstemmelse med ISRS 4410, Opgaver om opstilling af finansielle oplys-
ninger.

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere Dem med at udarbejde og praesentere arsregn-
skabet i overensstemmelse med &rsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante bestemmelser i revi-
sorloven og FSR - danske revisorers Etiske regler for revisorer, herunder principper vedrgrende inte-
gritet, objektivitet, faglig kompetence og forngden omhu.

Arsregnskabet samt ngjagtigheden og fuldstaendigheden af de oplysninger, der er anvendt til opstillin-
gen af arsregnskabet, er Deres ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erklaeringsopgave med sikkerhed, er
vi ikke forpligtet til at verificere ngjagtigheden eller fuldsteendigheden af de oplysninger, De har givet
os til brug for at opstille drsregnskabet. Vi udtrykker derfor ingen revisions- eller reviewkonklusion
om, hvorvidt arsregnskabet er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Tgrring, den 6. december 2017

Martinsen
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 28 52 01

Lene Brgdsgaard
statsautoriseret revisor
MNE-nr. 32857
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Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Selskabsoplysninger
Selskabet ESTN Holding ApS
Hestehaven 14
7323 Give
CVR-nr.: 28 28 13 58
Stiftet: 22. november 2004
Hjemsted: Vejle Kommune
Regnskabsar: 1. oktober - 30. september
13. regnskabsar
Direktion Esben Thomsen Ngrtoft
Revisor Martinsen
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Bredgade 29
7160 Tgrring
Dattervirksomheder Kollemorten Entreprengrforretning ApS, Vejle Kommune

ESTN Byg ApS (oplgst), Vejle Kommune
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Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Hovedaktiviteten har i lighed med tidligere ar bestdet i at drive virksomhed som holdingselskab samt
gennem datterselskaber at drive virksomhed inden for handel, handvaerk og service.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Det ordinaere resultat efter skat udggr 603.690 kr. mod 320.607 kr. sidste ar. Ledelsen anser arets
resultat for tilfredsstillende.
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Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for ESTN Holding ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmel
ser for en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at fglge enkelte regler for klasse

C-virksomheder.

FEndring i anvendt regnskabspraksis
Andring i anvendt regnskabspraksis som fglge af @&ndret drsregnskabslov
Virksomheden har med virkning fra 1. januar 2016 implementeret lov nr. 738 af 1. juni 2015. Dette

medfgrer fglgende andringer til indregning og maling for:

Foresldet udbytte indregnes fremover under egenkapitalen og ikke som tidligere under geelds-
forpligtelser.

/ndringen har ingen belgbsmaessig effekt for resultatopggrelsen eller balancesummen for
hverken 2016 eller 2017, men egenkapitalen forgges med 101 t.kr. pr. 30. september 2016 og
med O t.kr. pr. 30. september 2017.

Bortset herfra er anvendt regnskabspraksis usendret i forhold til sidste ar.
Sammenligningstallene er tilpasset den sndrede regnskabspraksis.

Generelt om indregning og maling

I resultatopggrelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes veerdiregu-
leringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostnin-
ger, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af
&ndrede regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har veeret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde sel-
skabet, og aktivets veerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd
selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten aflaegges, og som vedrgrer forhold, der eksisterede pd balancedagen.

ESTN Holding ApS - Arsrapport for 2016/17 5



Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Resultatopggrelsen

Bruttotab

Bruttotab indeholder andre eksterne omkostninger, der vedrgrer omkostninger til administration.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

I selskabets resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af resultat efter skat efter fuld e-
liminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning p& koncerngoodwill.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og
kurstab vedrgrende finansielle aktiver og forpligtelser, amortisering af finansielle aktiver og forpligtel-
ser samt tillaeg og godtggrelser under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostnin-
ger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestdr af 8rets aktuelle selskabsskat og sendring i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til 3rets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

Moderselskabet og de danske tilknyttede virksomheder er omfattet af de danske regler om tvungen
sambeskatning af koncernens danske virksomheder. Moderselskabet er administrationsselskab for
sambeskatningen og afregner som fglge heraf alle betalinger af selskabsskat med skattemyndigheder-
ne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambe-
skattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virk-
somheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet an-
vende dette underskud (fuld fordeling).

Balancen

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmaessige andel af virk-
somhedens regnskabsmeessige indre vaerdi. Denne opggres efter moderselskabets regnskabspraksis
med fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tillzeg eller fradrag af
resterende veaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.
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Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfgres under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige veerdi over-
stiger kostprisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen
af naervaerende drsrapport, bindes ikke pd opskrivningsreserven. Reserven reguleres med andre egen-
kapitalbevaegelser i tilknyttede virksomheder.

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af tilknyttede virksomheder opggres som forskellen mellem af-
stdelsessummen og den regnskabsmaessige vaerdi af nettoaktiver pa salgstidspunktet inklusive reste-
rende koncerngoodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. Fortjeneste og tab indreg-
nes i resultatopggrelsen under finansielle poster.

Positive forskelsbelgb (goodwill) mellem kostpris og dagsveerdi af identificerbare overtagne aktiver og
forpligtelser, inklusive hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under kapitalandele i
tilknyttede virksomheder og afskrives over den vurderede gkonomiske brugstid, der fastleegges pa
baggrund af ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Afskrivningsperioden udggr
maksimalt 20 &r og er laengst for strategisk erhvervede virksomheder med en staerk markedsposition
og lang indtjeningsprofil. Den regnskabsmeessige veerdi af goodwill vurderes Igbende og nedskrives
over resultatopggrelsen i de tilfeelde, hvor den regnskabsmaessige veerdi overstiger de forventede
fremtidige nettoindtaegter fra den virksomhed eller aktivitet, som goodwill er knyttet til.

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsveerdien med henblik pa at imgdegd forventede tab.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter.

Egenkapital
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i
datter- og associerede virksomheder i forhold til kostpris.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller andring i regnskabsmaessi
ge skgn.

Reserven kan ikke indregnes med et negativt belgb.

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en saerskilt post under egenkapitalen. Foreslaet
udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pd den ordinaere generalforsam-
ling (deklarationstidspunktet).
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Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes
pd grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligti-
ge indkomster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser praesenteres
modregnet i det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller
samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne hafter ESTN Holding ApS som administrationsselskab solidarisk og ube-
graenset over for skattemyndighederne for selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties og ud-
bytter opstaet inden for sambeskatningskredsen.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som "Tilgodehavende sel-
skabsskat” eller "Skyldig selskabsskat”.

Gaeldsforpligtelser

Andre geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Resultatopggrelse 1. oktober - 30. september

Note 2016/17 2015/16
Bruttotab -16.562 -5.625
Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 607.839 313.994
Andre finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder 11.568 13.607
Andre finansielle indteegter 116 493
@vrige finansielle omkostninger -2 0
Resultat for skat 602.959 322.469

1 Skat af 3rets resultat 731 -1.862
Arets resultat 603.690 320.607
Forslag til resultatdisponering:

Ekstraordinaert udbytte vedtaget i regnskabsaret 101.200 0
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode 702.736 30.374
Udbytte for regnskabsaret 0 101.200
Overfgres til overfgrt resultat 0 189.033
Disponeret fra overfgrt resultat -200.246 0
Disponeret i alt 603.690 320.607
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Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Balance 30. september

Aktiver
2017 2016

Anlaegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 1.091.960 514.224
Finansielle anlaegsaktiver i alt 1.091.960 514.224
Anlaegsaktiver i alt 1.091.960 514.224
Omseaetningsaktiver
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 279.183 350.870
Tilgodehavende skat hos tilknyttede virksomheder 177.342 49.852
Tilgodehavender i alt 456.525 400.722
Likvide beholdninger 474.238 550.225
Omseaetningsaktiveri alt 930.763 950.947
Aktiver i alt 2.022.723 1.465.171
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Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Balance 30. september

Passiver

Egenkapital
3 Virksomhedskapital 125.000 125.000
4 Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 383.110 30.374
5 Overfgrt resultat 1.300.401 1.150.647
6 Foresldet udbytte for regnskabsaret 0 101.200

Egenkapital i alt 1.808.511 1.407.221

Gaeldsforpligtelser

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 10.625 6.250
7 Selskabsskat 176.263 47.507

Skyldig selskabsskat til tilknyttede virksomheder 0 4.193

Anden gaeld 27.324 0

Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 214.212 57.950

Gaeldsforpligtelser i alt 214.212 57.950

Passiver i alt 2.022.723 1.465.171
8 Eventualposter
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Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

2016/17 2015/16
Skat af drets resultat
Skat af drets resultat -1.078 1.848
Regulering af tidligere ars skat 347 14
-731 1.862
30/9 2017 30/9 2016
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris primo 483.850 483.850
Afgang i arets Igb -125.000 0
Kostpris ultimo 358.850 483.850
Opskrivninger primo 248.524 -65.470
Arets resultat for afskrivninger p8 goodwill 607.839 313.994
Arets tilbageforsler pa afgang 94.897 0
Opskrivninger ultimo 951.260 248.524
Afskrivninger pd goodwill primo -218.150 -218.150
Afskrivninger pa goodwill ultimo -218.150 -218.150
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 1.091.960 514.224
Hovedtallene for virksomhederne ifglge de seneste godkendte arsrapporter
Regnskabs-
meessig veerdi
hos ESTN
Ejerandel Egenkapital Arets resultat Holding ApS
Kollemorten
Entreprengrforretning ApS, Vejle
Kommune 70 % 1.559.943 868.342 1.091.960
ESTN Byg ApS (oplgst), Vejle
Kommune 100 % 0 0 0
1.559.943 868.342 1.091.960
30/9 2017 30/9 2016
Virksomhedskapital
Virksomhedskapital primo 125.000 125.000
125.000 125.000
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Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

30/9 2017 30/9 2016
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis
metode
Reserve for opskrivninger primo 30.374 0
Resultatandel 702.736 30.374
Forventet udbytte fra tilknyttede virksomheder -350.000 0
383.110 30.374
Overfgrt resultat
Overfgrt resultat primo 1.150.647 961.614
Arets overforte overskud eller underskud -200.246 189.033
Ekstraordinaert udbytte vedtaget i regnskabsaret 101.200 0
Udloddet ekstraordinzert udbytte vedtaget i regnskabsaret -101.200 0
Forventet udbytte fra tilknyttede virksomheder 350.000 0
1.300.401 1.150.647
Foresldet udbytte for regnskabsaret
Udbytte primo 101.200 99.800
Udloddet udbytte -101.200 -99.800
Udbytte for regnskabsaret 0 101.200
0 101.200
Selskabsskat
Skyldig selskabsskat primo 47.507 2.397
Regulering af tidligere ars skat 347 14
Betalt indkomstskat i regnskabsaret -47.855 -2.411
Skyldig selskabsskat vedrgrende tidligere &r -1 0
Beregnet selskabsskat for indevaerende ar 176.264 47.507
176.263 47.507
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Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

8. Eventualposter
Sambeskatning

Selskabet er administrationsselskab i den nationale sambeskatning og haefter ubegraenset og
solidarisk med de gvrige sambeskattede selskaber for den samlede selskabsskat.

Selskabet haefter ubegraenset og solidarisk med de gvrige sambeskattede selskaber for eventu-
elle forpligtelser til at indeholde kildeskat pd renter, royalties og udbytter.

Hezeftelse vedrgrende forpligtelse i forbindelse med kildeskatter af udbytte, renter og royalties
udggr estimeret maksimalt: 27 t.kr.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter mv. vil kunne medfgre, at
selskabets haeftelse udggr et andet belgb.
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