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VM Finans ApS

LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for perioden 1. juli 2017 - 30. juni 2018 for
VM Finans ApS.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansiel-
le stilling pr. 30. juni 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. juli 2017 - 30. juni
2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Rask Mglle, den 16. oktober 2018

Direktion

Vagn Mathiasen
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DEN UAFH/NGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Til kapitalejerne i VM Finans ApS

Revisionspategning pa arsregnskabet

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for VM Finans ApS for perioden 1. juli 2017 - 30. juni 2018, der omfatter
resultatopgarelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter &rs-
regnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 30. juni 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. juli 2017 - 30. juni
2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er neermere beskrevet i revi-
sionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Vi er uafhangige af selskabet i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere
krav, der er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag
for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser ngd-
vendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsztte drif-
ten; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere sel-
skabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vesentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion.
Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfares i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geldende i Dan-
mark, altid vil afdekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som falge
af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de en-
keltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa
grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

« Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar revi-
sionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinformation forar-
saget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensveergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildled-
ning eller tilsideseettelse af intern kontrol.
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DEN UAFH/NGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

* Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshand-
linger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektivi-
teten af selskabets interne kontrol.

* Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regn-
skabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

« Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsette driften.
Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gare opmeerksom
pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vo-
res konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke leengere kan
fortseette driften.

» Tager vi stilling til den samlede preasentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder noteoplys-
ningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan ma-
de, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.
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DEN UAFH/NGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for kon-
klusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lese ledelsesberetningen og i den for-
bindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet ve-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Horsens, den 16. oktober 2018

Revision Horsens registreret

revisionsvirksomhed
CVR-nr.: 17275100

Ivan Refsgaard Jensen
registreret revisor
mnel2355
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Selskabet

Direktion

Pengeinstitut

Revisor

SELSKABSOPLYSNINGER

VM Finans ApS
Bellisvej 2
8763 Rask Maglle

CVR-nr.: 28 27 80 20
Stiftet: 9. november 2004
Regnskabsar: 1. juli - 30. juni

Vagn Mathiasen

Danske Bank A/S
Jessensgade 1-3
8700 Horsens

Revision Horsens registreret
revisionsvirksomhed
Sundvej 35

8700 Horsens
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LEDELSESBERETNING

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets aktivitet har i lighed med tidligere ar bestéaet af at eje anparter, aktier og andre veerdipapirer.

Useadvanlige forhold
Der er ingen usadvanlige forhold.

Usikkerhed ved indregning og maling
Der er ingen usikkerhed ved indregning eller maling.

Udviklingen i selskabets aktiviteter og skonomiske forhold

Avrets resultat og skonomiske udvikling i associerede virksomheder har levet op til selskabets egne forvent-
ninger, og ledelsen anser resultatet heraf som tilfredsstillende, hvorimod selskabets veerdipapirbeholdning
har veaeret tabsgivende og anses som mindre tilfredsstillende.

Betydningsfulde haendelser indtruffet efter statusdag
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke sel-
skabets finansielle stilling.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

GENERELT

Arsregnskabet for VM Finans ApS for 2017/18 er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslovens
bestemmelser for selskaber i regnskabsklasse B.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og afleegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

Indtaegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes verdireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes
i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger,
nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som fglge af endrede regnskabsmaessige skan af
belab, der tidligere har veret indregnet i resultatopgarelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga selska-
bet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgares som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag og
tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostprisen og det nominelle belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsregnskabet
afleegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

RESULTATOPGYRELSEN

Resultat af kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder
| resultatopgarelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede og associerede virksom-
heders resultater efter skat.

Finansielle indtegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgarelsen med de belgb, der vedrarer regnskabs-
aret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede kursgevinster
og -tab vedragrende verdipapirer, geld og transaktioner i fremmed valuta samt tilleeg og godtgarelser under
acontoskatteordningen mv. Udbytte fra andre kapitalandele indtegtsferes i det regnskabsar, hvor udbyttet
deklareres.

Skat af arets resultat

Avrets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen
med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares til
posteringer direkte pa egenkapitalen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

BALANCEN

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhe-
dernes regnskabsmaessige indre veerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller til-
leeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleeg eller fradrag af resterende veerdi af positiv
eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder vises som reserve for nettoopskrivning efter
den indre veerdis metode i egenkapitalen i det omfang, den regnskabsmaessige veerdi overstiger kostprisen.

Andre verdipapirer
Andre veerdipapirer, som bestar af verdipapirer optaget til handel pa et reguleret marked, indregnes til
Fondshgrsens salgsvardi pa balancedagen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte acon-
toskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
maessig og skattemassig veerdi af aktiver og forpligtelser. I de tilfeelde, f.eks. vedrarende aktier, hvor opge-
relse af skatteveerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af
den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud, males til
den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening
eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle ud-
skudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsveerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vaere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som falge af
@ndringer i skattesatser indregnes i resultatopggarelsen.

Geldsforpligtelser
Andre geldsforpligtelser, som omfatter geeld til leverandarer, tilknyttede og associerede virksomheder samt
anden geeld, males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi.
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RESULTATOPG@RELSE
1. JULI 2017 - 30. JUNI 2018

2017/18 2016/17
Indtaegter af kapitalandele ... 132.507 143.608
Andre eksterne 0mKOStNINGEr.........cccoveveveeiieie e -5.304 -2.325
DRIFTSRESULTAT ..ottt 127.203 141.283
Indteegter af andre kapitalandele, verdipapirer og
tilgodehavender, der er anleegsaktiver.............cccoovenenennn. 67.755 205.558
Andre finansielle indtaegter ... 1 0
Andre finansielle omKkostniNger ..o -248.910 -5.295
ORDINZART RESULTAT FOR SKAT ..o -53.951 341.546
Skat af Arets reSUMat ...........ccoveveveieieviieiiicreee e 0 -44.330
ARETS RESULTAT ..ottt -53.951 297.216
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Forslag til udbytte for regnskabsaret...........cccoeveveeveveverennnne. 105.800 103.400
Avrets nettoopskrivning efter den indre veerdis metode........... 132.507 -256.392
OVerfart reSUltat ..........covveieiiieie e -292.258 450.208
DISPONERET FALT ..o -53.951 297.216
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1

BALANCE PR. 30. JUNI 2018
AKTIVER

Kapitalandele i associerede virksomheder .............ccccceeverenee.
Andre veerdipapirer og kapitalandele ..........c.ccccoeveveiviiieinnnne.

Finansielle anlaegsaktiVer ...,

ANLAGSAKTIVER ..ot

SRISKADSSKAL ..ottt ettt e e e e e e e

TilgodeNaVENTEr .......ccceveiiiciiee e

Likvide beholdninger ...

OMSAETNINGSAKTIVER. ...

AKTIVER
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2018 2017
1.528.990 1.396.483
1.768.042 1.959.714
3.297.032 3.356.197
3.297.032 3.356.197

31.800 294
31.800 294
151.653 217.632
183.453 217.926
3.480.485 3.574.123
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3
4

BALANCE PR. 30. JUNI 2018
PASSIVER

Virksomhedskapital............ccoccooviiiiiiici
OVerkurs Ved emiSSION .........cocererierieieieesese s
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis

MELOAR ...ttt
Overfart resultat ..........cooovvveieieee e
Forslag til udbytte for regnskabSaret............cccevevevevevevrvennnnn,

EGENKAPITAL ..o

SEISKADSSKAL ......vveviie e
Langfristede geeldsforpligtelser..........ccoevviiiiniicncnnn
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser .........c.ccoovvvrerennne.
ANAeN &I ...

Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse.........c.ccovvvvenennns

Kortfristede geeldsforpligtelser ........cocovveviiiiiivcieececiee,

G/ZELDSFORPLIGTELSER ..o

PASSIVER ..o

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
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2018 2017
125.000 125.000
318.613 318.613

1.085.377 952.870
1.687.202 1.979.460
105.800 103.400
3.321.992 3.479.343
0 16.680

0 16.680

2.500 2.500

0 0

155.993 75.600
158.493 78.100
158.493 94.780
3.480.485 3.574.123
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NOTER

2018 2017
1 Kapitalandele i associerede virksomheder
KOSEPIIS, PrIMO.....ciiiieciecie e 443.613 443.613
Kostpris 30. juni 2018 443.613 443.613
Op- 0g nedskrivninger Primo ...........ccoceveveeveneiiee e 952.870 1.209.262
Arets resultatandele ..............coveeveeeveevecesseesee s 132.507 143.608
Udloddet UdDYLEE .......cooiviiiiiieecce e 0 -400.000
Op- og nedskrivninger 30. juni 2018 1.085.377 952.870
Regnskabsmaessig veerdi 30. juni 2018 ...........cccccevverienennne 1.528.990 1.396.483
Kapitalandele i associerede virksomheder kan specificeres saledes:
Navn Hjemsted Ejerandel Andel af Regnskabs-
resultat maessig
veerdi
Bygholm Maskinsnedkeri ~ Horsens 20% 132.507 1.528.990
AJS
Forslag til resul-
Primo  Udbetalt udbytte tatdisponering Ultimo
2 Egenkapital
Virksomhedskapital............... 125.000 0 0 125.000
Overkurs ved emission........... 318.613 0 0 318.613
Reserve for
nettoopskrivning efter den
indre veerdis metode .............. 952.870 0 132.507 1.085.377
Overfart resultat ..........c......... 1.979.460 0 -292.258 1.687.202
Forslag til udbytte for
regnskabSaret................o.ov..... 103.400 -103.400 105.800 105.800
3.479.343 -103.400 -53.951 3.321.992
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NOTER

2018

3 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.
Der er ingen eventualaktiver og -forpligtelser udover de i arsrapporten anfarte.

4 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Der er ingen pantsatninger og sikkerhedsstillelser udover de i arsrapporten anfarte.
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