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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2015 for UBS2 ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter min opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2015.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Giesegaard, den 26. maj 2016

Direktion

Ulla Brockenhuus-Schack
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Den uathangige revisors erklaeringer
Til kapitalejeren i UBS2 ApS

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for UBS2 ApS for regnskabséaret 1. januar - 31. december 2015, der omfatter
resultatopgerelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregn-
skabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser ngdvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlagger og udferer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici
for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovur-
deringen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne
kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende,
og om ledelsens regnskabsmaessige skon er rimelige, samt en vurdering af den samlede prasentation af ars-
regnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
Konklusion
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og

finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1.
januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til rsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den gennemforte revision af arsregnskabet. Det er pd denne baggrund vores opfattel-
se, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Naestved, den 26. maj 2016
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 337712 31

Claus Kjer Poulsen
statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet UBS2 ApS
Giesegaardvej 60
4100 Ringsted

Telefon: 57 66 26 00
Telefax: 57 66 26 01

CVR-nr.: 28 2777 25

Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december
Stiftet: 18. november 2004
Hjemstedskommune: Ringsted

Direktion Ulla Brockenhuus-Schack

Revision PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Toldbuen 1
4700 Nastved

-
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Selskabets aktiviteter er at veere komplementar for kommanditselskabet SEED Capital Denmark K/S, at
vaere komplementar for kommanditselskabet SEED Capital Denmark IT K/S samt vaere interessent i SEED
Capital Management I/S, og hermed inden for dettes formal at vaere investeringsradgiver.

Udvikling i dret

Selskabets resultatopgerelse for 2015 udviser et overskud pa DKK 2.904.774, og selskabets balance pr. 31.
december 2015 udviser en egenkapital pd DKK 133.050.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vaesentlig indflydelse pa bedemmelsen af rs-
rapporten.
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Resultatopgorelse 1. januar - 31. december 2015

Note 2015 2014

DKK DKK
Bruttofortjeneste 4.006.275 3.124.047
Personaleomkostninger 1 -503.246 -509.578
Af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver 2 -13.000 -13.000
Resultat for finansielle poster 3.490.029 2.601.469
Finansielle indteegter 3 114.433 108.852
Finansielle omkostninger 4 -29.144 -30.170
Resultat for skat 3.575.318 2.680.151
Skat af arets resultat 5 -670.544 -616.674
Arets resultat 2.904.774 2.063.477
Resultatdisponering
Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 2.904.000 2.063.000
Overfort resultat 774 477

2.904.774 2.063.477

pwc 6



Balance 31. december 2015

Aktiver

Note 2015 2014

DKK DKK

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 169.000 182.000
Materielle anlaegsaktiver 169.000 182.000
Kapitalandele i associerede virksomheder 6 2.964.641 2.964.641
Andre veerdipapirer og kapitalandele 299.250 318.820
Finansielle anlaagsaktiver 3.263.891 3.283.461
Anlaegsaktiver 3.432.891 3.465.461
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 611.537 243.258
Tilgodehavender 611.537 243.258
Likvide beholdninger 115.428 145.568
Omsatningsaktiver 726.965 388.826
Aktiver 4.159.856 3.854.287
58
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Balance 31. december 2015

Passiver
Note 2015 2014
DKK DKK
Selskabskapital 125.000 125.000
Overfort resultat 8.050 7.276
Egenkapital 7 133.050 132.276
Henseettelse til udskudt skat 14.000 9.000
Hensatte forpligtelser 14.000 9.000
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 21.791 54.908
Geeld til associerede virksomheder 11.648 11.548
Selskabsskat 252.229 217.483
Anden geeld 823.138 1.366.072
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 2.904.000 2.063.000
Kortfristede gaeldsforpligtelser 4.012.806 3.713.011
Galdsforpligtelser 4.012.806 3.713.011
Passiver 4.159.856 3.854.287
Eventualposter og gvrige gkonomiske forpligtelser 8
i
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Noter til arsregnskabet

1 Personaleomkostninger

Lgnninger
Andre omkostninger til social sikring

Med henvisning til arsregnskabslovens § 98 B stk. 3 er vederlaget til direktionen ikke oplyst.

2 Af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver

Afskrivninger af materielle anlaegsaktiver

3 Finansielle indtaegter

Indteegter fra veerdipapirer, der er anleegsaktiver
Andre finansielle indtaegter

4 Finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger
Kursreguleringer omkostninger

5 Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat
Arets udskudte skat

pwe

2015 2014

DKK DKK
500.004 506.337
3.242 3.241
503.246 509.578
13.000 13.000
13.000 13.000
114.000 108.300
433 552
114.433 108.852
9.574 10.410
19.570 19.760
29.144 30.170
665.544 607.674
5.000 9.000
670.544 616.674




Noter til arsregnskabet

2015 2014
DKK DKK
6 Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris 1. januar 2.964.641 2.964.641
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2.964.641 2.964.641
Kapitalandele i associerede virksomheder specificeres saledes:
Stemme- og
Navn Hjemsted Selskabskapital ejerandel
SEED Capital Management I/S 46,5%
7 Egenkapital
Overfort
Selskabskapital resultat | alt
DKK DKK DKK
Egenkapital 1. januar 125.000 7.276 132.276
Arets resultat 0 2.904.774 2.904.774
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 0 -2.904.000 -2.904.000
Egenkapital 31. december 125.000 8.050 133.050

8 Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser

Eventualforpligtelser

UBS2 ApS deltager i et interessentskab, der driver virksomhed ved investeringsradgivning og dermed beslaegtet

virksomhed. Selskabet haefter solidarisk med de gvrige interessenter for interessentskabets forpligtigelser.

Interessentskabet er komplementar i et kommanditselskab, og UBS2 ApS haefter direkte og ubegraenset for

kommanditselskabets forpligtigelser.

pwe
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Noter til arsregnskabet

8

pwe

Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser (fortsat)

Koncernens selskaber heefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst mv. Det samlede belgb
for skyldig selskabsskat fremgar af arsrapporten for UBS ApS, der er administrationsselskab i forhold til sambe-
skatningen. Koncernens selskaber heaefter endvidere solidarisk for danske kildeskatter i form af udbytteskat,
royaltyskat og renteskat. Eventuelle senere korrektioner til selskabsskatter og kildeskatter kan medfare at sel-
skabets heeftelse udger et starre belgb.

11



Regnskabspraksis
Regnskabsgrundlag

Arsrapporten for UBS2 ApS for 2015 er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestem-
melser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste &r.
Arsregnskab for 2015 er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og maling

Indtaegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er aftholdt for at opné arets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som falge af &ndrede regnskabs-
maessige skon af belgb, der tidligere har veeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles pélideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Resultatopgoerelsen

Bruttofortjeneste

Med henvisning til drsregnskabslovens § 32 er nettoomsatningen ikke oplyst i arsrapporten.

Nettoomsatning

Ved salg af varer indregnes nettoomsatning, nar fordele og risici vedrgrende de solgte varer er overgéet til
kober, nettoomsatningen kan males pélideligt og det er sandsynligt, at de gkonomiske fordele ved salget
vil tilgd selskabet.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder administrationsomkostninger samt kontorhold mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger indeholder gager samt lenafhaengige omkostninger.

.
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Regnskabspraksis
Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af materielle anleegsaktiver.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belab, der vedrerer regn-
skabsaret.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opgorelsen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med moderselskab. Den danske selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede
danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.

Balancen

Materielle anlagsaktiver

Materielle anlagsaktiver méles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er Klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostpris reduceret med eventuel restveerdi, fordeles linezrt over
aktivernes forventede brugstid, der udgor:

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 15 &r
Afskrivningsperiode og restvaerdi revurderes arligt.
Aktiver med en kostpris pa under DKK 12.800 omkostningsferes i anskaffelsesaret.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder maéles til kostpris. I tilfzelde, hvor
kostprisen overstiger genindvindingsveerdien, nedskrives til denne lavere veerdi.
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Regnskabspraksis

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsveerdi, hvilket
her svarer til palydende vaerdi med fradrag af nedskrivning til imedegéelse af tab. Nedskrivninger til tab
opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender samt for tilgodehavender fra
salg tillige med en generel nedskrivning baseret pa selskabets erfaringer fra tidligere &r.

Veardipapirer og kapitalandele

Verdipapirer og kapitalandele, indregnet under omsatningsaktiver, omfatter bgrsnoterede obligationer
og aktier, der méles til dagsvaerdien pd balancedagen. Dagsveerdien opgeres pa grundlag af den senest note-
rede salgskurs.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettiget skattemeessigt underskud, méles
til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vaere galdende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. ndring i udskudt skat, som
folge af &ndringer i skattesatser, indregnes i resultatopgorelsen.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter. Tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgerelsen under fi-
nansielle poster.

Finansielle gaeldsforpligtelser

Geldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, der i al vaesentlighed svarer til nominel veerdi.

Udbytte

Udbytte, som ledelsen foreslar uddelt for regnskabséaret, indregnes under galdsforpligtelser.
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