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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt drsrapporten for regnskabséret
2016 for Dgnnerup A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2016 samt resultatet af selskabets aktiviteter for 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Jyderup, den 29. maj 2017

Direktion

L Sdid]
rge Bundgaa?/ Niels Otto Lundst




Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Dgnnerup A/S

Konklusion

Det er vores opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-
aret 1. januar - 31. december 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi har revideret arsregnskabet for Dgnnerup A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016,
der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt regn-
skabspraksis ("regnskabet”).

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naer-
mere beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af regnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisi-
onsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at lzese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med regnskabet eller vores
viden opndet ved revisionen eller pd anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med drsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.



Den uafhangige revisors revisionspategning

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et regnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde
regnskabet pé grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore

dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mél er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden veesentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar sddan findes.
Fejlinformationer kan opstd som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis
det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske be-
slutninger, som brugerne traffer pa grundlag af regnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnér revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage veaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigel-
ser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideszttelse af in-

tern kontrol.
e Opndr vi forstielse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme re-

visionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmeessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rime-
lige.



Den uafhangige revisors revisionspategning

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vesent-
lig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om sel-
skabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal
vi i vores revisionspategning gere opmaerksom pé oplysninger herom i regnskabet eller, hvis
sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er
baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Frem-
tidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet ikke laengere kan fortseette drif-

ten.

e Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder no-
teoplysningerne, samt om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenhe-
der pé en sddan méade, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaes-
sige placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle
betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Kobenhavn, den 29. maj 2017
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-n 77 12 31

N D

Tue Stensgérd Sgrensen
revisor statsautoriseret revisor



Selskabsoplysninger

Selskabet Dgnnerup A/S
c¢/o Accura Advokatpartnerselskab

Tuborg Boulevard 1
2900 Hellerup

CVR-nr.: 28 15 69 28
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
Hjemstedskommune: Gentofte

Bestyrelse Thomas Weincke, formand
Borge Bundgaard
Niels Otto Lundstedt

Direktion Niels Otto Lundstedt

Revision PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Strandvejen 44
2900 Hellerup



Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Selskabet er aktivt inden for folgende driftsgrene:

Udlejning til erhverv og bolig

o Entreprengrvirksomhed inden for landskabspleje og skovbrug samt salg af administrative
ydelser

o Dyrkning af juletraer og pyntegront

° Landbrug og skovdyrkning

o Vildt og landskabspleje

Udvikling i aret

Driften i 2016 er forlgbet som planlagt med undtagelse af 2 vaesentlige omrader.

Priser og sorteringsregler for juletraeer var steerkt negative. Pa denne baggrund blev det besluttet at
mindske udtaget af juletraer. Prisforholdene m.v. omkring juletrazeerne havde ligeledes en betyd-
ning for omfanget af entreprengrafdelingens arbejdsopgaver, der var reduceret i sammenligning
med foregdende ar.

Selskabet forestod selv driften af en del af markarealerne pa grund af opher af en forpagtningsaf-
tale. Som bekendt var vejret og priserne ikke gunstige for landbrugsprodukter i 2016, og udbyttet
blev veesentligt mindre end péaregneligt.

De to naevnte forhold endrer imidlertid ikke ved, at selskabet har fastholdt og vil fastholde sin mal-
setning og strategi. De sarskilte driftsomrider er yderligere konsolideret og i visse tilfeelde udbyg-
get over aret, ligesom ngdvendige tilpasninger af omkostningerne er foretaget.

Selskabets resultatopggrelse for 2016 udviser et underskud pa TDKK 1.621, og selskabets balance
pr. 31. december 2016 udviser en egenkapital pd TDKK 131.400.

Den forventede udvikling

Uagtet de sveere forhold omkring juletraeer forventes der for 2017 et resultat pa linje med eller
bedre end 2016.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vaesentlig indflydelse pa bedemmelsen af
arsrapporten.



Regnskabspraksis

Regnskabsgrundlag

Arsrapporten for Donnerup A/S for 2016 er udarbejdet i overensstemmelse med den danske Ars-
regnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med enkelte tilvalg fra regn-
skabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uandret i forhold til sidste ar.

Arsrapporten for 2016 er aflagt i DKK 1.000.

Generelt om indregning og méaling

Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes veerdire-
guleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvaerdi eller amortiseret kostpris.
Endvidere indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er atholdt for at opné arets indtje-
ning, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som falge

af &ndrede regnskabsmassige sken af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil
fragd selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles péalideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden ars-
rapporten afleegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterer pé balancedagen.

Som malevaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.
Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta er i drets lob omregnet til transaktionsdagens kurs.

Tilgodehavender, geld og andre poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
omregnes til balancedagens valutakurs.

@vrige realiserede og urealiserede valutakursreguleringer er medtaget i resultatopgerelsen under
finansielle poster.



Regnskabspraksis

Resultatopgorelsen
Indtegtskriterium

Nettoomsatningen indregnes i resultatopgerelsen, séfremt levering og risikoovergang til keber har
fundet sted inden &rets udgang.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger indeholder direkte og indirekte omkostninger, herunder lgnninger og
gager, der er afholdt for at opna &rets nettoomsetning.

Administrationsomkostninger

Administrationsomkostninger indeholder omkostninger til det administrative personale, ledelsen,
kontorlokaler, kontoromkostninger mv.

Andre indtaegter og omkostninger

Andre indtagter og omkostninger indeholder regnskabsposter af sekunder karakter i forhold til
virksomhedens hovedaktivitet, herunder bl.a. modtagne tilskud.

Finansielle poster

Finansielle indteegter og udgifter indeholder renter, realiserede og urealiserede valutakursregule-
ringer, kursregulering pé vaerdipapirer samt amortisering af realkreditlén.

Selskabsskat og udskudt skat

Skat udgiftsferes med den selskabsskat, som forventes palignet af arets skattepligtige indkomst
samt forskydninger i den afsatte udskudte skat.

Udskudt skat indregnes i balancen som skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabs-
massige og skattemaessige vaerdier. Den udskudte skat beregnes med den skattesats, der ud fra
vedtagen lovgivning inden regnskabsérets udleb er gaeldende pa det tidspunkt, hvor den forventes

at realiseres.

Udskudte skatteaktiver indregnes med den veerdi, de kan forventes at kunne realiseres til.



Regnskabspraksis

Balancen
Materielle anleegsaktiver

Grunde og skove vaerdiansettes til kostpris. Der afskrives ikke pa grunde og skove.
Bygninger veerdiansettes til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.

Andre anleg, driftsmateriel og inventar veerdiansattes til kostpris med fradrag af akkumulerede
afskrivninger.

Kostpris omfatter kebspris og udgifter direkte tilknyttet anskaffelsen herunder renter samt udgifter
til klargering.

Afskrivningsgrundlaget, som opgeres som kostpris reduceret med eventuel scrapveerdi, fordeles li-
neart over aktivernes forventede brugstid, der udger:

Ejendomme 100 ar
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 3-104&r

Der afskrives ikke pa kunst.

Varebeholdninger

Varebeholdninger veerdianseattes til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationspris, hvis
denne er lavere.

Tilgodehavender

Tilgodehavender vaerdiansattes i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisations-
veerdi, hvilket her svarer til pilydende vaerdi med fradrag af nedskrivning til imedegéelse af tab.
Nedskrivninger til tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehaven-

der.



Regnskabspraksis

Vardipapirer

Vardipapirer indregnet under omsatningsaktiver omfatter bgrsnoterede obligationer og aktier, der
males til dagsvaerdien p balancedagen. Dagsvaerdien opgeres pa grundlag af den senest noterede
salgskurs.

Udbytte

Udbytte indregnes som en forpligtelse pé tidspunktet for vedtagelse pé generalforsamlingen. Ud-
bytte, som forventes udbetalt for dret, vises som en serskilt post under egenkapitalen.

Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser indregnes, nér selskabet som folge af en begivenhed indtruffet senest pa ba-
lancedagen har en retslig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at der ma afgives gkonomi-
ske fordele for at indfri forpligtelsen.

Finansielle gaeldsforpligtelser

Fastforrentede 1an, som realkreditlan og 14n hos kreditinstitutter, der forventes holdt til udleb, ind-
regnes ved ldneoptagelsen til det modtagne provenu med fradrag af afholdte transaktionsomkost-
ninger. I efterfolgende perioder méles lanene til amortiseret kostpris, séledes at forskellen mellem
provenuet og den nominelle veerdi indregnes i resultatopgerelsen som en renteomkostning over 1a-
neperioden.

@vrige geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, der i al vaesentlighed svarer til nominel
veerdi.
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Resultatopgorelse 1. januar -

Nettoomsatning
Produktionsomkostninger
Administrationsomkostninger

Andre indteegter og omkostninger

Resultat for finansielle poster

Finansielle indteegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Resultatdisponering
Forslag til resultatdisponering:

Overfart til overfart resultat

31. december

Note 2016 2015
DKK '000 DKK '000
18,605 19,824
-19,965 -20,707
-1,598 -1,689
-97 93
-3,055 -2,379
1 3,229 2,679
1 -1,795 -2,150
-1,621 -1,850
2 0 0
-1,621 -1,850
-1,621 -1,850
-1,621 -1,850

1K



Balance 31. december

Aktiver

Ejendomme
Driftsmidler

Materielle anlaegsaktiver
Anlaegsaktiver
Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg af varer og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender

Tilgodehavender
Veardipapirer

Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver

Aktiver

Note 2016 2015
DKK '000 DKK '000
3 264,258 266,330
4 4,115 3,632
268,373 269,962
268,373 269,962
4,868 4,435
2,669 3,857
57,916 59,240
3,064 3,128
63,649 66,225
935 1,727
18 27
69,470 72,414
337,843 342,376
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Balance 31. december

Passiver

Selskabskapital
Overfert resultat

Egenkapital

Geeld til realkreditinstitutter

Langfristede gaeldsforpligtelser

Kreditinstitutter
Leverandearer af varer og tjenesteydelser
Anden geeld

Kortfristede gaeldsforpligtelser
Galdsforpligtelser

Passiver

Medarbejderforhold

Eventualposter og gvrige gkonomiske forpligtelser

Note 2016 2015
DKK '000 DKK '000

5 500 500

130,900 132,521

131,400 133,021

197,793 198,509

6 197,793 198,509

5,713 5,802

888 775

2,049 4,269

8,650 10,846

206,443 209,355

337,843 342,376
 §
8
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Egenkapitalopgoerelse

Egenkapital 1. januar 2016
Arets resultat

Egenkapital 31. december 2016

Egenkapital 1. januar 2015
Arets resultat

Egenkapital 31. december 2015

Selskabs- Overfart
kapital resultat | alt
DKK '000 DKK '000 DKK '000
500 132,521 133,021
0 -1,621 -1,621
500 130,900 131,400
500 134,371 134,871
0 -1,850 -1,850
500 132,521 133,021

14



Noter til arsrapporten

Finansielle poster
Finansielle indtaegter:

| belgbet er indeholdt renter vedrgrende tilknyttede
virksomheder med

Skat af arets resultat

Aktuel skat
Skat vedr. tidligere ar

Materielle anlaegsaktiver
Ejendomme

Anskaffelsessum 1. januar
Tilgang i arets lgb
Afgang i arets lab

Anskaffelsessum 31. december

Afskrivninger 1. januar
Arets afskrivninger
Tilbagefarte afskrivninger pa arets afgang

Afskrivninger 31. december

Bogfert vaerdi 31. december

Afskrivninger indgar i resultatopggrelsen under produktionsomkostninger.

2016 2015

DKK '000 DKK '000

2,341 2,332

o
[oNe]

2016
DKK '000

301,045
502
-204

301,343

34,715
2,445
-75

37,085

264,258
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Noter til arsrapporten

4 Driftsmidler
Anskaffelsessum 1. januar

Tilgang i arets lgb
Afgang i arets lgb

Anskaffelsessum 31. december

Afskrivninger 1. januar
Arets afskrivninger
Tilbagefarte afskrivninger pa afhaendede aktiver

Afskrivninger 31. december
Bogfert veerdi 31. december

Afskrivninger indgar i resultatopggrelsen under produktionsomkostninger.

5 Selskabskapital

Selskabskapitalen udger

Aktierne er opdelt i stykker & DKK 100 eller multipla heraf.

2016

2016
DKK '000

16,296
1,296
-247

17,345

12,664
813
-247

13,230

4,115

500,000

2015

6 Langfristede gzeldsforpligtelser

Geeld til realkreditinstitutter, der forfalder efter 5 ar

DKK '000

159,437

DKK '000

169,822
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Noter til arsrapporten

7 Medarbejderforhold
Personaleudgifter udger falgende belgb:
Lenninger og gager

Pensioner
Andre udgifter til social sikring

Gennemsnitligt antal beskaeftigede medarbejdere

Personaleudgifternes fordeling pa de enkelte omkostnings-
grupper specificeres sdledes:

Produktion
Administration

2016 2015
DKK '000 DKK '000

5,796 7,017

607 837

63 72

6,466 7,926

16 19

6,458 7,825

16 101

6,474 7,926

17



Noter til arsrapporten

8 Eventualposter og ovrige skonomiske forpligtelser
Momsreguleringsforpligtelse udger TDKK 1.319 (pr. 31. december 2015: TDKK 1.348).

Skattemyndighederne har truffet afggrelse om forhgjelse af selskabets indkomst med samlet TDKK 12.970 for
indkomstarene 2007 - 2011 vedrgrende naegtet fradrag for finansielle udgifter i relation til neertstdende part.
Der er i forbindelse hermed betalt TDKK 2.681 i skat og renter til skattemyndighederne.

Ledelsen er dog grundiezeggende uenig i skattemyndighedernes vurdering af forholdet, og selskabet har
derfor anket afggrelsen til Landsskatteretten med forventning om, at indkomstforhgjelsen vil blive afvist.

De allerede betalte skatter og renter er medtaget som tilgodehavende i arsregnskabet for 2016. Stadfeestes
afgerelsen, medferer dette en negativ resultatpavirkning pa TDKK 2.681 for selskabet.

Der er indgaet forpagtningsaftaler, der udlgber i henholdsvis 2017 og 2023. Forpligtelsen i
kontraktsperioden udger TDKK 542.

Sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geeld til kreditinstitutter TDKK 5.713 (pr. 31. december 2015: TDKK 5.802) er der afgivet pant
i veerdipapirer, hvis regnskabsmeessige veerdi 31. december 2016 udger TDKK 828 (pr. 31. december 2015:
TDKK 1.727).

Til sikkerhed for geeld til realkreditinstitut TDKK 197.793 (pr. 31. december 2015: TDKK 198.509) er der
givet pant i grunde og bygninger, hvis regnskabsmaessige veerdi 31. december 2016 udger TDKK 264.258
(pr. 31. december 2015: TDKK 266.330).

Eventual aktiver

Selskabet har et ikke aktiveret udskudt skatteaktiv pa TDKK 5.187.
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