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Holborn Holding ApS

LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for perioden 1. januar - 31.
december 2016 for Holborn Holding ApS.

Arsrapporten aflzgges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Arsrapporten, der ikke er revideret, aflazgges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Bestyrelsen anser betingelserne for at undlade revision for opfyldt.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1.
januar - 31. december 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Viborg, den S 2017

Direktion

Ole Thorbjert Larsen
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Holborn Holding ApS

DEN UAFHANGIGE REVISORS ERKLARINGER

Til kapitalejerne i Holborn Holding ApS

Reviewerklzering pa regnskabet

Vi har udfert review af drsregnskabet for Holborn Holding ApS for perioden 1. januar - 31.
december 2016, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om darsregnskabet. Vi har udfert vores review i
overensstemmelse med den internationale standard vedrerende opgaver om review af historiske
regnskaber og yderligere krav ifelge dansk revisorlovgivning. Dette kraver, at vi udtrykker en
konklusion om, hvorvidt vi er blevet bekendt med forhold, der giver os grund til at mene, at
regnskabet som helhed ikke i alle vasentlige henseender er udarbejdet i overensstemmelse med
den relevante regnskabsmaessige begrebsramme. Dette kraver ogsa, at vi overholder etiske krav.

Omfanget af de handlinger, der udferes ved et review, er betydeligt mindre end ved en revision
udfert efter de internationale standarder om revision. Vi udtrykker derfor ingen
revisionskonklusion om érsregnskabet.

Konklusion

Ved det udferte review er vi ikke blevet bekendt med forhold, der giver os grund til at mene, at
arsregnskabet ikke giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling
pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. januar - 31.
december 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Erklzring i henhold til anden lovgivning, aftale og evrig regulering

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget
yderligere handlinger i tilleeg til det udferte review af arsregnskabet. Det er pd denne baggrund
vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Viborg, den /S 2017
REVISIONSFIRMAET LARS OLSEN A/S

Registreret Revisionsaktieselskab
CVR-nr.: 37135119

%

Henriette Dahl
Registreret revisor
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Holborn Holding ApS

LEDELSESBERETNING

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets hovedaktivitet har i lighed med tidligere ar bestaet af at drive virksomhed som holding-
og investeringsselskab samt gennem datterselskaber at drive handels- og agenturvirksomhed

Udviklingen i selskabets aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabets indtjening 1 2016 har levet op til forventningerne og resultatet betragtes som varende
tilfredsstillende.

Betydningsfulde hzaendelser indtruffet efter statusdag
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vasentligt vil kunne
pavirke selskabets finansielle stilling.
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Holborn Holding ApS

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

GENERELT

Arsregnskabet for Holborn Holding ApS for 2016 er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for selskaber i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler
for klasse C-selskaber.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og afleegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling
Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indtzgter indregnes i resultatopgerelsen i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes
vardireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsverdi eller amortiseret
kostpris. Endvidere indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna
arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt
tilbageforsler som folge af @ndrede regnskabsmessige skon af beleb, der tidligere har veret
indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i1 balancen, nar det er sandsynligt at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil
fragé selskabet, og forpligtelsens verdi kan males palideligt.

Ved forste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lobetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med
fradrag af afdrag og tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem
kostprisen og det nominelle belab.

Ved indregning og madling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsregnskabet afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

RESULTATOPGORELSEN

Generelt
Med henvisning til arsregnskabslovens § 32 er visse indtaegter og omkostninger sammendraget i
regnskabsposten bruttofortjeneste.

Bruttofortjeneste

Bruttofortjenesten bestar af sammentraekning af regnskabsposterne “nettoomsetning, andring i
lagre af faerdigvarer, varer under fremstilling og handelsvarer, andre driftsindtagter, omkostninger
til ravarer og hjelpematerialer samt andre eksterne omkostninger™.
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Holborn Holding ApS

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Nettoomsatning
Nettoomsatningen udger udlejning af driftsmidler.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter administrationsomkostninger.

Finansielle indtzegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer
regnskabséret. Finansielle poster omfatter renteindtagter og -omkostninger, finansielle
omkostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende
vaerdipapirer, geld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af realkreditlan samt tilleg og
godtgerelser under aconto skatteordningen mv. Udbytte fra andre kapitalandele indtegtsfores 1 det
regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af drets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i
resultatopgerelsen med den del, der kan henferes til drets resultat, og direkte pd egenkapitalen med
den del, der kan henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Skat
Selskabet hafter solidarisk med andre sambeskattede selskaber i koncernen for betaling af
selskabsskatter og kildeskatter i sambeskatningskredsen.

Moderselskabet og de danske koncernvirksomheder er sambeskattede. Den danske selskabsskat
fordeles mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.
Moderselskabet fungerer som administrationsselskab for sambeskatningskredsen, sdledes at
moderselskabet forestar afregning af skatter mv. til de danske skattemyndigheder.

BALANCEN

Materielle anlagsaktiver
Materielle anlaegsaktiver méles ved forste indregning til kostpris og efterfolgende til kostpris med
fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget opgeres under hensyntagen til aktivets restvaerdi efter afsluttet brugstid og
reduceres med eventuelle nedskrivninger. Afskrivningsperioden og restveerdien fastsettes pd
anskaffelsestidspunktet. Overstiger restveerdien aktivets regnskabsmassige verdi, opherer
afskrivning. Der afskrives ikke pa grunde.

Ved @ndring i afskrivningsperioden eller restveerdien indregnes virkningen for afskrivninger
fremadrettet som en andring i regnskabsmaessigt sken.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter
kostprisen omkostninger til materialer, komponenter, underleveranderer, direkte lenforbrug samt
indirekte produktionsomkostninger.
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Holborn Holding ApS

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Kostprisen pd et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis
brugstiden pa de enkelte bestanddele er forskellige.

Der foretages lineere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede
brugstider og restvardier:

Brugstid Restveaerdi
Andre anleag, driftsmateriel og 3-8 ar 0-20 %

inventar

Aktiver med en kostpris pd under kr. 12.900 pr. enhed, samt aktiver med en levetid pa under 3 ar
indregnes som omkostninger i resultatopgerelsen pa anskaffelsestidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved athandelse af materielle anlaegsaktiver opgeres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vardi pd salgstidspunktet.
Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgerelsen under afskrivninger.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes i balancen til den forholdsmassige andel af
virksomhedernes regnskabsmassige indre verdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis
med fradrag eller tilleg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleeg eller fradrag af
resterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmeessig indre vaerdi indregnes til kr. 0, og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative
indre vaerdi i det omfang, det vurderes som uerholdeligt.

Andre verdipapirer
Andre vardipapirer, som bestar af veerdipapirer optaget til handel pa et reguleret marked, indregnes
til Fondsbersens salgsvardi pa balancedagen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender maéles til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel verdi.
Vardien reduceres med nedskrivning til imedegéelse af forventede tab.

Nedskrivninger til tab opgeres pd grundlag af en individuel vurdering af de enkelte
tilgodehavender.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgransningsposter indregnet under aktiver omfatter atholdte omkostninger vedrerende
efterfelgende regnskabsar.
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Holborn Holding ApS

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger, til garantiforpligtelser, tab pa
igangverende arbejder, omstruktureringer mv. Hensatte forpligtelser indregnes, nar selskabet som
folge af en tidligere begivenhed har en retslig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at
indfrielse af forpligtelsen vil medfore et track pa selskabets okonomiske ressourcer.

Hensatte forpligtelser males til kapitalvardi.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat
af arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte aconto skatter.

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede galdsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. I de tilfalde, f.eks. vedrerende
aktier, hvor opgerelse af skattevardien kan foretages efter alternative beskatningsregler, méles
udskudt skat pd grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af
forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den veardi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af
fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske
skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvardi.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere geldende, néir den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Andring 1
udskudt skat som falge af andringer 1 skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Gealdsforpligtelser

Finansielle galdsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af
afholdte transaktionsomkostninger. 1 efterfelgende perioder males de finansielle forpligtelser til
amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente,
sledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle vardi indregnes i resultatopgerelsen over
laneperioden.

Prioritetsgaeld er sdledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan svarer til lanets restgald.
For obligationsldn svarer amortiseret kostpris til en restgeld beregnet som lanets underliggende
kontantveerdi pa lanoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget afskrivning
af lanets kursregulering pa optagelsestidspunktet.

Andre gzldsforpligtelser, som omfatter geeld til leveranderer, tilknyttede og associerede

virksomheder samt anden gald, males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til
nominel verdi.

Side 10



Holborn Holding ApS

RESULTATOPGORELSE
1. JANUAR - 31. DECEMBER 2016

2016 2015
BRUTTOFOREIENESTE ......ovnmuesnswmmsnenis 26.883 34.098
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
anl@gSaKtIVeT ...ocoeiiiiiiiiii e 0 -13.500
DRIFTSRESULTAT iconvnonnnnsnmsivsamssss 26.883 20.598
Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder ..... 202.149 14.699
Andre finansielle mdteoter oowneaimuammmmrss 12.578 27.467
Andre finansielle omkostninger..........ccooooiiiiiiiiiinnn. -64.536 -64.239
RESULTAT FOR BKAT ....cconvvesissmvnsamevammmnise 177.074 -1.475
1 Skat af arets resultat.........ccoooeeeiiiiiniiiniiiniccceeeeee 9.445 3.395
ARETS RESULTAT ....ovinvunmnnmnunsmmmmmgs 186.519 1.920
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Overfort resultat.........ccoveiiiiiienne e 186.519 1.920
DISPONERET L ALT ..o 186.519 1.920
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Holborn Holding ApS

BALANCE PR. 31. DECEMBER 2016

AKTIVER

2016 2015

Grunde 02 bYZNINgeT ...ccvvvvvveveriierie e 1.203.925 1.203.925
Andre anleg, driftsmateriel og inventar...........cccoceennns 65.000 65.000
Materielle anlaegsaktiver............ccoooovviiiiiiiininninn, 1.268.925 1.268.925
2 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder-....................... 371.345 296.182
Finansielle anlzegsaktiver.................c.cccoooviiiiiiiinnnne, 371.345 296.182
ANLAEGSAKTIVER..........ooconmmanneissisisssssissnsssasnnsssisis 1.640.270 1.565.107
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder ............. 315.879 310.679
Andre fileodehavender c.ou:casmnussarpnmmssiass 70.941 64.891
Tilgodehavender ...............cc.coooviiiiiiiiini 386.820 315570
Andre veardipapirer og kapitalandele ... 30.805 31.550
Verdipapirer og kapitalandele ................................ 30.805 31.550
OMSATNINGSAKTIVER .......ccoomasanssovissssisis 417.625 407.120
AR TIVER 5o imsss s s s s i s 2.057.895 1.972.227
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Holborn Holding ApS

BALANCE PR. 31. DECEMBER 2016

PASSIVER

2016 2015

Virksomhedskapital .........cccocoriveniinniinineeecceeeee 125.000 125.000
Overfort reSultat..........ccooeevieiiieieriieieeie e 254.551 68.031

£ R\ N N P ——————————————— 379.551 193.031
Andre bensalie ForplighelSer. .. ..o 280.986 407.972
HENSATTE FORPLIGTELSER ..............ccoceeennene 280.986 407.972
Prioritetsgaeld.......ooooiiiiiiiiiiiiiiee e 502.000 502.000
KreditinStitutter. ....ooiiiiiieiieeiecie e 187.218 217.956
Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse........c.ocueene.. 21.713 3. 781

4 Langfristede gzeldsforpligtelser........................... 710.935 723.737
Kortfristet andel af langfristede geeldsforpligtelser ........ 31.500 29.000
Eiredilistintien cwmmmmmmasmmmmmermamnsswrasss 206.564 201.956
Leveranderer af varer og tjenesteydelser............coceennen. 19.074 7925
Gald tl glknvitede virksombeder cousmmmmnmmas 420.624 399.945
Anden g ld....c.ooovviiiiii e 4.500 4.500
Periodeafgransningsposter.........ccoovviviiiiiiiiiiniiiiiiiniien 4.161 4.161
Kortfristede geeldsforpligtelser ..................ccocis 686.423 647.487
GAELDSFORPLIGTELSER ......oinsiosisssemunsss 1.397.358 1.371.224
PASSIVER ... 2.057.895 1.972.227

5 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.
6 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
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Holborn Holding ApS

1

NOTER

Skat af arets resultat
K ONCEITITETIL SKAL. corisevsns sosiosssssssesnsiis b s

Skataf darets resultatialt .............ccoovviieiiiiiiiiiiiiinnn,

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
KOSEOTTS, TITIN cosummnnsmonsi s i s P A e oS

Kostpris 31. december 2016 ......c..cccovviiiniiiiniiiiicnnnn,

O B8 HEHERIINEEE PRI, cconssiiusismsiisismmmimsig
Arets resultatandele, Adverties Retail ApS ...

Op- og nedskrivninger 31. december 2016 ....................

Regnskabsmassig vaerdi 31. december 2016..............

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder specificeres saledes:

M.A.C. Adverties ApS, Viborg, virksomhedskapital kr. 125.000, ejerandel 100%
Adverties Retail ApS, Viborg, virksomhedskapital kr. 125.000, ejerandel 100%

Primo
Egenkapital
Virksomhedskapital ....ouvvmnmine 125.000
Overfort resultat........cccoeveeveveerinenns 68.032
Egenkapitalialt.............................. 193.032

Virksomhedskapitalen bestdr af 125 anparter 4 kr. 1.000.

Ingen anparter er tillagt serlige rettigheder.
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Holborn Holding ApS

6

NOTER
Geaeld i alt Geeld i alt Kortfristet Restgald efter
primo ultimo andel Sar

Langfristede gzlds-
forpligtelser
Prioritetspeld. v 502.000 502.000 0 423.315
Kreditinstitutter............. 246.956 218.718 31.500 68.100
Geld til virksomheds-
deltagere og ledelse ...... 3.779 21.717 0 0
Langfristede gaelds-
forpligtelseri alt.......... 152735 742.435 31.500 491.415

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.

Ingen.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for engagement med pengeinstitutter, er der stillet felgende sikkerheder:

Ejerpantebrev kr. 700.000 i selskabets ejendom.

Bilbogspant kr. 225.669 i selskabets driftsmidler.

Yderligere er stillet kaution for datterselskabers engagement med Danske Bank og Jutlander

Bank.
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