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Holborn Holding ApS

LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for perioden 1. januar - 31.
december 2017 for Holborn Holding ApS.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Arsrapporten, der ikke er revideret, aflegges i overensstemmelse med drsregnskabsloven.
Bestyrelsen anser betingelserne for at undlade revision for opfyldt.

Det er min opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1.
januar - 31. december 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold,
beretningen omhandler.
Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Viborg, den )g;’é 2018

Direktion

Ole Thorbjern Larsen
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Holborn Holding ApS

DEN UAFH/ENGIGE REVISORS ERKLARING OM REVIEW

Til kapitalejerne i Holborn Holding ApS

Reviewerklzring pa regnskabet

Vi har udfert review af arsregnskabet for Holborn Holding ApS for perioden 1. januar - 31.
december 2017, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter.

Vi har udfert review af koncernregnskabet og drsregnskabet for Holborn Holding ApS for perioden
1. januar - 31. december 2017, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance
og noter samt pengestromsopgerelse for koncernen.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om &rsregnskabet. Vi har udfert vores review i
overensstemmelse med den internationale standard vedrerende opgaver om review af historiske
regnskaber og yderligere krav ifelge dansk revisorlovgivning. Dette kraver, at vi udtrykker en
konklusion om, hvorvidt vi er blevet bekendt med forhold, der giver os grund til at mene, at
regnskabet som helhed ikke i alle vasentlige henseender er udarbejdet i overensstemmelse med
den relevante regnskabsmassige begrebsramme. Dette kraever ogsa, at vi overholder etiske krav.

Et review af et regnskab udfert efter den internationale standard vedrerende opgaver om review af
historiske regnskaber er en erklaeringsopgave med begranset sikkerhed. Revisor udferer
handlinger, der primaert bestdr af forespergsler til ledelsen og, hvor det er hensigtsmassigt, andre 1
virksomheden, samt anvendelse af analytiske handlinger og vurdering af det opndede bevis.

Omfanget af de handlinger, der udferes ved et review, er betydeligt mindre end ved en revision
udfert efter de internationale standarder om revision. Vi udtrykker derfor ingen
revisionskonklusion om arsregnskabet.

Konklusion

Ved det udferte review er vi ikke blevet bekendt med forhold, der giver os grund til at mene, at
arsregnskabet ikke giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling
pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. januar - 31.
december 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form
for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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Holborn Holding ApS

DEN UAFHANGIGE REVISORS ERKL/AERING OM REVIEW

I tilknytning til vort review af arsregnskabet er det vores ansvar at lase ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med &rsregnskabet
eller vores viden opndet ved reviewet eller pd anden made synes at indeholde vasentlig
fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med drsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vasentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Viborg, den ‘5#‘9 2018

REVISIONSFIRMAET LARS OLSEN A/S
Registreret Revisionsaktieselskab

Registreret revisor
mnel7138
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Holborn Holding ApS

LEDELSESBERETNING

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets hovedaktivitet har i lighed med tidligere ar bestdet af at drive virksomhed som holding-
og investeringsselskab samt gennem datterselskaber at drive handels- og agenturvirksomhed

Udviklingen i selskabets aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabets indtjening 1 2017 har levet op til forventningerne og resultatet betragtes som varende
tilfredsstillende.

Betydningsfulde hzendelser indtruffet efter statusdag

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vasentligt vil kunne
pévirke selskabets finansielle stilling.
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Holborn Holding ApS

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

GENERELT

Arsregnskabet for Holborn Holding ApS for 2017 er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for selskaber i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler
for klasse C-selskaber.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling
Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indtzgter indregnes 1 resultatopgerelsen i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes
vardireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvardi eller amortiseret
kostpris. Endvidere indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er aftholdt for at opna
arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt
tilbageforsler som folge af a&ndrede regnskabsmassige sken af beleb, der tidligere har veret
indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i1 balancen, nér det er sandsynligt at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets verdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil
fragd selskabet, og forpligtelsens vardi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med
fradrag af afdrag og tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem
kostprisen og det nominelle belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsregnskabet aflagges, og som be- eller atkraefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

RESULTATOPGORELSEN

Generelt
Med henvisning til drsregnskabslovens § 32 er visse indtegter og omkostninger sammendraget i
regnskabsposten bruttofortjeneste.

Bruttofortjeneste

Bruttofortjenesten bestar af sammentreekning af regnskabsposterne nettoomsatning, @ndring i
lagre af feerdigvarer, varer under fremstilling og handelsvarer, andre driftsindtaegter, omkostninger
til ravarer og hjalpematerialer samt andre eksterne omkostninger.
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Holborn Holding ApS

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Nettoomsatning
Nettoomsatningen udger udlejning af driftsmidler.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter administrationsomkostninger.

Finansielle indtzegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger, finansielle
omkostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende
vardipapirer, gald og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af realkreditlan samt tilleg og
godtgerelser under acontoskatteordningen mv. Udbytte fra andre kapitalandele indtegtsfores 1 det
regnskabsdr, hvor udbyttet deklareres.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestdr af &rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i
resultatopgerelsen med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med
den del, der kan henferes til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Skat
Selskabet hafter solidarisk med andre sambeskattede selskaber i koncernen for betaling af
selskabsskatter og kildeskatter i sambeskatningskredsen.

Moderselskabet og de danske koncernvirksomheder er sambeskattede. Den danske selskabsskat
fordeles mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.
Moderselskabet fungerer som administrationsselskab for sambeskatningskredsen, saledes at
moderselskabet forestar afregning af skatter mv. til de danske skattemyndigheder.

BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anlagsaktiver males ved forste indregning til kostpris og efterfelgende til kostpris med
fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget opgeres under hensyntagen til aktivets restvaerdi efter afsluttet brugstid og
reduceres med eventuelle nedskrivninger. Afskrivningsperioden og restvardien fastsattes pa
anskaffelsestidspunktet. Overstiger restvaerdien aktivets regnskabsmaessige verdi, opherer
afskrivning. Der afskrives ikke péd grunde.

Ved @ndring i afskrivningsperioden eller restveerdien indregnes virkningen for afskrivninger
fremadrettet som en andring i regnskabsmaessigt skon.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter
kostprisen omkostninger til materialer, komponenter, underleveranderer, direkte lenforbrug samt
indirekte produktionsomkostninger.
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Holborn Holding ApS

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis
brugstiden pa de enkelte bestanddele er forskellige.

Brugstid Restvardi
Andre anleg, driftsmateriel og 3-8 ar 0-20 %

inventar

Aktiver med en kostpris pa under kr. 13.200 pr. enhed, samt aktiver med en levetid pa under 3 ar
indregnes som omkostninger i resultatopgerelsen pa anskaffelsestidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved afthandelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige vaerdi péd salgstidspunktet.
Fortjeneste eller tab indregnes 1 resultatopgerelsen.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmaessige andel af
virksomhedernes regnskabsmassige indre veerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis
med fradrag eller tilleg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af
resterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmassig indre verdi indregnes til kr. 0, og et
eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den
negative indre veerdi 1 det omfang, det vurderes som uerholdeligt.

Andre vaerdipapirer
Andre veardipapirer, som bestar af veerdipapirer optaget til handel pa et reguleret marked, indregnes
til Fondsbersens salgsvardi pa balancedagen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket s@dvanligvis svarer til nominel verdi.
Vardien reduceres med nedskrivning til imedegdelse af forventede tab.

Nedskrivninger til tab opgeres pd grundlag af en individuel wvurdering af de enkelte
tilgodehavender.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter atholdte omkostninger vedrerende
efterfolgende regnskabsar.

Udbytte

Forslag til udbytte for regnskabséret indregnes som en s@rskilt post under egenkapitalen. Forslag
til udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.
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Holborn Holding ApS

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger, til garantiforpligtelser, tab pa
igangvarende arbejder, omstruktureringer mv. Hensatte forpligtelser indregnes, nér selskabet som
folge af en tidligere begivenhed har en retslig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at
indfrielse af forpligtelsen vil medfere et traek pa selskabets skonomiske ressourcer.

Hensatte forpligtelser males til kapitalvaerdi.

Gzldsforpligtelser

Finansielle gzldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af
afholdte transaktionsomkostninger. | efterfelgende perioder méles de finansielle forpligtelser til
amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede verdi ved anvendelse af den effektive rente,
saledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle vardi indregnes i resultatopgerelsen over
laneperioden.

Prioritetsgzld er siledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan svarer til ldnets restgaeld.
For obligationslan svarer amortiseret kostpris til en restgzld beregnet som linets underliggende
kontantvaerdi pa ldnoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget afskrivning
af lanets kursregulering pd optagelsestidspunktet.

Andre galdsforpligtelser, som omfatter geld til leveranderer, tilknyttede og associerede

virksomheder samt anden gald, males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til
nominel vardi.
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Holborn Holding ApS

RESULTATOPGORELSE
1. JANUAR - 31. DECEMBER 2017

2017 2016
BRUTTOFORTJIENESTE ........ccccocciniecsisnsassassainasases 30.633 26.883
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
anlaegsalcliver v wmassmamsmsrasusmassssasssassn -13.000 0
DRIFTSRESULTAT ....coooiiiiienrereseneeiere e 17.633 26.883
Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder ..... 226.882 202.149
Andre finansielle indt@gter ..........c.coeceeviiiiiiiiiiieiieinns 12.252 12.578
Andre finansielle omkostninger..........coccovcevvvvevieriieecnnnns -83.742 -64.536
RESULTAT FOR SKAT .....cccoeeiviviiiirineneencereenees 173.025 177.074
1 Bkataf aretevesiltat: omaummrrmas s 19.888 9.445
ARETS RESULTAT ......coooooiiiiiicieeeeeee e 192.913 186.519
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Ekstraordinzrt udbytte udloddet i regnskabsaret ........... 6.500 0
=i ) . 186.413 186.519
DISPONERET LALY ...onmummvesssesnmesenmass 192.913 186.519
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Holborn Holding ApS

BALANCE PR. 31. DECEMBER 2017

AKTIVER

2017 2016

Grunde 0g bYZNINEET ......coveevieeiiieirieieee e 1.203.925 1.203.925
Andre anleg, driftsmateriel og inventar.............ccccc...... 52.000 65.000
Matexielle anleepsalebiver: ... 1.255.925 1.268.925
2 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder....................... 452.717 371.345
Finansielle anlzegsaktiver................coccocovniinnnnnnnn. 452.717 371.345
ANLAGSAKTIVER ...ooncumsmmmssimmibsisims 1.708.642 1.640.270
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder ............. 247.408 315.879
Andre lilgodehavender oomsnmmsnpasimmmmmamms 81.384 70.941
Tilgodehavender .................ccccoeviiiiiiiiiiricieceieeeee, 328.792 386.820
Andre vardipapirer og kapitalandele ............c.cccoceeen. 10.460 30.805
Vardipapirer og kapitalandele ...................ccoccoeeee. 10.460 30.805
OMBSAETNINGSAKTIVER ........oiionmamsnaasms 339.252 417.625
ARTIVER ..o 2.047.894 2.057.895
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Holborn Holding ApS

BALANCE PR. 31. DECEMBER 2017

PASSIVER

2017 2016

Virksomhedskapital ..........cocovriveniinininiiicicncen, 125.000 125.000
Overfort resultat..........ocooveeiiiiiiniiieiecie e 440.963 254.551

3 EGENKC AP AL 000 s i i 565.963 379.551
Andre hensatte forpligtelSer.........cccovvvveviieniicveeinennen, 135.476 280.986
HENSATTE FORPLIGTELSER .............cccoevevneenn. 135.476 280.986
PrioritetSgald.........cooiiiiiiiiiiii e 472.372 502.000
KreditinStitutter........cooviiiiieieiiecieeeeeeeee e 153.755 187.218
Geld til virksomhedsdeltagere og ledelse....................... 170 21717

4 Langfristede gaeldsforpligtelser............ccc.coovvvevrnnennne. 626.297 710.935
Kortfristet andel af langfristede gaeldsforpligtelser........ 50.665 31.500
Kreditinstitutlermmnssmmnismmmsrmssmsvmemmsmi 210.955 206.564
Leveranderer af varer og tjenesteydelser..........c.cocevvenne 28.481 19.074
Gld fil hilkiyttedes vitksommbeder .cocmnummannaas 423.802 420.624
Anden &IA.........oooiiiiiiiieieeeee e 6.255 4.500
PeriodeafgransningSpoSter........cocovveeiiriienievienieeniennnens 0 4.161
Kortfristede gzldsforpligtelser ...............ccccccoeeiiine 720.158 686.423
GZALDSFORPLIGTELSER .........cooooiviiiviireiinieeennne 1.346.455 1.397.358
PASSTVER ... nie 2.047.894 2.057.895

5 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.
6 Pantsztninger og sikkerhedsstillelser
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Holborn Holding ApS

1

NOTER

Skat af arets resultat
Koncernintern SKat..........eeeeeee e ee e v

Skat af drets resultatialt...........oooovvivivvnieiiiiiiiiiiiinnennn,

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
KOStPIIS, PIIMO ..ottt

Kostptis 31, december 2017 s

Op=:0g nedskrivninger PrMO wowwinswmmsmersvase
Arets resultatandele, Adverties Retail ApS ........cc.c.......

Op- og nedskrivninger 31. december 2017 ....................

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2017..............

2017 2016
-19.888 -9.445
-19.888 -9.445
271.591 271.591
271.591 271,591

99.754 24.591
81372 15:163
181.126 99.754
452.717 371.345

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder specificeres sédledes:

M.A.C. Adverties ApS, Viborg, virksomhedskapital kr. 125.000, ejerandel 100%
Adverties Retail ApS, Viborg, virksomhedskapital kr. 125.000, ejerandel 100%
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Holborn Holding ApS

NOTER

Primo
Egenkapital
Virksomhedskapital......... 125.000
Overfort resultat............... 254.550
Forslag til udbytte for
regnskabséret ...........oceenee 0
379.550

Forslag til re-

Virksomhedskapitalen bestar af 125 anparter a kr. 1.000.

Ingen anparter er tillagt seerlige rettigheder.

Geeld i alt
primo
Langfristede geeldsforpligtelser
Prioritetsgzld................... 502.000
Kreditinstitutter................ 218.718
Geeld til
virksomhedsdeltagere
og ledelse...uveviiniiiicennn. 21.718
742.436

Udbetalt sultatdispone-
udbytte ring
0 0

0 186.413

-6.500 6.500
-6.500 192.913
Gald 1 alt Kortfristet
ultimo andel
488.837 16.465
187.955 34.200
170 0
676.962 50.665

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.

Ingen.
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Ultimo

125.000
440.963

0

565.963

Restgzld efter
5ar

406.495
0

0

406.495



Holborn Holding ApS

NOTER

2017 2016

6 Pantsztninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for engagement med pengeinstitutter, er der stillet felgende sikkerheder:

Ejerpantebrev kr. 700.000 i selskabets ejendom.
Bilbogspant kr. 225.669 i selskabets driftsmidler.

Yderligere er stillet kaution for datterselskabers engagement med Danske Bank og Jutlander
Bank.
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