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PARTNER REVISION

Ledelsespitegning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for 2015 for MD af 11.11 2004 ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven,
Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter min opfattelse giver rsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af re-

sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegarelse for de forhold, som beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kjellerup, den 27. maj 2016

Direktion

o
Morten Degn
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PARTNER REVISION

Den uafhengige revisors erklaeringer

Til anpartshaveren i MD af 11.11 2004 ApS

Pategning pd Arsregnskabet

Vi har revideret Arsregnskabet for MD af 11.11 2004 ApS for regnskabséret 1. januar - 31. december
2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbej-
des efter &rsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for irsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med Arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser nadvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifalge dansk
revisorlovgivning. Dette krever, at vi overholder etiske krav samt planlegger og udferer revisionen for at
opn4 haj grad af sikkerhed for, om érsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belab og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger athenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risi-
ci for vesentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risi-
kovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et &rsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formélet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kon-
trol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om
ledelsens regnskabsmassige sken er rimelige samt den samlede preesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstrazkkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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PARTNER REVISION

Den uafhsengige revisors erkleringer

Konklusion
Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-

nansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31, december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleg til den udfarte revision af rsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Herning, den 27. maj 2016

Partner Revision
statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 158077 76

(\
Jomr Aol

statsautoriseret revisor
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PARTNER REVISION

Selskabsoplysninger
Selskabet MD af 11.11 2004 ApS
S@lunden 29, Hvam
8620 Kjellerup
Telefon: 86667515
CVR-nr.: 28153791
Stiftet: 11. november 2004
Hjemsted: Kjellerup
Regnskabsér: 1. januar - 31, december
Direktion Morten Degn
Revision Partner Revision statsautoriseret revisionsaktieselskab
Industrivej Nord 15
7400 Herning
Bankforbindelse Jyske Bank
Sct. Mathiasgade 21
8800 Viborg
Dattervirksomhed Slovdan Life s.r.o, Slovakiet
Associeret virksomhed CMC Agro A/S, Viborg

MD af 11.11 2004 ApS - Arsrapport for 2015



PARTNER REVISION

Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Hovedaktiviteten har i lighed med tidligere ar bestet af holdingvirksomhed og beslegtede investeringer.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Ledelsen anser 4rets resultat for tilfredsstillende.

Begivenheder efter regnskabsérets udleb

Efter regnskabsérets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets fi-
nansielle stilling veesentligt.
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PARTNER REVISION

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for MD af 11.11 2004 ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestem-
melser for en klasse B-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste 4r og afleegges i danske kroner.

Generelt om indregning og méling

I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes verdiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefersler som folge af endrede
regnskabsmassige sken af belob, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige elconomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets vaerdi kan méales palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fragé sel-
skabet, og forpligtelsens veerdi kan males pélideligt.

Ved farste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende méles aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over labetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af even-
tuelle afdrag samt tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og no-
minelt belgb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens lebetid.

Ved indregning og méaling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden érsrappor-
ten aflaegges, og som vedrerer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen

Bruttotab
Bruttotab indeholder eksterne omkostninger.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.

Finansielle poster

Finansielle indtzgter og omkostninger indeholder renteindtagter og renteomkostninger, realiserede og u-
realiserede vedrarende veerdipapirer samt rentetilleg og rentegodtgerelser ved skattebetaling. Finansielle
indtzgter og omkostninger indregnes med de belab, der vedrerer regnskabséret.

Indteegter af kapitalandele i tilknyttet virksomhed og associeret virksomhed

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmessige andel af dattervirksomhedens resultat efter skat efter
fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pa koncerngoodwill.
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PARTNER REVISION

Anvendt regnskabspraksis

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmessige andel af den associerede virksomheds resultat efter
skat efter eliminering af forholdsmeessig andel af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pa kon-
cerngoodwill.

Skat af drets resultat

Arets skat, der bestar af 4rets aktuelle selskabsskat og andring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af moderselskabet og de danske dat-
tervirksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemassigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).

Balancen

Finansielle anleegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttet virksomhed og associeret virksomhed

Kapitalandele i tilknyttet virksomhed og associeret virksomhed indregnes i balancen til den forholdsmaes-
sige andel af virksomhedens regnskabsmeessige indre veerdi. Denne opgeres efter modervirksomhedens
regnskabspraksis med fradrag eller tilleg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tillaeg
eller fradrag af resterende veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmeessig indre verdi ind-
regnes uden vardi, og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksom-
hedens andel af den negative indre veerdi i det omfang, tilgodehavendet vurderes som uerholdeligt. S&-
fremt den regnskabsmassige negative indre verdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende
beleb under hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtel-
se til at dekke disse virksomheders underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttet virksomhed og associeret virksomhed overferes under
egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode i det omfang, den regnskabs-

massige verdi overstiger kostprisen. Udbytte fra tilknyttet virksomhed, der forventes vedtaget inden
godkendelsen af nerverende arsrapport, bindes ikke pa opskrivningsreserven. Reserven reguleres med

andre egenkapitalbevagelser i tilknyttet virksomhed og associeret virksomhed.

Andre vaerdipapirer og kapitalandele
Verdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under anlaegsaktiver indregnes til dagsverdi.
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PARTNER REVISION

Anvendt regnskabspraksis

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, hvilket szdvanligvis svarer til nominel veerdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsvaerdien med henblik pa at imedegé forventede tab.

Egenkapital - udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for &ret, vises som en szrskilt post under egenkapitalen. Foreslaet udbyt-
te indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse p& generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belab, der kan beregnes pa
grundlag af &rets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser prasenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne haefter MD af 11.11 2004 ApS solidarisk og ubegraznset over for skatte-
myndighederne for selskabsskatter og kildeskatter pé renter, royalties og udbytter opstéet inden for sam-
beskatningskredsen.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmessig og skattemessig veerdi af
aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vaere geldende, nir den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Selskabsskatteprocenten vil i pe-
rioden fra 2014 til 2016 blive trinvist nedsat fra 25 % til 22 %, hvilket vil pavirke sterrelsen af udskudte
skatteforpligtelser og skatteaktiver. Medmindre en indregning med en anden skatteprocent end 22 vil
medfore en vesentlig afvigelse i den forventede udskudte skatteforpligtelse eller skatteaktivet, indregnes
udskudte skatteforpligtelser og skatteaktiver med 22 %.

Geldsforpligtelser
Andre geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vardi.
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Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

PARTNER REVISION

Note 2015 2014
Bruttotab -48.104 -63.971
Indteegter af andre kapitalandele og verdipapirer, der er
anlesgsaktiver 520.226 5.485.845
Andre finansielle indtagter fra tilknyttede virksomheder 22.825 63.217
Andre finansielle indtegter 356.592 259.344

1  Andre finansielle omkostninger -438.127 -606.446
Resultat for skat 413.412 5.137.989

2  Skat af &rets resultat -154.220 -868.796
Arets resultat 259.192 4.269.193
Forslag til resultatdisponering:
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode 0 -3.555.006
Overfares til overfart resultat 259.192 7.824.199
Disponeret i alt 259.192 4.269.193
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Balance 31. december

PARTNER REVISION

Aktiver
Note 2015 2014

Anlzegsaktiver

3 Kapitalandel i tilknyttet virksomhed 10.000 10.000
Kapitalandel i associeret virksomhed 0 0

5 Andre veerdipapirer og kapitalandele 19.219.181 17.149.000
Finansielle anlegsaktiver i alt 19.229.181 17.159.000
Anlegsaktiver i alt 19.229.181 17.159.000
Omszetningsaktiver
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 2.231.992 2.168.826
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 1.198.967 1.130.027
Andre tilgodehavender 4.497.277 5.054.736
Tilgodehavender i alt 7.928.236 8.353.589
Likvide beholdninger 105.709 0
Omszetningsaktiver i alt 8.033.945 8.353.589
Aktiver i alt 27.263.126 25.512.589
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PARTNER REVISION

Balance 31. december

Passiver
Note 2015 2014
Egenkapital
6 Anpartskapital 125.000 125.000
7  Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode 0 0
8 Overfort resultat ~ 4.476.354 4.217.162
Egenkapital i alt 4.601.354 4.342.162

Hensatte forpligtelser

Henszttelser til udskudt skat 513.041 273.596
Hensatte forpligtelser i alt 513.041 273.596
Galdsforpligtelser

Geld til pengeinstitutter 0 30.938
Geld til tilknyttede virksomheder 21.282.322 20.834.022
Anden gzld 866.409 31.871
Kortfristede gldsforpligtelser i alt 22.148.731 20.896.831
Gzldsforpligtelser i alt 22.148.731 20.896.831
Passiver i alt 27.263.126 25.512.589

9 Pantsztninger og sikkerhedsstillelser
10 Eventualposter
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PARTNER REVISION

Noter
2015 2014
1.  Andre finansielle omkostninger
Renter, tilknyttede virksomheder 417.300 362.462
Andre renteomkostninger 20.827 243.984
438.127 606.446
2.  Skat af drets resultat
Arets regulering af udskudt skat 154.220 869.775
Regulering af tidligere &rs skat 0 -979
154.220 868.796
3. Kapitalandel i tilknyttet virksomhed

Kostpris 1. januar 2015 49.461 49.461
Kostpris 31. december 2015 49.461 49.461
Nedskrivninger 1. januar 2015 -39.461 -39.461
Nedskrivninger 31. december 2015 -39.461 -39.461
Regnskabsmzessig vardi 31. december 2015 10.000 10.000

Tilknyttet virksomhed:
Hjemsted Ejerandel
Slovdan Life s.r.o Slovakiet 100 %
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PARTNER REVISION

Noter

31/12 2015 31/12 2014
4. Kapitalandel i associeret virksomhed
Kostpris 1. januar 2015 166.667 4.784.873
Overfert til andre verdipapirer og kapitalandele 0 -4.618.206
Kostpris 31. december 2015 166.667 166.667
Nedskrivninger 1. januar 2015 -166.667 3.594.467
Overfort til andre verdipapirer og kapitalandele 0 -3.761.134
Nedskrivninger 31. december 2015 -166.667 -166.667
Regnskabsmzessig veerdi 31. december 2015 0 0
Associeret virksomhed:
Hjemsted Ejerandel
CMC Agro A/S Viborg 33%
5.  Andre vardipapirer og kapitalandele
Kostpris 1. januar 2015 7.902.021 2.573.245
Tilgang i érets lgb 1.549.955 710.570
Overfort fra kapitalandele i associerede virksomheder 0 4.618.206
Kostpris 31. december 2015 9.451.976 7.902.021
Opskrivninger 1. januar 2015 9.246.979 0
Overfort fra associerede virksomheder 0 3.761.134
Arets opskrivninger 520.226 5.485.845
Opskrivninger 31. december 2015 9.767.205 9.246.979
Regnskabsmzessig veerdi 31. december 2015 19.219.181 17.149.000
6.  Anpartskapital
Anpartskapital 1. januar 2015 125.000 125.000
125.000 125.000
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Noter

PARTNER REVISION

10.

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode

Reserve for opskrivninger 1. januar 2015
Resultatandel

Overfort resultat

Overfart resultat 1. januar 2015
Arets overfarte overskud eller underskud

Pantszetninger og sikkerhedsstillelser

Ingen.

Eventualposter
Eventualforpligtelser

Tilbagetredelseserklering pa maksimalt 145 tkr. vedrerende andre tilgodehavender.

Sambeskatning

31/12 2015 31/122014
0 3.555.006

0 -3.555.006

0 0
4.217.162 -3.607.037
259.192 7.824.199
4.476.354 4.217.162

Selskabet indgér i den nationale sambeskatning med Morten Degn Holding ApS som administra-
tionsselskab og hafter ubegrenset og solidarisk med de ovrige sambeskattede selskaber for den

samlede selskabsskat.

Selskabet hefter ubegranset og solidarisk med de evrige sambeskattede selskaber for eventuelle

forpligtelser til at indeholde kildeskat pé renter, royalties og udbytter.

De sambeskattede virksomheders samlede, kendte nettoforpligtelse over for SKAT fremgér af ars-

regnskabet for administrationsselskabet.
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