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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt drsrapporten for regnskabsaret 1. juli 2018 - 30.
juni 2019 for Trend Accessories ApS.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med rsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 30. juni 2019 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséaret 1.

juli 2018 - 30. juni 2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kebenhavn, den 29. januar 2020

Direktion

Henrik Naalsund Sine Naalsund
direktor direktor



Den uafhaengige revisors erklering om udvidet gennemgang

Til kapitalejeren i Trend Accessories ApS
Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Trend Accessories ApS for regnskabséret
1. juli 2018 - 30. juni 2019, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og
noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede
af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2019 samt af resultatet af selska-
bets aktiviteter for regnskabséret 1. juli 2018 - 30. juni 2019 i overensstemmelse med arsregn-
skabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erkle-
ringsstandard for sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennem-
gang af drsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifelge disse stand-
arder og krav er n@rmere beskrevet i afsnittet “Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af
arsregnskabet. Vi er uafth@ngige af selskabet 1 overensstemmelse med internationale etiske reg-
ler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er geldende i Danmark, lige-
som vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser 1 henhold til disse regler og krav. Det er vores
opfattelse, at det opndede bevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Vasentlig usikkerhed vedrerende fortsat drift

Idet vi mener at der er fyldestgerende oplysninger 1 regnskabet omkring usikkerhed vedrerende
fortsat drift skal vi henlede opmarksomheden pa note 1 1 drsregnskabet, der klart giver oplysning
om de forhold, der kan rejse betydelig tvivl om virksomhedens evne til at fortsatte driften.

Vi mener anvendelse af forudsatning om fortsat drift er passende, men der er en vaesentlig
usikkerhed.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et rsregnskab, der giver et retvisende billede 1 over-
ensstemmelse med &rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser for nedvendig for at udarbejde et rsregnskab uden vasentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fort-
sette driften, at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udar-
bejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen ent-
en har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at gore dette.



Den uafhaengige revisors erklering om udvidet gennemgang

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af drsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraver, at vi planlegger og
udferer handlinger med henblik pd at opnd begranset sikkerhed for vores konklusion om &rs-
regnskabet og derudover udferer specifikt krevede supplerende handlinger med henblik pa at op-
nd yderligere sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primeert bestir af forespergsler til ledelsen og,
hvor det er hensigtsmaessigt, andre 1 virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraev-
ede supplerende handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision,
og vi udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at lese ledelses-
beretningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med
arsregnskabet eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes
at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger 1
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmel-
se med arsregnskabet og er udarbejdet 1 overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har
ikke fundet vesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kebenhavn, den 29. januar 2020

Harboe & B.
Godkendt Revisionsanpartsselskab
CVR-nr. 33 64 94 52

Mads Harboe Norring
Registreret revisor
MNE-nr. mne40120



Selskabsoplysninger

Selskabet Trend Accessories ApS
Péa Hojden 2
2900 Hellerup
CVR-nr.: 28 1512 68

Regnskabsperiode: 1. juli 2018 - 30. juni 2019

Hjemsted: Gentofte

Direktion Henrik Naalsund, direkter
Sine Naalsund, direktor

Revisor Harboe & B.
Godkendt Revisionsanpartsselskab
Lerso Parkallé 107
2100 Kabenhavn @



Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets formal er at drive handel og dermed tilknyttede aktiviteter.
Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabets resultatopgerelse for 2018/19 udviser et underskud pa kr. 5.235.001, og selskabets
balance pr. 30. juni 2019 udviser en negativ egenkapital pa kr. 4.184.370.



Ledelsesberetning

Status Trend AccessoriesTrend Accessories er kommet ud med et negativt arsresultat og vi vil
herunder uddybe nogle af de udfordringer der har pdvirket resultatet. Vi har haft en del ekstra
udgifter samt et hojt vareforbrug kontra omsatning.

-Butikkernes omsatning har veret meget ustabil pad grund af blandt andet vejrudfordringer.
Vores butikker i Kebenhavn er desvaerre meget vejrbaserede og de hoje huslejer er en stor post 1
vores lille fundament. Vinterhalvéret har vaeret ekstremt regnfuldt og det har resulteret i dérlig
kundeflow og omsatning. Citat DMI: Ar 2019 har varet 3. mest regnfulde ar i Danmarks
historien siden de startede med at male. Vejret er en yderst vigtig faktor for os og selvom det er
utilregneligt, har det varet meget mere kontinuerlig det sidste ar og dette har pavirket os
vaesentligt.

-Vi lukkede butikken i Arhus pga. af distance og efter uoverensstemmelser med udlejer tog de
bade bankgaranti og vi haftede for huslejer i ca. 5 maneder. Tab. 800.000 kr.

-Vi dabnede Kobmagergade efter udlejers henvendelse. Dette var ikke budgetteret s vi matte ud
og investere 1 nyt varelager.

Kebmagergade har vist positiv fremgang men efter 5 méneder lukkede butikkerne pa de anden
side af gaden da udlejer ombygger til hotel. Hele siden er lukket af og det har pavirket vores
kundeflow og omsatning.

-Vi har lukket vores 2 butikker i Sverige.

-Efter grundig planlegning styrede vores lagerfolk logistik og webshop 14 dage i sommerferien.
Det medforte at nye varer aldrig kom ud i butikkerne, butikkerne modtog forkerte varer samt de
tomte 1/3 del af lageret til Sverige som pa dette tidspunkt kerte opher og solgte det til langt
under pris. Dette fik vi hurtig rettet op pa men resulterede i et tab pa ca. 300.000 kr.

-Rosengardscentret har varet under renovering og indgangene nermest vores lokation har veret
lukket over en langvarig periode under opbygning af Food Street. Centerets forventninger og
garantier 1 forhold til kundeflow efter &bningen gjorde vi kempede videre. Dette har dog ikke
veeret tilfeeldet og Food Street ikke er helt faerdigt og udlejet. Det er blevet lavet en ny gangvej sa
man nu kan gé i en firkant udenom vores butik. Butikken omsatte tidligere for mellem 280.000-
550.000 ex. Moms om méneden men under og efter renovering sidste 2 &r omsat for 100.000-
150.000 kr ex. moms.

-Vi har haft stor udskiftning af personale, oplering, dbning og lukning af butik s vores
lonudgifter har varet hejere end forventet. Vi har matte koncentrere os rigtig meget om de
Kebenhavnske butikker da der har veret logistiske udfordringer. Vi ma vere derinde stort set
hver dag for at opretholde varelager og butik. Dette er en stor udfordring da personalet har
vanskeligheder med at serge for at alle varerne er i butikken samt at bestille rigtigt og
tilstreekkeligt. Dette har resulteret i mindre fokus pa webshoppen.



Ledelsesberetning

Opsummering over Tab

«Arhus -800.000 kr.

*Rosengard Butikken er gaet 2/3 ned i oms@tning under renovering
*Sverige tab pa debitor - 1.729.000 kr.

*Logistisk juli -300.000 kr.

*Hotel over gaden halveret Kebmagergades omsatning

*Citat DMI 2019 mest regnfulde &r i DK

*Personaleudgifter

Fremtidig Strategi

Vi bliver nedt til at se fremover og har derfor lavet en overordnet handlingsplan for at fi positiv
drift.

Vi har erkendt at de 2 store huslejer i Kebenhavn simpelthen er for heje i forhold til hvad vi kan
bare. Vores advokat har kontaktet udlejerne pa Vimmelskaftet og Kebmagergade med
forhandling af en afbetalingsordning pé skyldig husleje samt en nedreducering pa fremtidig leje
indtil de kan finde nye lejere. Vi vil gerne ud af de 2 lejemél da udgifterne og risikoen er for stor.
Der skal ekstremt meget varelager til for at kunne oge likviditeten s meget over sommeren for at
kunne bzre vinterhalvérets ustabilitet og dette har desverre ikke veret muligt. Under afvikling
har vi netop ansat ny manager for at komme tidligere udfordringer til livs samt udnytte
muligheder for god omsetning i forarssesonen. Budget vedlagt for Kebmagergade og Vimmel
med udgangspunkt i omsetningen febuar til August 2019.

Vi vil 1 stedet dbne en lokation med lavere husleje og derfor ikke kraever sd stor omsatning eller
varelager. Vi er 1 gang med at forhandle kontrakt for ny lokation i Nerrebro Bycenter. Trend
Accessories” tidligere ejere var fra 2014-2016 lejere 1 Norrebro Bycenter men lukkede for at have
100% fokus pé de store butikker.

Lokalet er 161 kvm med en manedlig leje pd 38.000 kr. Vi far 2 maneders gratis husleje samt
300.000 kr. i1 lejereducering det forste dr. Andet ar far vi 100.000 kr. i lejereducering. Dette er en
stor og vigtig mulighed for at skabe god cashflow og likviditet. Budget vedlagt med
udgangspunkt i et gennemsnit af omsatningen fra vores tidligere lokale 1 Nerrebro Bycenter
ménedligt for 2014-2016.

Udleveret statistik over besogstal viser markant fremgang 1 Nerrebro Bycenter 1 ar 2019. Metroen
pa Norrebro har ogsé en positiv effekt.



Ledelsesberetning

Vi har netop underskrevet kontrakt pa nyt lokale i Rosengardscenteret. Vores nye lokale befinder
sig 1 Gron gade hvilket pd nuvarende tidspunkt er en af de to bedste indgange i centeret. Gron
gade forventes dog at blive den bedste gade inden for det naste &r med bla. en ny biograf indgang
10 meter fra lokalet. Biografen har over 500.000 besggende érligt og dette vil betyde at der
dagligt kommer ca. 1500 flere besggende pa gaden end pa nuverende tidspunkt.

I &r 2021 kommer ny Letbane st. og det forventes at treekke mange flere mennesker til centeret
med direkte indgang til Gren gade. P4 nuverende tidspunkt stopper busserne uden for Gulv
indgang men det bliver fra 2021 Gron indgang der bliver samlingspunkt for offentlig trafik. Food
Street ligger pd en sidegade til Gron indgang samt der som eneste sted er restauration og
udeservering ved Gron indgang.

Lokalet er 1 rigtig god stand og med samme kvm er huslejen den samme som nuvearende lokale.
Der er 3 gangveje til vores nye lokation.

Rosengérd og Nerrebro abnes med et helt nyt koncept og indretning. Vi fjerner alle vagplader,
derimod bliver alle vaegge malet i en sart lys nude rosa farve med tilsvarende velour gardiner pé
butikkens preverum.

Butikken kommer til at fremstd med hvide stilrene tojhang samt hvide reoler med glas til sko,
tasker og accessories. Vi har en del inventer pd lageret som stdr klar. Vi bruger hvide
hejglansborde til udstilling samt hvide h- reoler med pinde hang til accessories. Vi kommer
ligeledes til at bruge dem fra lageret der star klar med haraccesories, makeup, smykker og meget
mere.

I midten kommer der stor rosa velour puff med hvide hgjglans mannequins. Vi vil gerne skabe en
lys og moderne butik 1 stilren og nutid look med god overskuelighed og fremtoning af varer.
Vores produkter er samme kvalitet og pris men med en mere stilren fremtoning bliver nogle af
produkter oget i pris for at fi bedre avance. Vi vil gerne skabe en hyggelig og behagelig
atmosfare med god stemning. Det opnér vi med lyse nuancer, vaser, planter og god belysning.

Lokalet forventes at bliver overdraget sidst i januar hvor vi selv kommer til at sta for opsatning.
Vi har allerede varerne og meget af inventaret men maling, puf, stemningselementer samt sko
reoler skal indkabes.

Budget er vedlagt sammenlagt for Rosengard og Nerrebro samt webshops pa baggrund af nyt
koncept og reelle tal for de tidligere lokationer. Tallene er et gennemsnit over 3 maneder fra ar
2014-2016 for at skabe et realistisk budget. Samlet overskud: 1.651.780. kr.

Vi kan derved ogsd koncentrere os mere pa E-Commerce og give 100% fokus péd vores
nuverende webshop Trend.dk. Vi vil prioritere et stort vareudvalg, bedre billedkvalitet, ny
samarbejdspartner der skal hjelpe med at markedsferer og ege salg. Vi skal kun betale en
procentdel af vores overskud dertil og betaler derfor ikke for noget der ikke bliver leveret. Vi er



Ledelsesberetning

startet op med nye samarbejdspartners i form af influencers og ambassaderer. Vi har en
blogger/stylist/Fotograf/SOME ekspert til at hjelpe med billeder, markedsforing, content og
netvaerk. (Brigida Martinez, Tessie Vitali bla.)

Vi starter nyt Trend Office koncept sammen med vores samarbejdspartner og nabo Ferco
Danblok. Vi flytter lageret op i1 stueetagen til dem og kommer af med nuvarende lager i
kaelderen. Derved mindsker vi vores lagerudgift. Vores IT-supporter implementerer alle hans
produkter ind i vores platform, hvor vi udvider vores webshop med kontor og hobbyartikler. Vi
féar tilgang til 10.000 produkter som vi kan s&lge pa privatmarkedet til konkurrencedygtige priser
pa grund af hans forhandlerposition. Opstart februar 2020.

Opstart af Wholesale koncept af tasker med vores samarbejdspartner i Paris, Eleganci. Under en
forretningsmiddag 1 Paris n@vnte vi muligheden for at skabe vaekst for ham pa det skandinaviske
marked. Der findes ikke mange forhandlere i Danmark der kan sende varerne ud allerede samme
dag, men dette kan vi tilbyde i nutidige designs samt farver. Han tilbad at sende 2 stk. af hver
model/farve hvis vi kunne skabe en wholesale platform i Norden. Vi har derfor kebt domaenet
Eleganci.dk hvor vi kommer til at forhandle tusindvis forskellige tasker pd B2B markedet. Vi fir
tilsendt paller uden afregning inden for januar méned med 2 stk. af hver variant og farve som
skal anvendes til Showroom. Vi har samtidig tilgang til produktbilleder sa alle tasker bliver
oprettet pd webshop eleganci.dk

Vi vil fungere som mellemled i Norden og med tet kontakt til vores samarbejdspartner som
sender alt direkte fra Paris. Vi har derfor ingen udgifter i forbindelse med indkeb, varelager mv.
Henrik kommer til at std for salg og kontakt til virksomheder pga. tidligere erfaring.

Vi vil generelt minimere steorre udgifter og risici ved at have mere stabile lokationer.
Personaleudgifter vil ogsa blive mindsket da der kun er 1 assistent pa gulvet og vi kan selv tage
abningstimerne ndr vi kerer ud med varer. Med et nyt og nutidigt koncept kan vi bevage os vek
fra de billigere priser og henvende os mere til vores kernemalgruppe som er mere kabelystne og
kvalitetsbevidste kvinder i alderen 25-45 ar. Rosengédrd og Nerrebro er stadig 2 prisbevidste
lokationer sa vi skal fortsat ligge rigtig prissterkt i forhold til vores konkurrenter med kampagner
men med en mere lekker og overskuelig fremtoning. Butikkerne skal vare indbydende og ikke
hovedsagligt udsalgs- og tilbudspregede men skille sig ud med bedre priser og kvalitet. Der
fortsettes med at vere et bredt sortiment hvor kerneprodukter er sko, tgj og tasker som er dyrere,
men der skal ogsé vere spe&ndende og moderne accessories til den kunde som egentlig ikke er pd
jagt efter men ender med impulskeb.

Med markedets udvikling og tendenser er E-Commerce ligeledes vejen frem. Folk sidder mere
og mere og handler pd webshops. Vi vil benytte forskellige platforme med minimale udgifter og
gode samarbejdspartnere og sparringspartnere for at opna en bedre position pa markedet.

Vi ved ikke hvor hurtigt vi kan komme ud af lejemalene i Kebenhavn. Men hvis vi skal vare ude
at lejemélene for august vil vi lave stort ophersudsalg op til og s®lge sa meget som muligt fra
lageret. Ud fra realiseret omsatningen 1 2019 forventes et overskud for 2019/20 pd ca. kr.



Ledelsesberetning

1.000.000 for selskabsskat.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Trend Accessories ApS for 2018/19 er aflagt i overensstemmelse med &rsregn-
skabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er uandret i1 forhold til sidste ar.

Arsrapporten for 2018/19 er aflagt i kr.

Generelt om indregning og méiling

I resultatopgerelsen indregnes indtaegter, i1 takt med at de indtjenes. Herudover indregnes verdi-
reguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle

omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes 1 balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde
selskabet og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes 1 balancen, nir det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil
fraga selskabet, og forpligtelsens vardi kan males palideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lobetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag samt tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen
mellem kostpris og nominelt belob.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten aflegges, og som be- eller aftkrafter forhold, der eksisterede pd balancedagen.

Resultatopgorelsen

Bruttotab

Selskabet anvender bestemmelsen i rsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsatning ik-
ke er oplyst.

Bruttotab er et sammendrag af nettoomsatning, @ndring i lagre af ferdigvarer og varer under

fremstilling samt andre driftsindtegter med fradrag af omkostninger til ravarer og hjelpemateri-
aler og andre eksterne omkostninger.

11



Anvendt regnskabspraksis

Nettoomsatning

Indtegter fra salg af handelsvarer og faerdigvarer, indregnes 1 resultatopgerelsen, nar levering og
risikoovergang til keber har fundet sted, og hvis indtegten kan opgeres pélideligt og forventes
modtaget.

Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer

Omkostninger til rdvarer og hjelpematerialer indeholder det forbrug af ravarer og hjelpemateri-
aler, der er anvendt for at opna drets nettoomsatning.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administra-
tion, lokaler, tab pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lon og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre om-
kostninger til social sikring m.v. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratruk-
ket modtagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder drets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle an-
leegsaktiver.

Finansielle indtzegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrorer
regnskabséret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, finansielle omkost-
ninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende verdi-
papirer, geld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af realkreditlan samt tilleg og
godtgerelse under acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat
Arets skat, som bestar af rets aktuelle selskabsskat og &ndring i udskudt skat, indregnes i resul-

tatopgerelsen med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den
del, der kan henfores til posteringer direkte 1 egenkapitalen.

12



Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Produktionsanleg og maskiner samt andre anleg, driftsmateriel og inventar méles til kostpris
med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.
Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til brug. For egne fremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte
og indirekte omkostninger til materialer, komponenter, underleveranderer og lon.

Der foretages line@re afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugs-
tider og restvaerdier:

Andre anleg, driftsmateriel og inventar 3-5  ar

Indretning af lejede lokaler 3-5 ar

Aktiver med en kostpris pa under kr. 13.800 omkostningsferes 1 anskaffelseséret.

Varebeholdninger

Varebeholdninger méles til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsverdien lavere end
kostprisen, nedskrives til denne lavere verdi.

Kostpris for handelsvarer samt rdvarer og hjelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleg
af hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede ferdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjelpematerialer, direkte lon og indirekte produktionsomkostninger.

Nettorealisationsverdien for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af ferdigge-
relsesomkostninger og omkostninger, der atholdes for at effektuere salget. Vaerdien fastsattes
under hensyntagen til varebeholdningers omsattelighed, ukurans og forventet udvikling i salgs-
pris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.
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Anvendt regnskabspraksis

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes 1 balancen som beregnet skat
af arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt
for betalte acontoskatter.

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmessig og skattemessig verdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Geldsforpligtelser

Gealdsforpligtelser, som omfatter gald til leveranderer, tilknyttede virksomheder samt anden
geld, males til amortiseret kostpris, hvilket s&dvanligvis svarer til nominel verdi.
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Resultatopgorelse 1. juli - 30. juni

Note 2018/19 2017/18
kr. kr.

Bruttotab -2.496.170 1.973.639
Personaleomkostninger 1 -2.348.309 -3.691.405
Resultat for af- og nedskrivninger (EBITDA) -4.844.479 -1.717.766
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle
anlegsaktiver -116.411 -141.686
Resultat for finansielle poster -4.960.890 -1.859.452
Finansielle indtaegter 3.632 0
Finansielle omkostninger -32.018 -360.488
Resultat for skat -4.989.276 -2.219.940
Skat af arets resultat 2 -245.725 251.172
Arets resultat -5.235.001 -1.968.768
Overfort resultat -5.235.001 -1.968.768

-5.235.001 -1.968.768
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Balance 30. juni

AKktiver

Andre anlag, driftsmateriel og inventar
Indretning af lejede lokaler

Materielle anlaegsaktiver

Deposita

Finansielle anlaegsaktiver

Anlaegsaktiver i alt

Ferdigvarer og handelsvarer

Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Andre tilgodehavender

Udskudt skatteaktiv
Periodeafgransningsposter

Tilgodehavender
Omsatningsaktiver i alt

Aktiver i alt

Note 2018/19 2017/18
kr. kr.
54.794 104.798

249.843 290.568
304.637 395.366
190.294 190.294
190.294 190.294
494.931 585.660
3.160.969 2.968.360
3.160.969 2.968.360
146.511 60.608

0 141.392

0 245.725

0 10.709

146.511 458.434
3.307.480 3.426.794
3.802.411 4.012.454
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Balance 30. juni

Passiver

Virksomhedskapital
Overfort resultat

Egenkapital

Banker

Modtagne forudbetalinger fra kunder
Leveranderer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder

Geld til selskabsdeltagere og ledelse
Anden geld

Kortfristede geeldsforpligtelser
Geldsforpligtelser i alt

Passiver i alt

Usikkerhed om fortsat drift (going concern)

Leje- og leasingforpligtelser
Eventualposter mv.
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Note 2018/19 2017/18

kr. kr.

328.484 328.484

-4.512.854 722.147

3 -4.184.370 1.050.631

6.327.104 1.419.105

46.545 38.433

40.364 394,998

250.000 250.000

990.705 725.234

332.063 134.053

7.986.781 2.961.823

7.986.781 2.961.823

3.802.411 4.012.454

~N N L A
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Noter

1

2018/19 2017/18
kr. kr.
Personaleomkostninger
Lenninger 2.299.212 3.607.472
Andre omkostninger til social sikring 49.097 83.933
2.348.309 3.691.405
Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere 8 12
Skat af irets resultat
Arets udskudte skat 245.725 -251.172
245.725 -251.172
Egenkapital
Virksomheds- Overfort
kapital resultat Lalt
Egenkapital 1. juli 2018 328.484 722.147 1.050.631
Arets resultat 0 -5.235.001 -5.235.001
Egenkapital 30. juni 2019 328.484 -4.512.854 -4.184.370

Usikkerhed om fortsat drift (going concern)

Ledelsen er opmarksom pa kapitaltab, og forventer at positiv drift vil genetablere

selskabskapitalen. Selskabets finansiering forventes opretholdt og selskabets gaeld til
tilknyttede virksomheder samt selskabsdeltagere og ledelse skal ikke tilbagebetales for driften
er positiv. Pa denne baggrund afleegges arsrapporten i overensstemmelse hermed og er

udarbejdet under forudsetning af virksomhedens fortsatte drift.
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Noter

2018/19 2017/18
kr. kr.
5 Leje- og leasingforpligtelser
Leasingforpligtelser
Leasingforpligtelser fra operationel leasing
Samlede fremtidige leasingydelser:
Inden for et ar 186.000 186.000
Mellem 1 og 5 ér 155.000 341.000
341.000 527.000

Selskabet har indgéaet aftale om leje af lokaler. Lejen 1
opsigelsesperioden udger 9.074 t.kr.

6 Eventualposter mv.

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet Naalsund Holding ApS
(Administrationsselskab) og hafter solidarisk med evrige sambeskattede selskaber for
betaling af selskabsskat samt for kildeskat pd udbytter, renter og royalties.

7 Pantsztninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har deponeret ejerpantebreve pa i alt 3.000 t.kr. til sikkerhed for bankgeld, 3.872
t.kr. Ejerpantebrevene giver pant i goodwill, driftsinventar og -materiel.

Til sikkerhed for geld til pengeinstitut, 976 t.kr. samt huslejegaranti 1.399 t.kr., har

selskabetstillet virksomhedspant pa nominelt 5.500 t.kr. Virksomhedspantet omfatter
varebeholdninger, driftsmateriel, indretning af lejede lokaler samt tilgodehavende fra salg.
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