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Silverbullet A/S

Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har i dag behandlet og godkendt arsrapporten for 1. juli 2018 - 30. juni 2019 for Sil-
verbullet A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vor opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30. juni 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2018 - 30. juni 2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter vor opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen om-
handler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Abyhgj, 12. september 2019

Direktionen:

Henrik Ggrup Rasmussen

Bestyrelsen:

Dan Arnum Hansen Henrik Ggrup Rasmussen Terje Stefan Vammen
Formand

Jens Hornemann
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Silverbullet A/S

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Silverbullet A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Silverbullet A/S for regnskabsaret 1. juli 2018 - 30. juni 2019, der omfatter
resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes
efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30. juni 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2018 - 30. juni 2019 i

overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i revisionspateg-
ningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhangige af selskabet i overensstem-
melse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende
i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores

opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngd-
vendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller

fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften;
at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa grund-
lag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, ind-

stille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af
sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstem-
melse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil
afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformation kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl
og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indfly-

delse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under

revisionen. Herudover:
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Silverbullet A/S

Den uafhaengige revisors revisionspategning

e |dentificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar revisi-
onsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage
vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af
fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller

tilsidesaettelse af intern kontrol.

* Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandlin-
ger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten

af selskabets interne kontrol.

¢ Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regnskabs-

maessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

¢ Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift
er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med
begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi
konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmarksom pa oplys-
ninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklu-
sion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspa-
tegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke laengere kan fortsaette drif-
ten.

® Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder noteoplysnin-
gerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sddan made,

at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern

kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen. Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberet-

ningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den forbin-
delse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opnaet

ved revisionen eller pad anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med ars-
regnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejl-

information i ledelsesberetningen.
Abyhgj, 12. september 2019

Dansk Revision Arhus
godkendt revisionsaktieselskab, CVR-nr. 26717671

Claus Guldborg Nyvold
registreret revisor
mne29387
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Silverbullet A/S

Ledelsesberetning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter
Virksomhedens vaesentligste aktiviteter har i lighed med tidligere ar vaeret salg af konsulentydelser i forbindelse

med IT-Igsninger.

Selskabet har i regnskabsaret solgt 125 aktier 4 DKK 1.000 af egne aktier, svarende til en ejerandel pa 20% af
selskabets aktiekapital til en overdragelsessum pa DKK 125.000. Selskabets beholdning af egne aktier udggr her-
efter 0%.

Virksomhedens ejerkreds er i regnskabsaret blevet udvidet fra to til fire partnere. Udvidelsen blev effektueret
pr. 1/3 2019. De fire partnere ejer hver 25% af aktierne.
Virksomheden har ligeledes etableret et datterselskab, Silverbullet Research and Insights ApS, hvor Silverbullet

ejer alle aktier. Silverbullet Research and Insights ApS har to partnere, som begge har option pa 13% af aktierne.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Virksomheden har fortsat sine normale driftsaktiviteter. Udvidelsen af partnerkredsen har veeret den eneste be-
givenhed af vaesentlig karakter som kraever omtale i ledelsesberetningen.

Arets gkonomiske udvikling har, i lyset af udvidelsen af partnerkredsen, vaeret tilfredsstillende, med et forventet
resultat efter justering i forhold til udvidelsen. Udviklingen i forretningsmaessige aktiviteter har veeret betydelig,

seerligt pga. udvidelsen af partnerkredsen som har tilfgrt nye forretningsomrader.

Beskrivelse af virksomhedens forventede udvikling

Udvidelsen af partnerkredsen har betydet en udvidelse af de ydelser virksomheden kan levere. Det forventes
fortsat, at en vaesentlig del af aktiviteterne vil vaere inden for sundheds-it omradet, men ogsa at udvidelse af
partnerkredsen vil give sig udslag i nye, endnu ikke realiserede, forretningsomrader. Virksomheden forventer at
fastholde og udvide forretningen bade gkonomisk og forretningsmaessigt.

Beskrivelse af virksomhedens vidensressourcer

Selskabet forventer at kunne tiltraekke de ngdvendige videnstunge ressourcer, som efterspgrges i markedet. |
saerdeleshed ressourcer med stor erfaring, som kan Igse sével specialiserede som tvaergaende konsulentopgaver.
Dette skal skabe grundlag for den fortsatte positive udvikling, selskabet er inde i.

Arets resultat sammenholdt med den forventede udvikling
Arets resultat ligger under forventningen. Dette skyldes primaert udvidelsen af ejerkredsen. Opgavemaengde og
beskaeftigelse har ligget pa det forventede niveau.
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2018/19 2017/18 2016/17 2015/16 2014/15

1.000 1.000 1.000 1.000 1.000
Hoved- og nggletal DKK DKK DKK DKK DKK
Resultatopggrelse
Resultat af primaer drift 877 2.041 3.365 2.340 -1.300
Resultat af finansielle poster -24 -6 -40 -151 -408
Arets resultat 659 1.583 2.592 1.681 -1.426
Balance
Anlaegsaktiver 500 438 565 337 534
Omsaetningsaktiver 5.759 8.071 8.052 6.603 8.316
Balancesum 6.259 8.509 8.617 6.940 8.850
Egenkapital 536 4123 3.740 1.949 269
Langfristede gaeldsforpligtelser 3.000 0 0 0 0
Kortfristede geeldsforpligtelser 2.723 4.386 4.876 4991 8.580
Nggletal i %
Afkastningsgrad 14,0 24,0 39,0 33,7 -14,7

Resultat fgr finansielle poster i procent af
samlede aktiver

Likviditetsgrad 211,5 184,0 165,1 132,3 96,9
Omseaetningsaktiver i procent af kortfri-
stede geeldsforpligtelser

Soliditetsgrad 8,6 48,5 43,4 28,1 3,0
Egenkapital ultimo i procent af samlede

aktiver

Egenkapitalforrentning 28,3 40,3 91,1 151,6 -91,0

Ordineert resultat efter skat i procent af
gennemsnitlig egenkapital

Medarbejdere

Gennemsnitlige antal beskaefti- 14 14 13 15
gede
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Silverbullet A/S

2018/19 2017/18
Note  Resultatopggrelse DKK 1.000 DKK
Perioden 1. juli - 30. juni
Bruttofortjeneste 13.990.685 15.980
1 Personaleomkostninger -13.071.738 -13.879
Afskrivninger, anlaegsaktiver -41.794 -60
Resultat fgr finansielle poster 877.153 2.041
2 Finansielle indteegter 312 0
Finansielle omkostninger -24.596 -6
Resultat fgr skat 852.870 2.035
3 Skat af arets resultat -193.411 -452
Arets resultat 659.459 1.583
Forslag til resultatdisponering:
Foreslaet udbytte 0 1.200
Ekstraordinaert udloddet udbytte i Igbet af aret 3.411.802 0
Overfgrt resultat -2.752.343 383
Resultatdisponering i alt 659.459 1.583
Dansk > GG
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2018/19 2017/18
Note  Balance DKK 1.000 DKK
Aktiver pr. 30. juni
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 360.826 350
Materielle anlaegsaktiver 360.826 350
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 50.000 0
Deposita 89.133 88
Finansielle anlaegsaktiver 139.133 88
Anlaegsaktiver i alt 499.959 438
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 3.543.342 5.195
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 50.153 0
Udskudte skatteaktiver 5.189 24
Tilgodehavender 3.598.684 5.219
Likvide beholdninger 2.159.948 2.853
Omsaetningsaktiver i alt 5.758.632 8.071
Aktiver i alt 6.258.592 8.509
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2018/19 2017/18
Note  Balance DKK 1.000 DKK
Passiver pr. 30. juni
Virksomhedskapital 625.000 625
Overfgrt resultat -89.082 2.298
Foreslaet udbytte 0 1.200
Egenkapital i alt 535.918 4.123
Andre pengekreditorer 3.000.000 0
4 Langfristede gaeldsforpligtelser 3.000.000 0
Kreditinstitutter 16.129 0
Modtagne forudbetalinger fra kunder 110.000 0
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 346.225 842
Selskabsskat 141.902 431
Anden gzld 2.108.417 3.113
Kortfristede geeldsforpligtelser 2.722.673 4.386
Geelds- og hensatte forpligtelser i alt 5.722.673 4.386
Passiver i alt 6.258.592 8.509
Eventualforpligtelser
6 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
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2018/19 2017/18
Note  Egenkapitalopggrelse DKK 1.000 DKK
Egenkapitalopggrelse 1. juli - 30. juni
Virksomhedskapital, primo 625.000 625
Virksomhedskapital 625.000 625
Overfgrt til frie reserver -125.000 0
Salg af egne kapitalandele 125.000
Reserve for egne kapitalandele 0
Overfgrt resultat, primo 2.298.261 1.615
Aconto udbytte -3.411.802 0
Salg af egne kapitalandele 125.000 0
Udbytte af egne kapitalandele 240.000 300
Arets overfgrte resultat 659.459 383
Overfgrt resultat -89.082 2.298
Foreslaet udbytte, primo 1.200.000 1.500
Aconto udbytte 3.411.802 0
Udbetaling af udbytte -4.611.802 -1.500
Udbytte for regnskabsaret 0 1.200
Foresldet udbytte 0 1.200
Egenkapital i alt 535.918 4.123
Dansk > GG

Revision 12

INDEPENDENT MEMBER

Penneo dokumentnagle: 33KIK-W3Q20-S8PJI-KEKSF-HD3HC-GGBWY



Silverbullet A/S

2018/19 2017/18
Noter DKK 1.000 DKK
1 Personaleomkostninger
Len og gager 11.007.074 11.643
Pensioner 1.139.765 1.307
Andre omkostninger til social sikring 108.636 101
@vrige personaleomkostninger 816.263 829
Personaleomkostninger i alt 13.071.738 13.879
Gennemsnitlig antal beskzeftigede 14 14
2 Finansielle indtaegter
Renteindtaegter, tilknyttede virksomheder 153 0
Andre finansielle indtaegter 160 0
Finansielle indtaegter i alt 312
3 Skat af arets resultat
Skat af arets resultat 174.416 431
Regulering af udskudt skat 18.995 21
Skat af arets resultat i alt 193.411 452
4 Langfristede geeldsforpligtelser
Andel af geeldsforpligtelser der forfalder efter 5 ar 3.000.000 0
5 Eventualforpligtelser
Selskabet er sambeskattet med dattervirksomheden Silverbullet Research & Insights ApS. Som admi-
nistrationsselskab haefter selskabet ubegraenset og solidarisk med Silverbullet Research & Insights ApS
for danske selskabsskatter og kildeskatter pa udbytte og royalties inden for sambeskatningskredsen.
Skyldige selskabsskatter og kildeskatter inden for sambeskatningskredsen udggr TDKK 142 pr. 30. juni
2019. Eventuelle senere korrektioner af den skattepligtige sambeskatningsindkomst eller kildeskatter
pa udbytte og royalties vil kunne medfgre, at selskabets haeftelse udggr et stgrre belgb.
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2018/19 2017/18
Noter DKK 1.000 DKK

6 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Huslejekontrakt i Arhus med 6 maneders opsigelse til den 1. i en maned.
Huslejekontrakt i Kebenhavn (kontorlejemal) med 2 maneders opsigelse til den 1. i en maned.

Den samlede huslejeforpligtelse er opgjort til TDKK 120.

Til sikkerhed for engagement med selskabets bankforbindelse er tinglyst virksomhedspant pa TDKK

1.500 med pant i driftsmateriel, inventar og debitorer.
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Anvendt regnskabspraksis

Generelt

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B.
Herudover har selskabet valgt at fglge visse bestemmelser fra overliggende regnskabsklasser.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske ressourcer vil fraga selskabet,

og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser som

beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag

samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten aflaeg-

ges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Indtaegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes veerdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvaerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes om-
kostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte for-
pligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af @ndrede regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har vaeret
indregnet i resultatopggrelsen.

Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta er i arets Igb omregnet til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender, gald og
andre poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, omregnes til balancedagens valutakurs.

Realiserede og urealiserede valutakursreguleringer er indregnet i resultatopggrelsen under finansielle poster.

Der benyttes ikke finansielle instrumenter til sikring af modvaerdien i danske kroner af balanceposter i fremmed

valuta samt fremtidige transaktioner i fremmed valuta.
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Anvendt regnskabspraksis

Resultatopggrelsen

Nettoomsatning

Nettoomsaetningen indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang til kgber har fundet sted
inden regnskabsarets udgang. Nettoomsaetning indregnes excl. moms og med fradrag af rabatter i forbindelse
med salget.

Bruttofortjeneste
Nettoomszetningen fratrukket omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer samt andre eksterne omkostninger

er sammendraget i posten "Bruttofortjeneste".

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindteegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets hovedaktivitet.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab

pa debitorer mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter Ign og gage samt sociale omkostninger, pensioner mv. til selskabets personale.

Finansielle indteegter og omkostninger
Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab

vedrgrende transaktioner i fremmed valuta samt tillaeg og godtggrelse vedrgrende acontoskatteordningen m.v.

Resultat fra tilknyttede virksomheder

Resultater fra tilknyttede virksomheder indregnes i resultatopggrelsen med det modtagne udbytte fra disse.

Skat af arets resultat
Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og &rets forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen
med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfgres til

posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om obligatorisk sambeskatning af moderselskabet og de danske dat-
tervirksomheder. Selskabet er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som fglge heraf alle be-
talinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede
virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksomheder med skat-
temaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud (fuld
fordeling).
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Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anlaagsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Der foretages linezere

afskrivninger baseret pa en vurdering af de enkelte aktivers forventede brugstider og restveerdi.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Kostprisen omfat-
ter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar

til at blive taget i brug. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsperioden og restvaerdien fastsaettes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Overstiger rest-
vaerdien aktivets regnskabsmaessige veerdi, ophgrer afskrivning. Ved andring i afskrivningsperioden eller rest-

vaerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet som en a&ndring i regnskabsmaessigt skgn.

Der indgar forventede brugstider og restveerdier som fglger: Brugstid Restveerdi
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 2-10ar 0-75%

Nedskrivning pa anlaegsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af sdvel immaterielle som materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for indikationer

pa veerdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pad veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis
gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, safremt denne er lavere end den regn-
skabsmaessige veerdi.

Som genindvindingsvaerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Kapitalvaerdien opggres

som nutidsvaerdien af de forventede nettoindtaegter fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes til kostpris. Hvis genindvindingsveerdien er lavere nedskrives
til denne.

Deposita males til kostpris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males i balancen til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vardien
reduceres med nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab efter en vurdering af de enkelte tilgodehaven-

der.

Likvide beholdninger
Omfatter likvide beholdninger.
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Egne kapitalandele
Kgbs- og salgssummer for egne kapitalandele indregnes direkte pa egenkapitalen. Kapitalnedsattelse ved annul-
lering af egne aktier reducerer selskabskapitalen med et belgb svarende til kapitalandelenes nominelle veerdi og

forgger overfgrt resultat. Udbytte af egne aktier indregnes direkte i egenkapitalen under overfgrt resultat.

Gezeldsforpligtelser

Gaeld males til amortiseret kostpris svarende til nominel veerdi.

Skyldig skat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat males i balancen som beregnet skat af drets skatte-

pligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaes-
sig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser. Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skat-
tesatser, der med balancedagens lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som ak-

tuel skat. £ndring i udskudt skat som fglge af @ndringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud, males til
den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig positiv skattepligtig
indkomst eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle

udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.
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