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BIRANDT

revision & radgivning

Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for 2016/17 for Walther Beith A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmassig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. marts 2017 samt af resultatet

af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. april 2016 - 31. marts 2017.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hanstholm, den 9. august 2017

Direktion

Lis Beith

direktor

Bestyrelse

Jorgen Beith Carsten Beith Lis Beith

formand
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BIRANDT

revision & radgivning

Den uafhzengige revisors revisionspitegning

Til kapitalejeren i Walther Beith A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Walther Beith A/S for regnskabséret 1. april 2016 - 31. marts 2017, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter ars-
regnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31. marts 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. april 2016 -
31. marts 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderlige-
re krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er naermere beskrevet i re-
visionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uathengige af selskabet
i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores @vrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grund-
lag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede 1 overensstemmel-
se med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvi-
gelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsette drif-
ten; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde &rsregnskabet
pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vesentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspétegning med en konklusi-
on. Hej grad af sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfe-
res i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i
Danmark, altid vil afdekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opstd som
folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de
enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de ekonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa
grundlag af arsregnskabet.
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BIRANDT

revision & radgivning

Den uafhzengige revisors revisionspitegning

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pé disse risici
samt opndr revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hegjere end ved
vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvergelser, doku-
mentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesettelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklu-
sion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmassige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af &rsregnskabet pé grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne
til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisi-
onspétegning gere opmaerksom pé oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysnin-
ger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisi-
onsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspétegning. Fremtidige begivenheder eller
forhold kan dog medfere, at selskabet ikke lngere kan fortsatte driften.

. Tager vi stilling til den samlede preaesentation, struktur og indhold af &rsregnskabet, herunder note-
oplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa
en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmassige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler
1 intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Hanstholm, den 9. august 2017

BRANDT

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 25 49 21 45

Lennart Mouritzen
statsautoriseret revisor
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BIRANDT

revision & radgivning

Selskabsoplysninger

Selskabet Walther Beith A/S
Gyvelvaenget 162
7730 Hanstholm

CVR-nr.: 281376 13
Stiftet: 1. april 1971
Hjemsted: Thisted kommune

Regnskabsar: 1. april - 31. marts
Bestyrelse Jorgen Beith, formand
Carsten Beith
Lis Beith
Direktion Lis Beith, direkter
Revision BRANDT, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Bytorvet 34

7730 Hanstholm

Associeret virksomhed Fonfisk A/S, Hanstholm
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BIRANDT

revision & radgivning

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Walther Beith A/S er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestemmelser
for en klasse B-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflaegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vaerdireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder
afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefersler som folge af &ndrede regnskabs-
messige skon af belab, der tidligere har vearet indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige akonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fragé selska-
bet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forpligtel-
ser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Resultatopgerelsen

Bruttotab

Bruttotab indeholder nettoomsatning, @&ndring i lagre af fardigvarer og varer under fremstilling, arbejde
udfert for egen regning og opfert under aktiver, andre driftsindteegter samt eksterne omkostninger.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler,
tab pé debitorer og operationelle leasingomkostninger.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af materielle anleegsaktiver.

Finansielle indtzegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og kurs-
tab vedrerende finansielle aktiver og forpligtelser, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt
tilleg og godtgerelser under acontoskatteordningen mv. Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i
resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer regnskabséret.

Indtaegter af kapitalandel i associeret virksomhed

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af den associerede virksomheds resultat efter
skat efter eliminering af forholdsmaessig andel af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pa kon-
cerngoodwill.
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BIRANDT

revision & radgivning

Anvendt regnskabspraksis

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestdr af drets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfo-
res til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

Materielle anlzegsaktiver

Materielle anleegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restveerdi efter afsluttet brugstid. Af-
skrivningsperioden og restvaerdien fastsattes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Overstiger
restveerdien aktivets regnskabsmaessige veerdi, opherer afskrivningen.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineare afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:
Bygninger 25 ar

Smaéaktiver med en forventet levetid under 1 ar indregnes i anskaffelsesaret som omkostninger i resultatop-
gorelsen.

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandel i associeret virksomhed

Kapitalandel i associeret virksomhed indregnes i balancen til den forholdsmessige andel af virksomhedens
regnskabsmassige indre verdi. Denne opgeres efter modervirksomhedens regnskabspraksis med fradrag
eller tilleg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tillaeg eller fradrag af resterende verdi
af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandel i associeret virksomhed overferes under egenkapitalen til reserve for net-
toopskrivning efter den indre veerdis metode i det omfang, den regnskabsmeessige vaerdi overstiger kost-
prisen. Reserven reguleres med andre egenkapitalbevagelser i associeret virksomhed.

Andre verdipapirer og kapitalandele

Verdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under anlaegsaktiver, omfatter bersnoterede obligationer og
aktier, der males til dagsverdi pa balancedagen. Bersnoterede vaerdipapirer males til berskurs.

Andre verdipapirer, som ikke er bersnoterede, males til dagsveerdi. Vardiansettelsen foretages ud fra en
afkastbaseret cash flow-model baseret pa forventede fremtidige nettopengestremme for en 5-arig periode
samt en terminalperiode. Dagsveardien er endvidere korrigeret for netto-rentebarende gaeld.
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BIRANDT

revision & radgivning

Anvendt regnskabspraksis

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi. Der nedskri-
ves til nettorealisationsvardien med henblik pa at imedegé forventede tab.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter atholdte omkostninger vedrerende ef-
terfolgende regnskabsar.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Egenkapital

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en serskilt post under egenkapitalen. Foreslaet udbytte
indregnes som en forpligtelse pé tidspunktet for vedtagelse pa den ordinere generalforsamling (deklara-
tionstidspunktet).

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i1 balancen med det belab, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser preesenteres modregnet i det
omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmessig og skattemaessig veerdi af
aktiver og forpligtelser opgjort pé grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af
forpligtelsen.

Geldsforpligtelser

Andre geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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BIRANDT

revision & radgivning

Resultatopgerelse 1. april - 31. marts

Note 2016/17 2015/16
Bruttotab -112.501 -102.313
Afskrivninger af materielle anlagsaktiver -33.454 -158.436
Driftsresultat -145.955 -260.749
Indtaegt af kapitalandel i associeret virksomhed 1.488.954 990.623
Andre finansielle indtegter 1.114.801 311.604
Andre finansielle omkostninger -3.234 -904.464
Resultat for skat 2.454.566 137.014

2 Skat af arets resultat -190.601 183.436
Arets resultat 2.263.965 320.450

Forslag til resultatdisponering:

Udbytte for regnskabsaret 1.000.000 500.000
Overfores til overfort resultat 1.263.965 0
Disponeret fra overfort resultat 0 -179.550
Disponeret i alt 2.263.965 320.450
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BIRANDT

revision & radgivning

Balance 31. marts

Aktiver
2017 2016

Anlzgsaktiver
Grunde og bygninger 735.991 769.445
Materielle anlaegsaktiver i alt 735.991 769.445
Kapitalandel i associeret virksomhed 3.682.401 3.184.047
Andre veerdipapirer og kapitalandele 13.598.752 12.531.454
Finansielle anlaegsaktiver i alt 17.281.153 15.715.501
Anlaegsaktiver i alt 18.017.144 16.484.946
Omsatningsaktiver
Udskudte skatteaktiver 22.535 183.436
Tilgodehavende selskabsskat 278.313 105.076
Andre tilgodehavender 30.996 10.941
Periodeafgransningsposter 13.418 26.158
Tilgodehavender 1 alt 345.262 325.611
Likvide beholdninger 541.368 327.691
Omsztningsaktiver i alt 886.630 653.302
Aktiver i alt 18.903.774 17.138.248
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Balance 31. marts

BIRANDT

revision & radgivning

Passiver
Note 2017 2016
Egenkapital
5 Virksomhedskapital 552.000 552.000
6 Overfort resultat 17.248.629 15.984.664
7 Foreslaet udbytte for regnskabsaret 1.000.000 500.000
Egenkapital i alt 18.800.629 17.036.664
Gealdsforpligtelser
Anden gald 103.145 101.584
Kortfristede galdsforpligtelser i alt 103.145 101.584
Gealdsforpligtelser i alt 103.145 101.584
Passiver i alt 18.903.774 17.138.248
8 Nertstaende parter
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Noter

BIRANDT

revision & radgivning

1. Hovedaktivitet

Selskabets hovedaktivitet er handel, finansiering og ejendomsdrift samt anden dermed beslaegtet

virksomhed.

2016/17 2015/16
2.  Skat af arets resultat

Skat af arets resultat 29.700 0
Arets regulering af udskudt skat 160.901 -183.436
190.601 -183.436

3.  Materielle anlaegsaktiver
Grunde og
bygninger
Kostpris 1. april 2016 836.353
Kostpris 31. marts 2017 836.353
Af- og nedskrivninger 1. april 2016 66.908
Arets afskrivninger 33.454
Af- og nedskrivninger 31. marts 2017 100.362
Regnskabsmazessig veerdi 31. marts 2017 735.991
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Noter

BIRANDT

revision & radgivning

4.  Kapitalandel i associeret virksomhed
Kostpris 1. april 2016
Kostpris 31. marts 2017

Reguleringer 1. april 2016

Arets resultat for afskrivninger pa goodwill
Udbytte

@vrige reguleringer

Reguleringer 31. marts 2017

Regnskabsmazessig veerdi 31. marts 2017

Associeret virksomhed:

Fonfisk A/S

5.  Virksomhedskapital
Virksomhedskapital 1. april 2016

31/3 2017 31/3 2016
3.945.647 3.945.647
3.945.647 3.945.647
-761.600 -569.178
1.488.954 990.623
-990.623 -1.183.045
23 0
-263.246 -761.600
3.682.401 3.184.047
Hjemsted Ejerandel
Hanstholm 36,41 %
552.000 552.000
552.000 552.000

Aktickapitalen bestar af 178 stk. A-aktier a 1.000 kr., 34 stk. A-aktier a 10.000 kr. og 34 stk. B-

aktier a 1.000 kr. Ingen aktier er tillagt seerlige rettigheder.

6. Overfort resultat

Overfort resultat 1. april 2016 15.984.664 16.164.214

Arets overforte overskud eller underskud 1.263.965 -179.550
17.248.629 15.984.664

7.  Foresliet udbytte for regnskabsaret
Udbytte 1. april 2016 500.000 1.200.000
Udloddet udbytte -500.000 -1.200.000
Udbytte for regnskabsaret 1.000.000 500.000
1.000.000 500.000
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Noter

8. Nertstiende parter
Ejerforhold
Folgende er noteret i selskabets fortegnelse som ejer af minimum 5 % af stemmerne eller minimum 5

% af selskabskapitalen:
Lis Beith, Gyvelvanget 162, 7730 Hanstholm
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