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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapport for 1. januar - 31. december 2015 for Erling
Sehested Holding ApS.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er direktionens opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver og passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2015.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Silkeborg, den 18. februar 2016

Direktion

Erling Thomsen

VI
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Den uathaengige revisors erklaering om udvidet gennemgang

Til kapitalejerne i Erling Sehested Holding ApS

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Erling Sehested Holding ApS for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser nedvendig for at udarbejde et &rsregnskab uden vesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om érsregnskabet. Vi har udfert vores udvidede gennemgang i
overensstemmelse Erhvervsstyrelsens erkleringsstandard for smé virksomheder og FSR - danske revisorers
standard om gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter &rsregnskabsloven.

Dette kraever, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers etiske regler samt planlegger og
udferer handlinger med henblik pé at opna begranset sikkerhed for vores konklusion om &rsregnskabet og
derudover udferer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pé at opnd yderligere sikkerhed
for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primeert bestar af foresporgsler til ledelsen og, hvor det er
hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt krzvede supplerende
handlinger samt vurdering af det opniede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Den udvidede gennemgang har ikke givet anledning til forbehold.
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Den uafhzengige revisors erklering om udvidet gennemgang

Konklusion

Baseret pd det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og den finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets
aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Silkeborg, den 18. februar 2016

REVISORERNE HOSTRUPHUS

Godkendt Revisionsaktieselskab
CVR-nr. 20 56 04 95

gistretet revisor, FSR
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Direktion

Revision

Pengeinstitut

Erling Sehested Holding ApS
Bredgade 23
8600 Silkeborg

CVR-nr.: 28 13 23 01

Stiftet: 5. maj 2003
Hjemstedskommune: Silkeborg
Regnskabsar: 1. januar - 31. december

Erling Thomsen

Revisorerne Hostruphus
Godkendt Revisionsaktieselskab
Hostrupsgade 41

8600 Silkeborg

Jyske Bank
Vestergade 8-10
8600 Silkeborg
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Note

Resultatopgerelse

BRUTTOFORTJENESTE

Personaleomkostninger
INDTJENINGSBIDRAG

Af- og nedskrivninger
RESULTAT AF PRIMAR DRIFT

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger

ARETS RESULTAT FOR SKAT

Skat af arets resultat
ARETS RESULTAT

Forslag til resultatdisponering:
Ekstraordinzrt udbytte for regnskabsaret
Udbytte for regnskabsaret

Overfort resultat

Disponeret i alt

2015 2014
kr. kr.

27.691 -68.953
-120.000 -140.710
-92.309 -209.663
-139.398 -392.036
-231.707 -601.699
0 101.289
555.469 619.898
-85.430 -94.480
238.333 25.008
-42.238 28.582
196.095 53.590
260.000 0
100.000 200.000
-163.905 -146.410
196.095 53.590
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Note

Balance

AKTIVER

Investeringsejendomme
Driftsmateriel og inventar
Materielle anlzegsaktiver

Andre verdipapirer og kapitalandele
Finansielle anlzegsaktiver

ANLAGSAKTIVER

Andre tilgodehavender
Tilgodehavender

Likvide beholdninger
OMSATNINGSAKTIVER

AKTIVER

2015 2014
kr. kr.

3.800.167 3.897.765
120.361 162.161
3.920.528 4.059.926
6.291.428 6.585.087
6.291.428 6.585.087
10.211.956 10.645.013
0 1.619
0 1.619
285.539 93.373
285.539 94.991
10.497.494 10.740.005
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Note

10

Balance

PASSIVER

Anpartskapital

Overfort resultat

Forslag til udbytte for regnskabséret
EGENKAPITAL

Hensattelser til udskudt skat
HENSATTE FORPLIGTELSER

Geld til realkreditinstitutter
Deposita
Langfristede gzldsforpligtelser

Skyldig selskabsskat
Anden geeld
Kortfristede gaeldsforpligtelser

GZALDSFORPLIGTELSER

PASSIVER

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Kontraktlige forpligtelser
Eventualforpligtelser

2015 2014
kr. kr.
125.000 125.000
6.622.565 6.786.471
100.000 200.000
6.847.565 7.111.471
231.156 246.846
231.156 246.846
3.272.000 3.272.000
53.844 53.844
3.325.844 3.325.844
14.984 2.542
77.945 53.302
92.929 55.844
3.418.773 3.381.688
10.497.494 10.740.005
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Note

1

Noter

Personaleomkostninger
Lonninger
@vrige personaleomkostninger

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Fortjeneste ved salg af Orstedsvej 5 ApS

Finansielle indtaegter
Indteegter af vaerdipapirer m.v., der er anlegsaktiver

Finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger

Egenkapital

Anpartskapital
Selskabskapital
Nedskrivning af kapital overfort til overfort resultat

Overfort resultat

Overforsel tidligere ar

Overfort resultat tidligere &r overfort ved fusion
Overfort fra overkurs

Overfort fra anpartskapital

Overkurs ved salg af datterselskab
Nedskrivning af egenkapital ved fusion
Overfort arets resultat

Forslag til udbytte for regnskabsaret
Foresldet udbytte, primo

Udbetalt udbytte i regnskabsaret
Foresléet udbytte for regnskabsaret

2015 2014
kr. kr.

120.000 139.400
0 1.310
120.000 140.710
0 101.289
0 101.289
555.469 619.898
555.469 619.898
37.576 39.760
37.576 39.760
125.000 250.000
0 -125.000
125.000 125.000
6.786.471 6.199.675
0 -237.284
0 434,083
0 125.000
0 733.206
0 -321.799
-163.905 -146.410
6.622.565 6.786.471
200.000 200.000
-200.000 -200.000
100.000 200.000
100.000 200.000
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Noter

2015 2014
Note kr. kr.
7 Geeld til realkreditinstitutter
Afdrag, der forfalder senere end 5 ar 3.272.000 3.272.000
Afdrag, der forfalder om 1 til 4 r 0 0
Langfristet del 3.272.000 3.272.000
Afdrag, der forfalder inden for 1 ar 0 0

3.272.000 3.272.000

8 Pantszetninger og sikkerhedsstillelser
Ingen.

9 Kontraktlige forpligtelser
Ingen.

10 Eventualforpligtelser

Selskabet har givet sedvanlige pantsikkerhed for optagne 1an i realkreditinstitutter. Selskabets
direkter oplyser, at der ikke er andre forpligtelser.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestemmelser for klasse B-
virksomheder.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste &r.

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vardireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna &rets indtjening, herunder
afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af @ndrede
regnskabsmassige sken af belob, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterer p4 balancedagen.

RESULTATOPGORELSEN

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lon og gage, samt sociale omkostninger og pension m.v. til selskabets
personale. I posten er fratrukket eventuelle modtagne godtgerelser fra offentlige myndigheder.

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste omfatter andre eksterne omkostninger. Andre eksterne omkostninger omfatter
omkostninger, der vedrerer selskabets primare aktiviteter, herunder administrationsomkostninger og
salgsfremmende omkostninger mv. I posten indgér endvidere eventuelle nedskrivninger af tilgodehavender
indregnet under omsatningsaktiver.

Finansielle poster

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belob, der vedrorer
regnskabsdret. Finansielle poster omfatter renteindtagter og -omkostninger, realiserede og urealiserede
kursgevinster og -tab vedrerende verdipapirer samt tilleg og godtgerelse under acontoskatteordningen
m.v.

Udbytte fra kapitalandele indteegtsfores i det regnskabsér, hvor udbyttet deklareres.
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Anvendt regnskabspraksis

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestér af drets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen
med den del, der kan henferes til drets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfores
til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anlagsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostpris
reduceret med eventuel restvaerdi, fordeles lineart over aktivernes forventede brugstid, der udger:

Brugstid Restveaerdi
Driftsmidler og inventar 5 ér 0%

Aktiver med en kostpris under den skattemzssige greense for udgiftsforsel af smaaktiver omkostningsfores
i anskaffelseséret.

Fortjeneste eller tab ved afhzndelse af materielle anlagsaktiver indregnes i resultatopgerelsen under
afskrivninger.

Investeringsejendomme

Investeringsejendomme méles ved forste indregning til kostpris, der omfatter ejendommens
anskaffelsessum og direkte tilknyttede omkostninger. Investeringsejendomme males herefter til kospris
med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger."

Nedskrivning pa anlegsaktiver

Den regnskabsmeassige veerdi af sivel immaterielle som materielle anlegsaktiver vurderes arligt for
indikationer pé veerdiforringelsen, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa verdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvardien, sifremt denne er
lavere end den regnskabsmeessige vardi.

Som genindvindingsveerdi anvendes den hejeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalverdien
opgeres som nutidsveerdien af de forventede nettoindtaegter fra anvendelsen af aktivet og aktivgruppen.

Andre veerdipapirer og kapitalandele
Finansielle anleegsaktiver males til amortiseret kostpris, dog méles bersnoterede aktier til dagsveardi.
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Anvendt regnskabspraksis

Udbytte
Udbytte, som ledelsen foreslar uddelt, vises som en serskilt post under egenkapitalen. Foresldet udbytte
indregnes som en forpligtelse pé tidspunktet for vedtagelse p& generalforsamlingen.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen med det belab, der kan
beregnes pé grundlag af drets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere &rs
skattepligtige indkomster.

Der indregnes udskudt skat af alle midlertidige forskelle mellem regnskab- og skattemassig verdi af
aktiver og forpligtelser. Den udskudte skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med
balancedagens lovgivning vil veere geeldende, nér den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremforselsberettigede skattemaessige underskud, méles
til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres ved udligning i skat af fremtidig indtjening.

Gealdsforpligtelser
Finansielle forpligtelser vedrerende investeringsejendomme verdisattes til dagsveerdi.

Geldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, der i al vasentlighed svarer til nominel verdi.
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