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Marìlnscñ . Stâtsautorlser€t Rrv¡s¡oñSpartnerselskåb

nq

Direktlonen har dags dato aflagt årsrapporten for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2015 for

PKVM HoldlnE ApS.

Ârsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmæsslg, og efter vores opfattelse giver årsregnska'

bet et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og flnanslelle stilllng pr. 31. december 2015

samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen lndeholder efter vores opfattelse en retvlsende redegørelse for de forhold, som

beretningen omhandler.

Arsra pporten I ndstilles til generalforsamlingens godkendelse

Middelfart, den 16. marts 2016

Direktion

-,,.,Íå# **A* { ç<,L'-
èt-- {t4c-lc,*s*<¡

Peter Markussen
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Martinsen . Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Den uafhæng¡ge rev¡sors erklær¡nger

Til kapitalejerne i PKVM Holding ApS

Påtegning på årsregnskabet

Vi har revideret årsregnskabet for PKVM Holding ApS for regnskabsåret 1. januar - 31. december

2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgørelse, balance og noter. Årsregnskabet ud-

arbejdes efter årsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-

stemmelse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-

delsen anser nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om

denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om årsregnskabet på grundlag af vores revision. Vi har ud-

ført revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav

ifølge dansk revisorlovgivning. Dette kræver, at vi overholder etiske krav samt planlægger og udfører

revisionen for at opnå høj grad af sikkerhed for, om årsregnskabet er uden væsentlig fejlinformation.

En revision omfatter udførelse af revisionshandlinger for at opnå revisionsbevis for beløb og oplys-

ninger i årsregnskabet. De valgte revisionshandiinger afhænger af revisors vurdering, herunder vurde-

ring af risici for væsentlig fejlinformation i årsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller

fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse

af et årsregnskab, der giver et retvisende billede. Formålet hermed er at udforme revisionshandlinger,

der er passende efter omstændighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om eftektiviteten af sel-

skabets interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering al om ledelsens valg af regnskabs-

praksis er passende, om ledelsens regnskabsmæssige skøn er rimelige samt den samlede præsenta-

tion af årsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for

vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Ma rtinsen . Statsautoriseret Revis¡onspartnerselskab

Den uafhængige revisors erklæringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og

finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret

1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til årsregnskabsloven gennemlæst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderlige-

re handlinger i tillæg til den udførte revision af årsregnskabet. Det er på denne baggrund vores opfat-

telse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med årsregnskabet.

Vejen, den 16. marts 2016

Martinsen
Revis¡onspartnerselskab

28

dtø
rik

statsautoriseret revisor
Niels Kiil-Nielsen
statsautoriseret rev¡sor
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Martlnsen . Statsautorlseret Revlsionspartnerselskab

Selskabsoplysninger

Selskabet

Direktion

Revision

Dattervirksomhed

PKVM Holding ApS

Fynsvej 54

5500 Middelfart

CVR-nr.:

Regnskabsår:

28 13 20 85

1. januar - 31. december

12. regnskabsår

Karl Verner Markussen, Teglværksgade 25, 5500 Middelfart

Peter Markussen, Skærbækvej 118, Skærbæk, 7000 Fredericia

Martinsen

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Torvegade 16

6600 Vejen

K. V. Markussen A/S, Middelfart
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Martinsen . Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Hovedaktiviteten er at drive finansiering, herunder at være moderselskab for K. V. Markussen A/S.

Udvikling i aktiviteter og økonomiske forhold

Ârets bruttotab.udgør -77.7L3 mod -L4.776 sidste år. Det ordinære resultat efter skat udgør

2.322.006 mod 1.184.059 sidste år. Ledelsen anser årets resultat for tilfredsstillende.

Begivenheder efter regnskabsårets udløb

Efter regnskabsårets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets

finansielle stilling væsentligt.
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Martinsen . Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt nska

Ârsrapporten for PKVM Holding ApS er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabslovens bestem-

melser for en klasse B-virksomhed.

Årsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste år og aflægges i danske kroner

Generelt om indregning og måling

I resultatopgørelsen indregnes indtægter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes værdiregu-

leringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgørelsen indregnes ligeledes alle omkostnin-

ger, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageførsler som følge af

ændrede regnskabsmæssige skøn af beløb, der tidligere har været indregnet i resultatopgørelsen.

Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde sel-

skabet, og aktivets værdi kan måles påtiOetigt.

Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå

selskabet, og forpligtelsens værdi kan måles påtiOeligt.

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og forplig-

telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-

stant effektiv rente over løbetiden. Amortiseret kostpris opgøres som oprindelig kostpris med fradrag

af eventuelle afdrag samt tillæg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kost-

pris og nominelt beløb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens løbe-

rid.

Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden årsrappor-

ten aflægges, og som vedrører forhold, der eksisterede på balancedagen.

Resultatopgørelsen

Bruttotab

Bruttotab indeholder nettoomsætning, ændring i lagre af færdigvarer og varer under fremstilling, ar-

bejde udført for egen regning og opført under aktiver, andre driftsindtægter samt eksterne omkost-

ninger.

Finansielle poster

Finansielle poster omfatter renteindtægter og -omkostninger samt realiserede og urealiserede kursa-

vancer og -tab vedrørende finansielle aktiver og forpligtelser. Finansielle indtægter og omkostninger

indregnes i resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører regnskabsåret.
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Martinsen . Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt reg nskabspraksis

Indtægter af kapitalandel i tilknyttet virksomhed

I resultatopgørelsen indregnes den forholdsmæssige andel af dattervirksomhedens resultat efter skat

og fradrag af afskrivning på koncerngoodwill.

Skat af årets resultat

Ârets skat, der består af årets aktuelle selskabsskat og ændring i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gørelsen med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der

kan henføres til posteringer dírekte på egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af moderselskabet og de dan-

ske dattervirksomheder. Selskabet er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som

følge heraf alle betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambe-

skattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virk-
somheder med skattemæssigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet an-

vende dette underskud (fuld fordeling).

Balancen

Finansielle anlægsaktiver

Kapitalandel i tilknyttet virksomhed

Kapitalandel i tilknyttet virksomhed indregnes i balancen til den forholdsmæssige andel af virksomhe-

dens regnskabsmæssige indre værdi. Denne opgøres efter moderselskabets regnskabspraksis med

fradrag eller tillæg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tillæg eller fradrag af re-

sterende værdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Tilknyttet virksomhed med negativ regnskabsmæssig indre værdi indregnes uden værdi, og et eventu-

elt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative in-

dre værdi i det omfang, tilgodehavendet vurderes som uerholdeligt. Såfremt den regnskabsmæssige

negative indre værdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende beløb under hensatte for-
pligtelser i det omfang, moderselskabet har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dække disse virk-

somheders underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandel i tilknyttet virksomhed overføres under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre værdis metode i det omfang, den regnskabsmæssige værdi oversti-
ger kostprisen. Udbytte fra tilknyttet virksomhed, der forventes vedtaget inden godkendelsen af nær-

værende årsrapport, bindes íkke på opskrivningsreserven. Reserven reguleres med andre egenkapital-

bevægelser i tilknyttet virksomhed.

7PKVM Holding ApS ' Årsrapport for 2015



Martinsen . Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnska bspra ksis

Fortjeneste eller tab ved afhændelse af tilknyttet virksomhed opgøres som forskellen mellem afståel-

sessummen og den regnskabsmæssige værdi af nettoaktiver på salgstidspunktet inklusive resterende

koncerngoodwill samt forventede omkostninger til salg eller afuikling. Fortjeneste og tab indregnes i

resultatopgørelsen under finansielle poster.

Ved køb af nye tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder anvendes overtagelsesmeto-

den, hvorefter de nytilkøbte virksomheders aktiver og forpligtelser måles til dagsværdi på erhvervel-

sestidspunktet. Der hensættes til dækning af omkostninger ved besluttede omstruktureringer i de er-

hvervede virksomheder i forbindelse med købet. Der tages hensyn til skatteeffekten af de foretagne

omvurderin ger, jævnfør beskrivelse af goodwill nedenfor.

Positive forskelsbeløb (goodwill) mellem anskaffelsesværdi og dagsværdi af overtagne aktiver og for-
pligtelser inklusive hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under kapitalandel i tilknyttet
virksomhed. Forskelsbeløbet afskrives over den vurderede økonomiske brugstid, der fastlægges på

baggrund af ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsområder. Afskrivningsperioden udgør

maksimalt 20 âr og er længst for strategisk erhvervede virksomheder med en stærk markedsposition

og lang indtjeningsprofil. Den regnskabsmæssige værdi af goodwill vurderes løbende og nedskrives

over resultatopgørelsen i de tilfælde, hvor den regnskabsmæssige værdi overstiger de forventede

fremtidige nettoindtægter fra den virksomhed eller aktivitet, som goodwill er knyttet til.

Andre værdipapirer og kapitalandele

Værdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under anlægsaktiver, omfatter ikke børsnoterede

værdipapirer, måles til salgsværdi baseret på beregnet kapitalværdi.

Tilgodehavender

Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det beløb, der kan beregnes

på grundlag af årets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere års skattepligti-
ge indkomster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser præsenteres

modregnet i det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller

samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne hæfter PKVM Holding ApS som administrationsselskab solidarisk og

ubegrænset over for skattemyndighederne for selskabsskatter og kildeskatter på renter, royalties og

ud bytter opstået i nden for sam beskatni ngskredsen.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som 'Tilgodehavende sel-

skabsskat" eller "Skyldig selskabsskat".
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Martinsen . Statsautor¡seret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmæssig og skattemæssig værdi

af aktiver og forpligtelser opgjort på grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis af-

vikling af forpligtelsen.

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning

vil være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat. Selskabsskatteprocenten

vil i periodenfra2Oi4 til 2016 blive trinvist nedsat fra25o/oti22 o/o, hvilket vil påvirke størrelsen af

udskudte skatteforpligtelser og skatteaktiver. Medmindre en indregning med en anden skatteprocent

end 22 vil medføre en væsentlig afuigelse i den forventede udskudte skatteforpligtelse eller skatteak-

tivet, indregnes udskudte skatteforpligtelser og skatteaktiver med 22o/o'

Gældsforpligtelser

Andre gældsforpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi

9PKVM Holding ApS . Ãrsrapport for 2015



Martinsen . Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Resultatopgørelse 1. januar - 31. december

Note

Bruttotab

Indtægt af kapitalandel i tilknyttet virksomhed

Andre finansielle indtægter

1 Andre finansielle omkostninger

Resultat før skat

2 Skat af årets resultat

Ârets resultat

Forslag til resultatdisponering:

Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode

Udbytte for regnskabsåret

Oveføres til overført resultat

Disponeret i alt

2015 20L4

-77.7L3

2.332.98t
75.880

-10.312

-L4.776

r.o74.773

160.286

0

2.320.836 L.22l¡.243

T.T7O -36.224

2.322.0,06 1.184.059

1.582.981

50.600

688.425

t.074.773

62.000

47.286

2.322.0,06 1.184.059

PKVM Holding ApS . Årsrapport for 2015 10



Martlnsen . Statsautoriseret Revlslonspartnerselskab

Balance 31. december

Aktiver
Note

Anlægsaktiver

3 Kapitalandel i tilknyttet virksomhed

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

4 Andre værdipapirer og kapitalandele

Finansielle anlægsaktiver i alt

Anlægsaktiver i alt

Omsætningsaktiver

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

Tilgodehavender i alt

Likvide beholdninger

Omsætningsaktiver i alt

Aktiver i alt

2015 2014

8.834.521

0

80.000

7.25L.540

505.000

270.000

8.914.521 8.026.540

8.914.521 8.026.540

1.688.280 8.820.6L4

1.688.280 8.820.614

to.477.9t3 L.982.4L8

12.166.193 10.803.O32

2L.OAO.7ü4 18.829.572
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Martinsen . Statsautorlseret Revis¡onspartnerselskab

Balance 31. december

Passiver
Note

Egenkapital

5 Selskabskapital

6 Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode

7 Overtøft resultat

Egenkapital i alt

Gældsforpligtelser

Leverandører af varer og tjenesteydelser

Selskabsskat

Forslag til udbytte for regnskabsåret

Koftfristede gældsforpligtelser i alt

Gældsforpligtelser i alt

Passiver i alt

8 Eventualposter

9 Nærtstående paÉer

2015 2014

200.000

6.748.02r
14.041.559

200.000

5.165.040

13.353.134

20.989.580 1.8.7L8.L74

13.750

26.784

50.600

13.750

35.648

62.000

9r.L34 111.398

91.134 111.398

2r.oao.7r4 L4.429.572
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Martinsen . Statsautoriseret Revis¡onspartnerselskab

Noter

2015 20L4

1 Andre finansielle omkostninger

Andre renteom kostn i nger

Skat af årets resultat

Skat af årets resultat

Regulering af tidligere års skat

Kapitalandel i tilknyttet virksomhed

Anskaffelsessum primo

Kostpris ultimo

Opskrivninger primo

Ârets resultat før afskrivninger på goodwill

Udbytte

Opskrivninger ultimo

Afskrivninger på goodwill primo

Årets afskrivninger på goodwill

Afskrivninger på goodwill ultimo

Regnskabsmæssig værdi ultimo

Tilknyttet virksomhed:

K. V. Markussen A/S

Andre værdipapirer og kapitalandele

Kostpris primo

Afgang i årets løb

Kostpris ultimo

Regnskabsmæssig værdi ultimo

10.312 0

10.312 o

2

-2.538

1.368

35.648

576

-t.L7o 36.224

2.086.500 2.086.500

2.086.500 2.086.500

3.

4.

5.300.790

2.332.98L
-750.000

4.2L5.269

1.085.521

0

6.aa3.77L 5.300.790

-135.750

0

-125.002

-L0.748

-135.750 -135.750

8.834.s21 7.25L.54fJ

Hjemsted

Middelfart

270.OOO

-190.000

Ejerandel

75 o/o

460.000

-190.000

80.ooo 270.OOO

270.OOO

PKVM Holding ApS ' Årsrapport for 2015
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Mart¡nsen . Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

6

5.

8.

9.

Selskabskapital

Selskabskapital primo

Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis
metode

Reserve for opskrivninger primo

Resultatandel

OveÉørt resultat

Overført resultat primo

Årets overførte overskud

3L/L22OL5 3r/t22014

200.000 200.000

200.ooo 200.ooo

5.165.040

1.582.981

4.090.267

r.o74.773

6.748.O2L 5.165.040

7

13.353.134

644.425

13.305.848

47.246

14.041.559 13.353.134

Eventualposter
Sambeskatning

Selskabet er administrationsselskab i den nationale sambeskatning og hæfter ubegrænset og

solidarisk med de øvrige sambeskattede selskaber for den samlede selskabsskat.

Selskabet hæfter ubegrænset og solidarisk med de øvrige sambeskattede selskaber for eventu-

elle forpligtelser til at indeholde kildeskat på renter, royalties og udbytter.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter m.v. vil kunne medføre, at

selskabets hæftelse udgør et andet beløb.

Nærtstående parter
Ejerforhold

Følgende er noteret i selskabets fortegnelse som ejer af minimum 5 o/o af stemmerne eller

minimum 5 o/o af selskabskapitalen:

Peter Markussen, Skærbækvej 118, Skærbæk, 7000 Fredericia
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