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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporien for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2021 for Karatu Development Foundation ApS.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsioven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende hillede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle siilling pr. 31. december 2021 og resultatet af selskabets akitiviteter for regnskabsaret 1.

januar - 31. december 2021.

Ledelsesheretningen indeholder efier min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beret-

ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Lgjt Senderskov, den 9. juni 2022

Direktion

Christian Jebsen
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Den uathaengige revisors erklzering om udvidet gennemgang

Til kapitalejeren i Karaiu Development Foundation ApS

Konklusion
Vi har udfgrt udvidet gennemgang af &rsregnskabet for Karatu Development Foundation ApS for regn-
skabsaret 1. januar - 31. december 2021, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, ba-

lance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrie arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2021 samt af resultatet af selskabets
aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2021 i overensstemmelse med arsregnskabslov-

en.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgri vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erkleerings-
standard for smé virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregn-
skaber, der udarbejdes efier arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er nzerme-
re beskrevet i afsnittet “Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er uaf-
heengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants’
internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der
er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og
IESBA Code. Det er vores opfaitelse, at det opnaede bevis er tilstrazkkeligt og egnet som grundlag for

vores konklusion.

Fremheevelse af forhold i regnskahet

Vi henleder opmeerksomheden pé arsregnskabets note 1, hvoraf fremgar, at selskabets kapitalandele i
udenlandske datterselskaber er vurderet pa baggrund af reviderede regnskaber for 2021, hvor der dog
er taget forbehold for veardianseitelsen af et vessentligt akiiv, hvorfor der er usikkerhed med hensyn til
veerdianseettelsen af kapitalandelene i og tilgodehavender hos de udenlandske datterselskaber. Vores

konklusion er ikke modificeret vedrgrende dette forhold.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om

denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at forisaette
driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hen-
sigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.



V1 AJ
(J
e

Den uathzangige revisors erklaaring om udvidet gennemgang

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kreever, at vi planleegger og udfgrer
handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og der-
udover udfgrer specifikt kreevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikkerhed

for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfaiter handlinger, der primaart bestar af forespgrgsler til ledelsen og, hvor
det er hensigismaessigi, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifiki kreavede suppleren-

de handlinger samt vurdering af det opnaede heuvis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udirykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesheretningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesheretningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at lzese ledelsesberet-
ningen og i den forhindelse overveje, om ledelsesberetningen er vassentligt inkonsistent med arsregn-
skabet eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde

vaesentlig fejlinformation.

Vares ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreavede oplysninger i hen-

hold til rsregnskabsloven.
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Den uathaangige revisors erklzering om udvidet gennemgang

Baseret pa det udfgrie arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesheretningen.

Aabenraa, den 9. juni 2022

Revisionscentret Aabenraa
Godkendt revisionsaktieselskab
CVR-nr. 29 69 56 36

egistrerert revisor
MNE-nr. mne689
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Ledelsesheretning

Selskaheis vasseniligsie akiiviteter
Selskabets hovedaktivitet er at drive virksomhed med investering i kapitalselskaber.

Oplysning om egne kapitalandele
Informaoiion om egne kapitalandele i virksomhedens beholdning
Antal egne kapitalandele i virksomhedens heholdning: 400.000 aktier

Palydende veerdi af egne kapitalandele i virksomhedens beholdning: kr. 400.000

Procentdel af den regisirerede kapital mv. af egne kapitalandele i virksomhedens beholdning: 8,0 %
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Karatu Development Foundation ApS for 2021 er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Den anvendie regnskabspraksis er uaendret i forhold til sidste ar.

Selskabet har i henhold il &rsregnskabslovens §110, sik. 1 undladt at udarbejde koncernregnskab.

Resultaiopggrelsen
Bruttoforijenesie
Selskabet anvender bestemmelsen i arsregnskabslovens § 32, hvorefier selskabets omsaztning ikke er

oplyst.

Bruttotab er et sammendrag af nettoomsaetning, samt andre driftsindteegter med fradrag af andre eks-

terne omkostninger.

Andre drifisindizegier
Andre drifisindteegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedens ak-

tiviteter, herunder forijeneste ved salg af materielle anlzegsaktiver.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkosininger til administration mv.

Finansielle indizgier og omkosininger

Finansielle indteegier og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegier og -omkosininger, samt realiserede og urealisere-
de kursgevinster og -tab vedrgrende tilgodehavender, geeld og transaktioner i fremmed valuta mv.

Indizagier af kapitalandele i dattervirksomheder og kapitalinieresser
| posten indtaegter af kapitalandele indregnes arets forijeneste og tab ved afthaendelse af kapitalandele i

dattervirksomheder og kapitalinieresser.
Udbyite fra kapitalandele indteegisfgres i det regnskabsar, hvor udbytiet deklareres.

Udbytte fra kapitalinteresser indtaegisfgres i det regnskabsar, hvor udbyitet deklareres.

Skat af arets resuliat
Virksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning.

Den akiuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambe-
skattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virk-
somheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet an-
vende dette underskud til nedsaettelse af eget skattemaessigt overskud.
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Anvendt regnskabspraksis

Arets skat, som bestar af arets aktuelle selskabsskat og sendring i udskudi skat, indregnes i resultatop-
garelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der

kan henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

Kapitalandele i daitervirksomheder og kapitalinierasser

Kapitalandele i datiervirksomheder og kapitalinieresser males til kostpris. | tilfeelde, hvor kostprisen
overstiger genindvindingsveerdien, nedskrives til denne lavere veardi.

Andre finansielle anlzsgsaktiver
Andre finansielle anlaegsaktiver, der bestar af andre tilgodehavender, males il amortiseret kostpris, og

nedskrives til en lavere genindvindingsveardi.

Vezrditorringelse af anleagsakiiver
Den regnskabsmaessige veerdi af finansielle anlaegsaktiver, herunder kapitalandele i dattervirksomheder
og kapitalinteresser, samt andre tilgodehavender vurderes arligi for indikationer pa veerdiforringelse, ud

over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv eller
gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er lavere end den

regnskabhsmaessige veardi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til nominel veardi.

Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv indi-
kation pa, at et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er veerdiforringet. Hvis der forelig-
ger en objektiv indikation p3, at et individuelt tilgodehavende er veerdiforringet, foretages nedskrivning

pa individuelt niveau.

Egenlapiial

Egne kapitalandele

Kgbs- og salgssummer for egne kapitalandele indregnes direkte i egenkapitalen.
Udbyite af egne kapitalandele indregnes direkte i egenkapitalen under overfgrt resultat.

Selskabsskat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende akiuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betal-

te acontoskatter.
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Anvendt regnskabspraksis

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskatiede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaassige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskat-

teordningen.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemeassig veerdi af akiiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligielsen. Udskudt skat males til nettorealisationsveerdi.

Udskudti skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vaere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som akiuel skat. Zndring i udskudt skat som
folge af eendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen boriset fra poster, der fgres direkie pa

egenkapitalen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveardien af fremfgrselsberettiget skattemaessigi underskud,
males il den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.
Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til netiorealisationsveerdi.

Gealdsforpligielser
Geeldsforpligtelser, som omfatter geeld til kreditinstitutter samt anden geeld, males til amortiseret kost-

pris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veardi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved f@rste indregning til transakiionsdagens kurs. Valutakurs-
differencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resul-
tatopggrelsen som en finansiel post. Hvis valutainstrumenter anvendes til sikring af fremtidige penge-
streamme, indregnes urealiserede veerdireguleringer direkte pa egenkapitalen i dagsveerdireserven.

Tilgodehavender, geeld og andre moneteere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunkiet for tilgodehavendets eller geelds-
forpligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopggrelsen under fi-

nansielle indtaegter og omkostninger.

Anlaegsaktiver, der er kgbt i fremmed valuta, omregnes til kursen pa transaktionsdagen.
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Resultatopggrelse 1. januar - 31. december 2021
Note 2021 2020
kr. kr.
Brutioforijenesie 163.826 -54.749
Resultat f@r finansielle poster 163.826 -54.749
Indteegter af kapitalandele i tilknytiede virksomheder 2 13.750.000 0
Finansielle indieegter 3 3.281.960 637.202
Nedskrivning af finansielle aktiver 2 -6.900.000 0
4 -465.158 -3.031.257

Finansielle omkostninger

Resultat fgr skat 9.830.628 -2.448.804

Skat af arets resultat 41.209 517.661

Arets resultat 9.871.837 -1.931.143

Overfgrt resultat 9.871.837 -1.931.143

9.871.857 -1.931.143
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Balance 31. december 2021

Altiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kapitalandele i kapitalinteresser
Tilgodehavender i tilknyitede virksomheder
Andre tilgodehavender

Finansielle anlzagsakiiver

Anleagsakiiverialt

A
SION
CEN
Note 2021 2020
kr. kr.
3.825.653 3.995.653
180.000 0
28.370.083 24.308.086
7.314.000 0
39.689.736 28.303.739
39.689.736 28.303.739
39.689.726 28.303.739

Aktiveri alt

11



Balance 31. december 2021

Passiver

Virksomhedskapital
Overfgrt resuliat

Egenkapital

Henszettelse til udskudt skat

Hensatie forpligielseri alt

Korifristet del af langfristede geeldsforpligtelser
Kreditinstitutter

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser

Geeld til tilknyttede virksomheder

Anden geeld

Korifristede geeldsforpligielser

Gaaldsforpligtelser i ali

Passiver i alt

Usikkerhed ved indregning og maling
Eventualforpligtelser
Pantssetninger og sikkerhedsstillelser

b o

Note 2021 2020
kr. kr.
5.000.000 5.000.000
12.601.683 2.729.846
17.601.683 7.729.846
5 0 239.297
0 239.297
6 0 552.099
10.656.055 13.998.482
25.000 25.000
110.530 70.575
11.296.468 5.688.440
22.088.053 20.334.596
22.088.053 20.334.596
39.689.736 28.303.739
1
7
8
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Usikkerhed ved indregning og maling
Veerdien af de udenlandske kapitalandele i datterselskaberne Shangri-La Estates Limited og Kifaru
Lodges & Safaris Limited er vurderet pa baggrund af reviderede regnskaber for 2021, hvor PWC dog

har taget forbehold for veerdiansaetielsen af grunde og bygninger i Shangri-La Estates Limited.
Forbeholdet skyldes manglende lovpligtig ekstern valuering, der er mindre end 3 ar gammel.

Shangri-La Estates Limited har i februar 2022 faet udarbejdet en uafthaengig valuarvurdering.
Rapporten dokumenterer, at selskabets grunde og bygninger som ventet er langi mere veerd end

den bogfgrie veerdi.

Kapitalandelene er opfgri til kostpris pa t.kr. 3.826, som efter ledelsens sk@n mindst svarer til

dagsveerdien.

Det er ligeledes ledelsens vurdering, at tilgodehavenderne hos ovenstdende datterselskaber pd
t.kr. 28.370, som er opfgrt i drsrapporten til nominel veaerdi, med tillaeg af kursregulering og renter,
er fuldt erholdelige og rigeligt deekkede af friveerdier i selskabernes aktiver.

Searlige poster
Posten "Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder" i resultatopggrelsen bestar af en
avance ved salg af et af selskabets datterselskaber pa kr. 13.750.000.

Posten "Nedskrivning af finansielle aktiver" i resultatopggrelsen omfatter nedskrivning af andre
tilgodehavender (finasielt anlzegsaktiv) til forventet netiorealisationsveerdi. Nedskrivningen udggr

kr. 6.900.000.

2021 2020
kr. kr.
Finansielle indieagier
Renteindisegter fra tilknyttede virksomheder 812.610 637.202
Andre finansielle indteegter 414,000 0
Valutakursgevinster 2.055.350 0
3.281.960 637.202
Finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger tilknyttede virksomheder 0 1.681
Andre finansielle omkostninger 465.158 620.715
0 2.408.861

Valutakurstab

465.158 3.031.257

13
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2021 2020
kr. kr.
Hensesitelse il udskudt skat
Henseetielse til udskudt skat 1. januar 2021 239.297 769.246
Udskudt skat indregnet i resultatopggrelsen -239.297 -529.949
Henseaiielse til udskudi skat 34. december 2021, 0 239.297
Langfrisiede gealdsforpligielser
Geld
Geld 31. december Afdrag Restgeeld
1. januar 2021 2021 nzeste ar efter 5 ar
Anden gzeld 552.099 0 0 0
552.099 0 0 0

Eveniualforpligielser

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet Store Horn ApS og heefter solidarisk med
sambeskattede selskaber for betaling af selskabsskat samt for kildeskat pa udbytter, renter og
royalties.

Eveniualforpligielser relateret til kapitalinieresser

Selskabet har afgivet selvskyldnerkaution over Sydbank A/S vedr. alt mellemvaerende som
Investeringsselskabet af den 20. december 2020 ApS har med banken. Kautionen er solidarisk med
andre kautionister, men dog hegrzenset til maksimalt t.kr. 2.250.

Investeringsselskahet af den 20. december 2020 ApS' geeld til Sydbank A/S udggr pa balancedagen

t.kr. 9.376.

Selskabet har endvidere overfor Sydbank A/S afgivet tilbagetraedelseserklzering vedr. dets
tilgodehavende fra Investeringsselskabet af den 20. december 2020 ApS. Tilgodehavendet er
regnskabsmaessigt opfgri som "Andre tilgodehavender" under finansielle anleegsaktiver.
Tilbagetraedelseserkleeringen vedrgrer ligeledes ovenstaende geeld til Sydbank A/S der pa

balancedagen udggr t.kr. 9.376.

14
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Karatu Development Foundation ApS har stillet selvskyldnerkaution og hzefter dermed solidarisk for
datterselskabet Shangri-La Estates Limiteds geeld til Kreditbanken A/S. Gaelden udger pa

balancetidspunkiet t.USD 2.082, svarende til t.kr. 13.660.
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