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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt drsrapporien for regnskabsaret 1. januar - 31. decem-
ber 2020 for Karaiu Development Foundation ApS.

Arsrapporien aflaagges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfatielse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2020 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. janu-

ar - 31. december 2020.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfatielse en retvisende redeggrelse for de forhold, beret-

ningen omhandler,

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Lajt Senderskov, den 17. maj 2021

Direkiion

Christian Jebsen
Direkt@r



VI

i

Den uafhaengige revisors erklearing om udvidet gennemgang

Til kapitalejeren i Karatu Developmeni Foundation ApS

Konklusion

Vi har udfgrt udvidet gennemgang af arsregnskabet for Karatu Development Foundation ApS for regn-
skahséret 1. januar - 31. december 2020, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, ba-
lance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter 8rsregnskahsloven.

Baseret pa det udfgrie arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende hillede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskahets
aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2020 i overensstemmelse med arsregnskabslov-

en.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erkleerings-
standard for sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregn-
skaber, der udarbejdes efter &rsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naerme-
re heskrevet i afsnittet “Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er uaf-
haengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske
regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske for-
pligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede bevis er tilstraekkeligt

og egnet som grundlag for vores konklusion,

Frernhzevelse af forhold i regnskabet

Vi henleder opmaerksomheden pa &rsregnskabets note 1, hvoraf fremgér, at selskabets kapitalandele i
udenlandske datterselskaber er vurderet pa baggrund af reviderede regnskaber for 2020, hvor der dog
er taget forbehold for veaerdianseettelsen af et veesentligt aktiv, hvorfor der er usikkerhed med hensyn iil
veerdianszettelsen af kapitalandelene i og tilgodehavender hos de udenlandske datterselskaber. Vores
konklusion er ikke modificeret vedrgrende deite forhold.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med &rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om

denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortseette
driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskahsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hen-
sigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.



Den uafhzengige revisors erklzering om udvidet gennemgang

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskahet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kreever, at vi planleegger og udfgrer
handlinger med henblik pa at opné begreenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og der-
udover udfgrer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikkerhed

for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestir af forespgrgsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraavede suppleren-

de handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om &rsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesheretningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesheretningen.

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at lzese ledelsesheret-
ningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med &rsregn-
skabet eller vores viden opnéet ved den udvidede gennemgang eller pé anden made synes at indeholde

veasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesheretningen indeholder krzavede oplysninger i hen-

hold til drsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrie arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med &rsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke

fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesheretningen.

Aabenraa, den 17. maj 2021

Revisionscentret Aabenraa
Godkendt revisionsaktieselskah
CVR-nr. 9 69 56 36

/7 -

Registrerert revisor
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Ledelsesheretning

Selskabets vazsentligsie alciviteter

Selskabets hovedaktivitet er at drive virksomhed med investering i kapitalselskaber.

selskahet erhvervede den 24. oktober 2004 de kontrollerende kapitalandele i to selskaber i Tanzania,
der beskeefiiger sig med landbrugsdrift, primeart kaffeprodukiion, samt bortforpagining af jord og hotel-

drift.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomisle forhold
Selskabets resultatopggrelse for 2020 udviser et underskud pd kr. 1.931.143, og selskabets halance pr.

31. december 2020 udviser en egenkapital pa kr. 7.729.846.

Arets resultat er pavirket af en faldende dollarkurs i regnskabsaret, der har medfgrt et kurstab pa tilgo-
dehavender hos datterselskaber pa t.kr. 2,409 fgr skat, svarende til t.kr. 1.879 efter skat.

Oplysning om egne kapitalandele
Information om egne kapitalandele i virksomhedens beholdning
Antal egne kapitalandele i virksomhedens beholdning: 400.000 aktier

Palydende veerdi af egne kapitalandele i virksomhedens beholdning: kr. 400.000

Procentdel af den registrerede kapital mv. af egne kapitalandele i virksomhedens behaldning: 8,0 %



Anvendi regnskabspraksis

Arsrapporten for Karatu Development Foundation ApS for 2020 er aflagt i overensstemmelse med ars-
regnskabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til sidste ar.

Selskabet har i henhold til &rsregnskabslovens §110, stk. 1 undladi at udarbejde koncernregnskab.

Resultatopgarelsen
Bruttotab
Selskabet anvender bestemmelsen i arsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsaetning ikke er

oplyst.

Bruttotab er et sammendrag af nettoomseetning, samt andre driftsindiaegter med fradrag af andre eks-

terne omkosininger.

Andre eksterne omkosininger
Andre eksterne amkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Finansielle indtzagter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgh, der vedrgrer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatier renteindtzegter og -omkostninger, samt realiserede og urealisere-
de kursgevinster og -tab vedrgrende tilgodehavender, geeld og transaktioner i fremmed valuta mv.

Indizegter af kapitalandele i dattervirksomheder
Udbytte fra kapitalandele indtzegisfgres i det regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.

Skat af areis resuliat
Virksomheden er omfatiet af de danske regler om tvungen sambeskatning.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningshidrag mellem de sambe-
skattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virk-
somheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet an-
vende detie underskud til nedszeitelse af eget skattemasssigi overskud.

Arets skat, som bestr af arets aktuelle selskabsskat og eendring i udskudt skat, indregnes i resultatop-
garelsen med den del, der kan henfgres il &rets resultat, og direkie i egenkapitalen med den del, der
kan henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

Kapitalandele i dattervirksomheder
Kapitalandele i dattervirksomheder méles til kostpris. | tilfaelde, hvor kostprisen overstiger genindvin-

dingsvaerdien, nedskrives til denne lavere veerdi.



Anvendt regnskabspraksis

Veerdiforringelse af anlzagsakiiver
Den regnskabsmaessige veerdi af finansielle anlaegsaktiver, herunder kapitalandele i dattervirksomheder
vurderes arligi for indikationer pa veerdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv eller
gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning iil genindvindingsveerdien, hvis denne er lavere end den

regnskabsmaessige veerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til nominel veerdi.

Egenkapital

Egne kapitalandele

Kgbs- og salgssummer for egne kapitalandele indregnes direkte i egen kapitalen.
Udbytte af egne kapitalandele indregnes direkte i egenkapitalen under overfgri resuliat.

Selskabsskat og udskudi skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betal-

te acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskatiede selskaber indgar i acontoskat-

teordningen.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemzessig veerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen. Udskudt skat males il nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med halancedagens lovgivning vil
vaere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som akiuel skat. Andring i udskudt skat som
fplge af sendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bhortset fra poster, der fgres direkte pa

egenlapitalen.

Gaaldsforpligielser
Galdsforpligtelser, som omfatter geeld til kreditinstitutier samt anden geeld, méles til amortiseret kost-
pris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.



Anvendi regnskabspraksis

Omregning af fremmed valuia

Transakiioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs. Valutakurs-
differencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pd hetalingsdagen, indregnes i resul-
tatopggrelsen som en finansiel post. Hvis valutainstrumenter anvendes til sikring af fremtidige penge-
stremme, indregnes urealiserede veerdireguleringer direkte pa egenkapitalen i dagsveerdireserven.

Tilgodehavender, geeld og andre moneizere poster i fremmed valuta omregnes 1il balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller ge=lds-
forpligtelsens opstden eller indregning i senesie arsregnskab indregnes i resultatopggrelsen under fi-

nansielle indizegter og omkostninger.

Anlagsaktiver, der er kgbt i fremmed valuta, omregnes til kursen pa transaktionsdagen.



Resuliatopg@relse 1. januar - 31.

Bruitotah
Resultat fgr finansielle poster

Finansielle indteegter
Finansielle omkostninger

Resultat f@r skat

Skat af areis resultat

Arets resuliat

Overf@ri resultat

december 2020

& &

Note 2020 2019
r. kr.
-54.749 -57.379
-54.,749 -57.379
637.202 1.277.535
-3.031.257 -592.659
-2.448.804 627.497
517.661 ~154.748
-1.931.143 472,749
-1.931.143 472.749
~1.931.143 472.749




Balance 31. december 2020

Alctiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Tilgodehavender i tilknyttede virksomheder

Finansielle anleegsakiiver
Anlazgsakiiver i ali

Aktiveriali

A
SION
SCEN
Note 2020 2019
kr. ler.
3.995.653 3.875.653
24.308.086 26.084.897
28.303.739 29.960.550
28.303.739 29.960.550
28.303.739 29,960.550
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Balance 31. december 2020

Passiver
Virksomhedskapital
Overfgrt resultat

Egenkapital

Henseettelse til udskudt skat

Hensatie forpligielser i alt

Anden geald

Langfristede gealdsforpligielser

Korifristet del af langfristede geeldsforpligielser
Kreditinstitutter

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser

Geeld til tilknyttede virksornheder

Anden geeld

Korifristede gealdsforpligielser

Gezldsforpligtelser i ali

Passiverialt

Usikkerhed ved indregning og maling
Eventualforpligtelser
Pantseetninger og sikkerhedsstillelser

Note 2020 2019

kr. kr.
5.000.000 5.000.000
2.729.846 4,660,989
7.729.846 9.660.989
4 239.297 769.246
239.297 769,246
0 553.310
5 0 553.310
5 552.099 553.311
13.998.482 13.350.943
25.000 0
70.575 56.606
5.688.440 5.016.145
20.334.596 18.977.005
20.334.596 19.530.315
28.303.739 29.960.550

11



Noter

1 Usikkerhed ved indregning og maling

Veerdien af de udenlandske kapitalandele i datterselskaberne Shangri-La Estates Limited og Kifaru
Lodges & Safaris Limited er vurderet pa baggrund af reviderede regnskaber for 2020, hvor der dog
er taget forbehold for veerdianszettelsen af et veesentligt alktiv.

Kapitalandelene er opfert til kostpris pa t.kr. 3.826, som efter ledelsens skgn mindst svarer til dags-
veerdien.

Det er ligeledes ledelsens vurdering, at tilgodehavenderne hos ovensidende datterselskaber pa
t.kr. 24.308, som er opfgrt i drsrapporien til nominel veerdi, med tilleeg af kursregulering og renter,
er fuldt erholdelige og rigeligt deekkede af friveerdier i selskabernes aktiver.

2020 2019
kr. ler.
2 Finansielle indizegier
Renteindtzegter fra tilknyttede virksomheder 637.202 683.563
Valutakursgevinster 0 593.972
637.202 1.277.535
3 Finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger tilknytiede virksomheder 1.681 0
Andre finansielle omkostninger 620.715 591.414
Valutakurstab 2.408.861 1.245
3.031.257 592.659
4 Hensezttelse til udskudi skat
Hensettelse til udskudt skat 1. januar 2020 769.246 671.104
Udskudt skat indregnet i resultatopggrelsen -529.949 98.142
Henseettelse til udskudt skat 31. december 2020 239.297 769,246

12



Noter
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Langfristede gzeldsforpligielser
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Geeld
Geeld 31. december Afdrag Restgeeld
1. januar 2020 2020 naeste ar efter 5 ar
Anden geald 1.106.621 552.099 552.099 0
1.106.621 552.099 552,099 0

Eventualforpligielser

Selskahet er sambeskattet med moderselskabet Store Horn ApS og heafier solidarisk med gvrige
sambeskatiede selskaber for betaling af selskabsskat samt for kildeskat pa udbytter, renter og royal-

ties.

Paniszetninger og sikkerhedsstillelser

Karatu Development Foundation ApS har stillet selvskyldnerkaution og heefter dermed solidarisk for
datterselskahet Shangri-La Estates Limiteds gaeld il Kreditbanken A/S. Gaelden udggr pa balancetids-

punktet t.USD 2.082, svarende til t.kr. 12.612.
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