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HD Holding Kalundborg ApS
LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for perioden 1. januar - 31. december 2016
for HD Holding Kalundborg ApS.

Arsrapporten aflzegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. januar -

31. december 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
ombhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Kalundborg, den 31. maj 2017

Direktion:

Henrik Djernis
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HD Holding Kalundborg ApS
DEN UAFHANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Til kapitalejerne i HD Holding Kalundborg ApS

Pategning pa arsregnskabet

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for HD Holding Kalundborg ApS for perioden 1. januar - 31. december 2016,
der omfatter resultatopgerelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. januar -
31. december 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af &rsregnskabet". Vi er uathangige af
selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er gazldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i
henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstrekkeligt og
egnet som grundlag for vores konklusion.

Fremhzaevelse af forhold i regnskabet

Vi henleder opmarksomheden pé note 1 i regnskabet, som beskriver dat selskabet har tabt kapitalen og
fortsat drift er athangig af positive driftsresultater i datterselskabet Madsens Cykler ApS samt fortsat
finansiering fra selskabets pengeinstitut. Vores konklusion er ikke modificeret vedrerende dette forhold.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uvanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsztte
driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet
pé grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mél er at opnd hej grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet som helhed er uden vasentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionsptegning med en
konklusion. Haj grad af sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
geldende i Danmark, altid vil afdekke veesentlig fejlinformation, nér sddan findes. Fejlinformationer kan
opstd som felge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vesentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de ekonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne treffer pd grundlag af arsregnskabet.
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HD Holding Kalundborg ApS
DEN UAFHANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

» Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion p& disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vasentlig fejlinformation fordrsaget af besvigelser er hgjere end ved veesentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensveergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

* Opnar vi forstidelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

+ Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

* Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsatte driften.
Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmarksom
pé oplysninger herom i &rsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstrekkelige, modificere
vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for
vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet ikke leengere
kan fortseatte driften.

o Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af &rsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pé en
saddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den overste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmeassige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om &rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med &rsregnskabet eller vores viden

opnéet ved revisionen eller pa anden méde synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.
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HD Holding Kalundborg ApS
DEN UAFHZANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kalundborg, den 31. maj 2017

Revisionsfirmaet Obsen & Nielsen A/S
Registreret revisionsaktieselskab
CVR-nr.: 26399610

rgen Pedersen
egistreret revisor
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HD Holding Kalundborg ApS

Selskabet

Direktion

Revisor

SELSKABSOPLYSNINGER

HD Holding Kalundborg ApS
Lynggéardsstien 4
4400 Kalundborg

Telefon: 59501720

CVR-nr.: 28 12 96 37
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
Henrik Djernis

Revisionsfirmaet Obsen & Nielsen A/S
Registreret revisionsaktieselskab

Vestre Havneplads 13, 2. sal
4400 Kalundborg
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HD Holding Kalundborg ApS
LEDELSESBERETNING

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter har i lighed med tidligere &r bestdet af investerings- finansierings- og
udlejningsvirksomhed.

Udviklingen i selskabets aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabets fortsatte drift er betinget af, at bank og andre eksterne kreditgivere fortsat stiller den fornedne
kapital til rddighed. Det forventet, at dette vil ske. Der henvises til note 1 i arsregnskabet.

Ledelsen har igangsat tiltag for at forege indtjeningen i datterselskabet i indeverende regnskabsir og
forventer ved positive driftsresultater, de kommende ar, at vaere i stand til at genetablere kapitalen. Der

forventes positivt driftsresultat i datterselskabet for det kommende é&r.

Selskabet har tabt mere end 50% af anpartskapitalen, som forventes retableret ved egen indtjening.
Arsrapporten er, med henvisning til ovennaevnte, aflagt med fortsat drift for gje.

Betydningsfulde haendelser indtruffet efter statusdag
Der er efter regnskabsérets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vasentligt vil kunne pévirke
selskabets finansielle stilling.
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HD Holding Kalundborg ApS
ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

GENERELT

Arsregnskabet for HD Holding Kalundborg ApS for 2016 er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for selskaber i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler for klasse
C-selskaber.

Under henvisning til &rsregnskabslovens § 110 er der ikke udarbejdet koncernregnskab, da koncernen ikke
overskrider belgbsgrenserne.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling
Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indtaegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes veardireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvaerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes
i resultatopgarelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opnd arets indtjening, herunder afskrivninger,
nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af @ndrede regnskabsmassige skon af
beleb, der tidligere har varet indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nir det er sandsynligt at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nir det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fragd
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende maéles aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt,

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden &rsregnskabet
afleegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Som mélevaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.
RESULTATOPGORELSEN

Indtaegter af kapitalandele

Selskabets primere aktivitet er at eje kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder. Indtagter fra
kapitalandele er i overensstemmelse med Aarsregnskabsloven indregnet som nettoomsetning i
resultatopgerelsen.

Andre eksterne onikostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrerer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtagter og -omkostninger samt tilleg og godtgerelser
under acontoskatteordningen mv.
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HD Holding Kalundborg ApS
ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestér af rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen
med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfores til
posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder.

Selskabet fungerer som administrationsselskab. Den samlede danske skat af de danske dattervirksomheders
skattepligtige indkomst betales af selskabet.

Selskabet indgr i en koncern og er som folge heraf sambeskattet med denne. Arets sambeskatningsbidrag er
medtaget i resultatopgerelsen og er afregnet via administrationsselskabet pa balancetidspunktet.

Skatteeffekten af sambeskatningen fordeles pé sdvel overskud som underskud i selskaberne i forhold til
deres skattepligtige indkomster.

Selskabet hefter solidarisk med andre sambeskattede selskaber i koncernen for betaling af selskabsskatter
og kildeskatter i sambeskatningskredsen.

Moderselskabet og de danske koncernvirksomheder er sambeskattede. Den danske selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster. Moderselskabet
fungerer som administrationsselskab for sambeskatningskredsen, sdledes at moderselskabet forestar
afregning af skatter mv. til de danske skattemyndigheder.

BALANCEN

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes og maéles i moderselskabets arsrapport efter den indre vaerdis
metode. Ved overtagelse af virksomhed beregnes koncerngoodwill som forskel mellem kebesum og
virksomhedens bogferte egenkapital pd overtagelsestidspunktet.

I moderselskabets resultatopgerelse indregnes den forholdsmessige andel af dattervirksomhedernes resultat
fratrukket afskrivning p& koncerngoodwill under posten "Indtagter af kapitalandele i dattervirksomheder".

I moderselskabets balance indregnes den forholdsmassige ejerandel af dattervirksomhedernes
regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis tillagt nedskrevet vardi for
koncerngoodwill.

Koncerngoodwill afskrives over 5 ar.

Tilgodehavender

Tilgodehavender maéles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vardi. Vardien
reduceres med nedskrivning til imedegéelse af forventede tab.
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HD Holding Kalundborg ApS .
ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i datter-
og associerede virksomheder i forhold til kostpris.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller ndring i regnskabsmaessige skon.
Reserven kan ikke indregnes med et negativt belab.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmassig og skattemassig vardi af aktiver og forpligtelser.

Geldsforpligtelser
Andre gzldsforpligtelser, som omfatter geld til leveranderer, tilknyttede og associerede virksomheder samt
anden gzld, males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vardi.
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HD Holding Kalundborg ApS

RESULTATOPGOYRELSE
1. JANUAR - 31. DECEMBER 2016

2016 2015
Indtaegter af kapitalandele 10.122 -57.945
Andre eksterne omkostninger -9.465 -10.703
DRIFTSRESULTAT 657 -68.648
Andre finansielle indtagter 31 68

2 Finansielle omkostninger, der hidrerer fra tilknyttede

virksomheder -16.653 -21.439
Andre finansielle omkostninger -25.711 -38.782
ORDINZART RESULTAT FOR SKAT -41.676 -128.801
Skat af arets resultat 63.389 32.892
ARETS RESULTAT 21.713 -95.909
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Arets nettoopskrivning efter den indre vardis metode 10.122 0
Overfort resultat 11.591 -95.909
DISPONERET I ALT 21.713 -95.909
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HD Holding Kalundborg ApS

BALANCE PR. 31. DECEMBER 2016
AKTIVER

2016 2015
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 312.172 302.049
Finansielle anlaegsaktiver 312.172 302.049
ANLAGSAKTIVER 312.172 302.049
Andre tilgodehavender 10 10
Udskudt skatteaktiv 107.630 44.241
Tilgodehavender 107.640 44.251
Likvide beholdninger 4.200 4.203
OMSATNINGSAKTIVER 111.840 48.454
AKTIVER 424.012 350.503
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HD Holding Kalundborg ApS
BALANCE PR. 31. DECEMBER 2016

PASSIVER

2016 2015
Virksomhedskapital 125.000 125.000

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis
metode 10.122 0
Overfort resultat -534.213 -545.804
3 EGENKAPITAL -399.091 -420.804
Kreditinstitutter 138.074 371.325
Langfristede geeldsforpligtelser 138.074 371.325
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 3.375 9.625
Geld til tilknyttede virksomheder 193.220 385.452
Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse 488.434 4.905
Kortfristede gzldsforpligtelser 685.029 399.982
GALDSFORPLIGTELSER 823.103 771.307
PASSIVER 424.012 350.503

4  Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.
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HD Holding Kalundborg ApS

1

Usikkerhed om fortsat drift

NOTER

2016

2015

Selskabet har tabt mere end halvdelen af anpartskapitalen og der er usikkerhed om fortsat drift.
Ledelsen har igangsat tiltag for at forege indtjeningen i datterselskabet i indeverende regskabsar og
forventer ved positive driftsresultater, de kommende 4r, at veere i stand til at genetablere kapitalen.
Der forventes positivt driftsresultat i datterselskabet for det kommende ar.

Selskabet forventer fortsat den fornedne opbakning fra eksisterende pengeinstitut.

Finansielle omkostninger, der hidrerer fra tilknyttede virksomheder
Renter mellemregning Madsens Cykler ApS

Finansielle omkostninger, der hidrerer fra tilknyttede

virksomheder i alt

Egenkapital

Virksomhedskapital
Reserve for nettoopskrivning efter
den indre veerdis metode

Overfort resultat

16.653 21.439
16.653 21.439

Forslag til resul-
Primo tatdisponering Ultimo
125.000 0 125.000
0 10.122 10.122
-545.804 11.591 -534.213
-420.804 21.713 -399.091

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.
Selskabet er sambeskattet med evrige danske selskaber i en koncern. Som falge heraf haefter selskabet
ubegraenset og solidarisk med de avrige selskaber i sambeskatningen for danske selskabsskatter og
kildeskatter pa udbytte, renter og royalties indenfor sambeskatningskredsen.
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