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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. april 2018 - 31.
marts 2019 for Michael Maach Holding ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. marts 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.

april 2018 - 31. marts 2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Direktionen anser fortsat betingelserne for at undlade revision for opfyldte.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Vejle @st, den 18. september 2019

Direktion:

Michael Holm Maach Hansen
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REVISORS ERKLZRING OM OPSTILLING AF FINANSIELLE OPLYSNINGER
Til kapitalejeren i Michael Maach Holding ApS

Vi har opstillet arsregnskabet for Michael Maach Holding ApS for regnskabsaret 1. april 2018 - 31. marts
2019 pa grundlag af selskabets bogfaring og gvrige oplysninger, som ledelsen har tilvejebragt.

Arsregnskabet omfatter resultatopgerelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis.

Vi har udfert opgaven i overensstemmelse med den internationale standard, Opgaver om opstilling af
finansielle oplysninger.

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere ledelsen med at udarbejde og praesentere ars-
regnskabet i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante bestemmelser i
revisorloven og FSR - danske revisorers Etiske regler for revisorer, herunder principper vedragrende
integritet, objektivitet, faglig kompetence og fornaden omhu.

Arsregnskabet samt ngjagtigheden og fuldstaendigheden af de oplysninger, der er anvendt til
opstillingen af arsregnskabet, er ledelsens ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erklaeringsopgave med sikkerhed, er vi
ikke forpligtet til at verificere ngjagtigheden eller fuldstaendigheden af de oplysninger, ledelsen har
givet os til brug for at opstille arsregnskabet. Vi udtrykker derfor ingen revisions- eller
reviewkonklusion om, hvorvidt arsregnskabet er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslo-
ven.

Vejle, den 18. september 2019

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Bent Skov
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne31481
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste formal er formueinvestering i grunde og bygninger med dertilhgrende udlejning
samt investering i andre virksomheder.

Usikkerhed ved indregning og maling

Investeringsejendommes vaerdi er fastlagt pa basis af en beregnet kapitalvaerdi. | den udstrakning
markedsrenter andrer sig og en investors rentekrav andres, eller ejendommenes forhold i @vrigt
a@ndres, kan vaerdien tilsvarende andre sig. Der hersker ikke fuld viden eller sikkerhed ved malingen til
dagsvaerdi, men det regnskabsmaessige sken udtrykker det sandsynlige forlgb baseret pa de oplysninger
der er til radighed for arsrapportens udarbejdelse.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat anses som vaerende tilfredsstillende.

Selskabets udskudte skat pa ejendomme pr. 31. marts 2018 burde vaere indregnet med 360 tkr. Men var
indregnet med 0 tkr. Forskellen er behandlet som en vaesentlig fejl vedrerende tidligere ar, hvorfor
denne er indregnet og praesenteret direkte pa egenkapitalen pr. 1. april 2018. Selskabets egenkapital
udger 276 tkr. mindre pr. 1. april 2018.

Selskabet har fejlagtigt bogfert afskrivning pa 55 tkr. i resultatopgerelsen i 2017/18. Denne er
tilbagefart, der er hertil foretaget tilbagefarsel af udskudt skat pa 12 tkr. Den samlede udskudt skat er
opgjort til 289 tkr. pr. 31. marts 2018. Korrektionen er foretaget i resultatopgarelsen for 2017/18.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.
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RESU

LTATOPGORELSE 1. APRIL - 31. MARTS

BRUTTOFORTJENESTE......coutitiiiiiiiiniiniiiiiiiiiineeeenes

Dagsveerdiregulering af investeringsejendomme....................

DRIFTSRESULTAT ...c.uiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinine e

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder og

assoc

ierede Virksomheder.....oooviiiii it

Andre finansielle indtagter......ccovviviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiie e
Andre finansielle omKostniNger........cevviiiiiiiiiiiiiiiiiiienannen,

RESU

LTAT FOR SKAT ...

SKat af Arets FESUILAL. .. euv et ettt et eeeeeeneeeeeeeeneeneenes

ARETS RESULTAT....uiiiiiiineiieiie e et et eeie e eeneeaaeennaens

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Fores

laet udbytte for regnskabsaret.........cevveriniinininnnnnnnn,

Overfart resultat. ...

Note

N —

2018/19
kr.

516.726
1.627.355
2.144.081
-4.358
46.615
-491.972
1.694.366

-378.989

1.315.377

400.000
915.377

1.315.377

2017/18
kr.

552.704
0
552.704
22.842
20.908
-298.099
298.355

-62.917

235.438

0
235.438

235.438
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BALANCE 31. MARTS

AKTIVER

Investeringsejendomme
Materielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder..........cccccevvvnennnn...

Finansielle anlaegsaktiver
ANLAGSAKTIVER..........c.cc......
Tilgodehavende hos associerede virksomheder.

Andre tilgodehavender
Tilgodehavende selskabsskat,

OMSAETNINGSAKTIVER. ..ot

AKTIVER.......ccooiiii

Note 2019
kr.

13.000.008
5 13.000.008

125.000
25.000
6 150.000

13.150.008
1.041.310

0

0

24.369
1.065.679
1.065.679

14.215.687

2018
kr.

10.915.801
10.915.801

129.358
25.000
154.358

11.070.159
997.988
106.023

11.556

0
1.115.567
1.115.567

12.185.726
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BALANCE 31. MARTS

PASSIVER

Selskabskapital....ooveeeereeenineeinnneerennnenanns
Overfart resultat......ccooeeiiiiiiiiiiiiiiinnnnn,
Foreslaet udbytte for regnskabsaret.

EGENKAPITAL ....uvviiiiiiiiiiiciiiiieene
Hensaettelse til udskudt skat.
HENSATTE FORPLIGTELSER

Geeld til realkreditinstitutter
Huslejdepositum........covvviiiiiiiiiiiiinennnnn..
Langfristede geeldsforpligtelser

Kortfristet del af langfristet gaeld
Geeld til pengeinstitutter
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder
Selskabsskat.......cooveiiiiiiiiiiiiiiiiiinnn..
Geeld til selskabsdeltagere og ledelse
Andengaeld....coovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeeees
Kortfristede geeldsforpligtelser

GALDSFORPLIGTELSER

PASSIVER......ccoooii

Eventualposter mv.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Medarbejderforhold

Note 2019
kr.

167.000
3.439.452
400.000

7 4.006.452
653.174
653.174

8.237.945
312.340

8 8.550.285

8 165.000
254.627

15.949
313.116
94.506
148.757
13.821
1.005.776
9.556.061

14.215.687

10

11

2018
kr.

167.000
2.524.075
0

2.691.075

288.559

288.559

7.503.345
405.939
7.909.284

165.000
250.962
24.316
110.879
223.281
509.328
13.042
1.296.808

9.206.092

12.185.726
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NOTER
2018/19 2017/18 Note
kr. kr.
Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder og 1
associerede virksomheder
Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder............. -4.358 22.842
-4.358 22.842
Andre finansielle indtaegter 2
Finansielle indtaegter i @vrigt......ccoovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeees 46.615 20.908
46.615 20.908
Andre finansielle omkostninger 3
Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder.................... 0 21.194
Finansielle omkostninger i @vrigt.......ccovvviiiiiiiiiiiiiiiiinnnn... 491.972 276.905
491.972 298.099
Skat af arets resultat 4
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst............c.ceuenen. 13.914 48.444
Regulering skat vedrgrende tidligere ar...........coovveeienenennnnns 460 2.317
Regulering af udskudt skat........ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiane., 364.615 12.156
378.989 62.917
Materielle anlagsaktiver 5
Investeringsejen-
domme
KOStPris 1. @pril 2018, .c.ueeeiiittiiiiieiteeiteeenneeeeneeeennnerennnesenasesonnssnnnns 10.062.197
TN et ettt ettt iit ettt et eet et eeteaneeneaseaneaneaneaneaneaneaneeneeneeneeneeneenenn 456.851
Kostpris 31. marts 2019 .. .cc.uiiiiiiiiiiiiiiitieiieineeeeaterennrerenanesonnssnnnes 10.519.048
Opskrivninger 1. april 2018, ..c.ueiiiit i iiiiiiriieeireerenterenaeeeenaeeaenaeenns 853.605
Arets OPSKIIVIIINGEL ... vnieiiii et ea e 1.627.355
Opskrivninger 31. marts 2019, .....ciiuiiiiiiiiiiiiiiiiiii i i eeieeieaneeaaen 2.480.960
Regnskabsmaessig vaerdi 31. marts 2019........ccciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieieeeens 13.000.008

Verdi af indregnede aktiver, uden opskrivninge........c.coveiiiiiiiiiininenneennnnnns 10.519.048
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NOTER

Materielle anlasgsaktiver (fortsat)
Investeringsejendomme bestar af tre ejendomme som benyttes til udlejning til erhverv og
privatbeboelse. Ejendommene er anskaffet i perioden 2005 til 2011.

Investeringsejendommes  dagsvaerdi vurderes ved  hjaelp af en afkastbaseret
vaerdiansaettelsesmodel, hvor vaerdien opgeres pa baggrund af investeringsejendommens
driftsafkast og individuelt fastsat afkastningskrav.

Ved beregningen er anvendt et afkast sats pa ca. 5,5% pa ejendommene beliggende i Vejle, og
for udlejningsejendom udenfor Vejle er denne fastsat pa baggrund af ledelsens vurdering
heraf sammenholdt med oprindelig kostpris og handler med lignende ejendomme i omradet.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i  Kapitalandele i

dattervirk- associerede
somheder virksomheder
Kostpris 1. april 2018....c..ueiiieiiiiiiiiiieiieeeineereneeeenneenen 125.000 67.000
Kostpris 31. marts 2019 .......coiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e, 125.000 67.000
Af- og nedskrivninger 1. april 2018.......cccviiiiiiiiiiiiiiiiiiiieennn, 0 42.000
Af- og nedskrivninger 31. marts 2019........cccceviviiiiiiinnnnnn, 0 42.000
Regnskabsmaessig vaerdi 31. marts 2019............ccccevenennnens, 125.000 25.000
Egenkapital
Foreslaet
Selskabs- Overfert  udbytte for
kapital resultat regnskabsaret I alt
Egenkapital 31. marts 2018..........ccccveeneenn. 167.000 2.800.478 0 2.967.478
ZEndring af egenkapital som korrektion af
=3 | PP -276.403 -276.403
Korrigeret egenkapital 1. april 2018......... 167.000 2.524.075 0 2.691.075
Forslag til resultatdisponering.................. 915.377 400.000 1.315.377
Egenkapital 31. marts 2019.................... 167.000 3.439.452  400.000 4.006.452
Langfristede geeldsforpligtelser
31/3 2019 Afdrag Restgaeld 31/3 2018 Kortfristet
geld i alt naeste ar efter 5 ar geldialt del primo

Geeld til realkreditinstitutter... 8.402.945 165.000 7.550.000 7.668.345 165.000
Huslejdepositum................... 312.340 0 0 405.939 0

8.715.285 165.000 7.550.000 8.074.284 165.000

11

Note
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NOTER

Eventualposter mv.

Haeftelse i sambeskatningen
Koncernens danske selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst
og for eventuelle kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst udger 95 tkr. pr. balancedagen.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for geeld til realkreditinstitutter, 8.464 tkr., er der givet pant i grunde og
bygninger, hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 31. marts 2019 udger 13.008 tkr.

Medarbejderforhold
Antal personer beskaftiget i gennemsnit:
1(2017/18: 1)

12

Note

10

11
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Michael Maach Holding ApS for 2018/19 er aflagt i overensstemmelse med den danske
arsregnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regn-
skabsklasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Zndring som falge af vaesentlige fejl

Selskabets udskudte skat pa ejendomme pr. 31. marts 2018 burde vaere indregnet med 276 tkr. Men var
indregnet med 0 tkr. Forskellen er behandlet som en vaesentlig fejl vedrerende tidligere ar, hvorfor
denne er indregnet og praesenteret direkte pa egenkapitalen pr. 1. april 2018. Selskabets egenkapital
udger 289 tkr. mindre pr. 1. april 2018.

Selskabet har fejlagtigt bogfert afskrivning pa 55 tkr. i resultatopgerelsen i 2017/18. Denne er
tilbagefart, der er hertil foretaget tilbagefarsel af udskudt skat pa 12 tkr. Den samlede udskudt skat er
opgjort til 289 tkr. Korrektionen er foretaget i resultatopgarelsen for 2017/18.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang og safremt indtaegten kan
opgares palideligt og forventes modtaget. Nettoomsaetning indregnes ekskl. moms og afgifter og med
fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration mv.

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder
Udbytte fra kapitalandele indtaegtsfares i det regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaeg og godtggrelse under acontoskatteord-
ningen mv. Finansielle indtagter og omkostninger indregnes med de belab, der vedrarer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver

Investeringsejendomme males ved farste indregning til kostpris, der omfatter ejendommenes kabspris
og eventuelle direkte tilknyttede omkostninger. Investeringsejendomme males efterfglgende til
dagsvaerdi svarende til ejendommenes handelsvaerdi. /Zndringer i dagsvaerdien indregnes i
resultatopgerelsen.

Ejendomme under opfarelse males til kostpris.
Dagsvaerdien for investeringsejendommene vurderes ved hjaelp af en afkastbaseret

vaerdiansaettelsesmodel, hvor vaerdien opgeres pa baggrund af investeringsejendommenes driftsafkast
og et individuelt fastsat afkastningskrav.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Efterfolgende omkostninger tillaegges anskaffelsessummen pa investeringsejendommene, nar det er
sandsynligt, at afholdelsen vil medfere fremtidige okonomiske fordele for virksomheden. Andre
omkostninger til reparation og vedligeholdelse indregnes i resultatopgerelsen ved afholdelsen.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males til kostpris. | tilfaelde, hvor
kostprisen overstiger genindvindingsvaerdien, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Vardiforringelse af anlagsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af finansielle anlaegsaktiver, der ikke males til dagsvaerdi, vurderes arligt
for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hajeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgares
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestramme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatte-
ordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsaetningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fares direkte i
egenkapitalen.

Gealdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.



