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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTINERSELSKAB

Ledelsespategning

Direktionen har dags dato aflagt drsrapporten for regnskabsiret 1. januar - 31. december 2015 for Dealex
Chartering ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

1 forleengelse af revisorforbehold i revisionspaiegningen, kan vi fra ledelsen beretle, at et tidligere
medlem af ledelsen og ejerkredsen, med ansvar for regnskab, ikke har villet medvirke til udarbejdelsen af
arsregnskabet mv., samt afvist ot underskrive selvsamme. Der arbejdes fortsat pd at fremskaffe

dokumentation saledes nevnte forbehold kan fjernes.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Nordhavn, den 13. april 2018

Didektion

Niqlak Myppk Michael ted

-
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Den uafhaengige revisors erkleringer

Til kapitalejeren i Dealex Chartering ApS

Pitegning pa arsregnskabet

Vi er valgt med henblik pa at revidere arsregnskabet for Dealex Chartering ApS for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om dette regnskab pa grundlag af udferelsen af en revision i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifelge dansk revisorlov-
givning. Pa grund af det forhold, der er beskrevet i grundlag for manglende konklusion, har vi imidlertid
ikke varet i stand til at opna tilstrakkeligt og egnet revisionsbevis, der kan danne grundlag for en konklu-

sion.

Forbehold

Grundlag for manglende konklusion

Selskabet indgér i en storre koncern med indenlanske og udenlandske tilknyttede enheder samt i netvaerk
med udenlandske samarbejdspartnere. Der er flere steder i koncernen og netvarket uenighed omkring
fordeling af projektindtjening og omkostninger enhederne imellem. Grundet denne uenighed i koncernen
og netvaerket foreligger der ikke et palideligt grundlag for udarbejdelse af arsregnskabet, idet der ikke er
tilstreekkelig sikkerhed for at alle indtzegter og omkostninger er indregnet i arsregnskabet og som folge
heraf ej heller er tiltrekkelig sikkerhed for vaerdiansattelse af tilgodehavender og geld.

[oS]

Dealex Chartering ApS - Arsrapport for 2015



KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Den uafhzngige revisors erklaeringer

Manglende konklusion

Pa grund af betydeligheden af det forhold, der er beskrevet i grundlaget for manglende konklusion, har vi
ikke varet i stand til at opna tilstrakkeligt og egnet revisionsbevis, der kan danne grundlag for en konklu-
sion. Vi udtrykker derfor ingen konklusion om arsregnskabet.

Erkleringer i henhold til anden lovgivning og evrig regulering

Supplerende oplysninger vedrerende andre forhold

Selskabet har ikke overholdt bogferingslovgivningens krav om, at bogferingen skal tilrettelegges og
udferes i overensstemmelse med god bogferingsskik under hensyn til selskabets art og omfang. Selska-
bets ledelse kan ifalde ansvar for overtreedelsen af bogferingslovgivningen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Som det fremgar af den manglende konklusion, har vi ikke veret i stand til at opna tilstrekkeligt og egnet
revisionsbevis, der kan danne grundlag for en konklusion. Vi har ikke gennemlast ledelsesberetningen
for at konstatere, om oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet. Vi
kan derfor ikke afgive en udtalelse om ledelsesberetningen.

Randers S@, den 4. august 2016

Kvist & Jensen

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 36 71 77 85

SN
B. Nygaard Peders

statsautoriseret e'evisor
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Selskabsoplysninger
Selskabet Dealex Chartering ApS
Sundkaj 11, Pakhus 48
2150 Nordhavn
Telefon: 33224932
Telefax: 33221912
Hjemmeside: http://www.dealex.ru/chartering/
CVR-nr.: 28 12 40 23
Stiftet: 1. september 2004
Hjemsted: Kebenhavn
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
Direktion Niclas Munk
Michael Vedsted
Revision Kvist & Jensen Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Bankforbindelse Nykredit Bank A/S
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Hovedaktiviteten har i lighed med tidligere &r bestaet af speditionsvirksomhed, hvilket vil sige mellemled
mellem afskiber og rederi. Selskabets aktiviteter er primert henlagt til Rusland.

Usikkerhed ved indregning eller méiling

Selskabet har indgaet forlig i sag med krav om maks. erstatning pd mio.USD 1,3. Selskabet har rejst
modkrav pad mio.EUR 1,8. Det endelige erstatningskrav mod selskabet er athengigt af, om der opnis
betaling af modkravet. Sagen er i gang ved retten. Der forventes en endelig afgerelse henover efteraret
2016. Det er ledelsens forventning, at sagen vil ende positivt ud for selskabet. Det endelige udfald af
sagen kan ikke afgeres p& nuvearende tidspunkt, og der er ikke hensat noget belgb i arsregnskabet til
dzkning af et eventuelt endeligt krav og ej heller indregnet noget tilgodehavende.

I balancen er indregnet skatteaktiv pa t.kr. 378 som folge af aktiverede skattemessige underskud til
fremforsel. Det er ledelsens forventning, at selskabet via fremtidig positiv drift og et positivt udfald af
den i note 6 nazvnte sag vil kunne udnytte de aktiverede skattemeessige underskud. Safremt dette ikke
skulle lykkes, da er verdien af skatteaktivet vasentligt lavere.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Arets bruttotab udger -10 tkr. mod -67 t.kr. sidste 4r. Det ordinzre resultat efter skat udger -125 t.kr.
mod -389 t.kr. sidste &r. Ledelsen anser arets resultat for tilfredsstillende.

Selskabskapitalen er tabt. Det er ledelsens forventning, at selskabskapitalen kan reetableres via et positivt
udfald af den i note 6 nevnte sag samt via positive resultater i de kommende regnskabsar. Safremt sagen
ikke ender positivt ud for selskabet, er selskabets fortsatte drift usikker.

Begivenheder efter regnskabsarets udleb

Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets fi-
nansielle stilling vasentligt.
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Dealex Chartering ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestem-
melser for en klasse B-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r og afleegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtagter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vaerdiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgarelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens veerdi kan males pélideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende méles aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten afleegges, og som vedrerer forhold, der eksisterede pé balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstér
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en fi-
nansiel post.

Tilgodehavender, gzld og andre monetzre poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balanceda-
gen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tids-
punktet for tilgodehavendets eller gzldens opstien indregnes i resultatopgerelsen under finansielle ind-
teegter og omkostninger.

Resultatopgerelsen

Bruttotab
Bruttotab indeholder nettoomsetning, fragt- og speditionsomkostninger, andre driftsindtzgter samt eks-
terne omkostninger.

Nettoomsatning indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet
sted inden arets udgang, og safremt indteegten kan opgeres pélideligt og forventes modtaget. Nettoomsat-
ningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Anvendt regnskabspraksis

Finansielle poster

Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger samt realiserede og urealiserede kursavancer
og -tab vedrerende finansielle aktiver og forpligtelser. Finansielle indtagter og omkostninger indregnes i
resultatopgerelsen med de belgb, der vedrerer regnskabsaret.

Udbytte fra kapitalandel i tilknyttet virksomhed indtaegtsferes i det regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af moderselskabet og de danske dat-
tervirksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).

Balancen

Finansielle anleegsaktiver
Kapitalandel i tilknyttet virksomhed

Kapitalandel i tilknyttet virksomhed males til kostpris. Er genindvindingsverdien lavere end kostprisen,
nedskrives til denne lavere vaerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsvardien med henblik pa at imedega forventede tab.

Egenkapital - udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen. Foreslaet udbyt-
te indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes pa
grundlag af drets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser prasenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Anvendt regnskabspraksis

Efter sambeskatningsreglerne hafter Dealex Chartering ApS forholdsmessigt over for skattemyndighe-
derne for selskabsskatter og kildeskatter pd renter, royalties og udbytter opstdet inden for sambeskat-
ningskredsen.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmassig og skattemassig vaerdi af
aktiver og forpligtelser opgjort pd grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Udskudt skat males pé grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vere geldende, nér den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat.

Galdsforpligtelser

Geldsforpligtelser maéles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

Note 2015 2014
Bruttotab -10.221 -66.916
Andre finansielle indtagter 153 0
Andre finansielle omkostninger -154.809 -442.082
Resultat for skat -164.877 -508.998
Skat af arets resultat 40.196 119.819
Arets resultat -124.681 -389.179
Forslag til resultatdisponering:

Disponeret fra overfort resultat -124.681 -389.179
Disponeret i alt -124.681 -389.179
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Balance 31. december

Aktiver
Note 2015 2014
Anlzegsaktiver
3 Kapitalandel i tilknyttet virksomhed 80.000 80.000
Finansielle anlegsaktiver i alt 80.000 80.000
Anlzegsaktiver i alt 80.000 80.000
Omsatningsaktiver
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 1.780.169 1.599.805
Udskudete skatteaktiver 377.721 337.525
Andre tilgodehavender 0 2.437
Tilgodehavender i alt 2.157.890 1.939.767
Likvide beholdninger 4,792 3.872
Omsztningsaktiver i alt 2.162.682 1.943.639
Aktiver i alt 2.242.682 2.023.639
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Balance 31. december

Passiver
Note 2015 2014

Egenkapital

4 Virksomhedskapital 125.000 125.000

5 Overfort resultat -1.270.783 -1.146.102
Egenkapital i alt -1.145.783 -1.021.102
Gealdsforpligtelser
Geld til pengeinstitutter 0 186
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 3.353.598 3.010.502
Geld til tilknyttede virksomheder 34,053 34.053
Anden gzld 814 0
Kortfristede geldsforpligtelser i alt 3.388.465 3.044.741
Galdsforpligtelser i alt 3.388.465 3.044.741
Passiver i alt 2.242.682 2.023.639

6 Eventualposter
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Noter

1. Usikkerhed om going concern

Selskabskapitalen er tabt. Det er ledelsens forventning, at selskabskapitalen kan reetableres via et

positivt udfald af den i note 6 nevnte sag samt via positive resultater i de kommende regnskabsér.

Séafremt sagen ikke ender positivt ud for selskabet, er selskabets fortsatte drift usikker.

2.  Usikkerhed ved indregning og méiling

I balancen er indregnet skatteaktiv pa t.kr. 378 som folge af aktiverede skattemessige underskud

til fremfersel. Det er ledelsens forventning, at selskabet via fremtidig positiv drift og et positivt

udfald af den i note 6 navnte sag vil kunne udnytte de aktiverede skattemassige underskud.

Safremt dette ikke skulle lykkes, da er vardien af skatteaktivet vasentligt lavere.

31/12 2015 31/12 2014
3. Kapitalandel i tilknyttet virksomhed
Kostpris 1. januar 2015 80.000 80.000
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2015 80.000 80.000
Hovedtallene for virksomheden ifelge den seneste godkendte drsrapport
Regnskabs-
mzssig verdi
hos Dealex
Chartering
Ejerandel Egenkapital Arets resultat ApS
Dealex Transport Ukraine ApS,
Kabenhavn 100 % 54.207 -5.651 80.000
4.  Virksomhedskapital
Virksomhedskapital 1. januar 2015 125.000 125.000
125.000 125.000
5.  Overfort resultat
Overfert resultat 1. januar 2015 -1.146.102 -756.923
Arets overfarte overskud eller underskud -124.681 -389.179
-1.270.783 -1.146.102
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Noter

Eventualposter

Selskabet har indgaet forlig i sag med krav om maks. erstatning pd mio.USD 1,3. Selskabet har
rejst modkrav pa mio.EUR 1,8. Det endelige erstatningskrav mod selskabet er athaengigt af, om der
opnas betaling af modkravet. Sagen er i gang ved retten. Der forventes en endelig afgerelse
henover efterdret 2016. Det er ledelsens forventning, at sagen vil ende positivt ud for selskabet.
Det endelige udfald af sagen kan ikke afgeres pa nuvarende tidspunkt, og der er ikke hensat noget
beleb i arsregnskabet til dakning af et eventuelt endeligt krav og ej heller indregnet noget
tilgodehavende.

Sambeskatning

Selskabet indgdr i den nationale sambeskatning med Dealex ApS, CVR-nr. 26308062 som admini-
strationsselskab og hefter forholdsmeessigt for skattekrav i sambeskatningen.

De sambeskattede virksomheders samlede, kendte nettoforpligtelse over for SKAT fremgar af ars-
regnskabet for administrationsselskabet.
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