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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. oktober 2016 -
30. september 2017 for (stergaard Group ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er ledelsens opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for

regnskabsaret 1. oktober 2016 - 30. september 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter ledelsens opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Slangerup, den 5. februar 2018




Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i @stergaard Group ApS

Konklusion
Vi har revideret &rsregnskabet for @stergaard Group ApS for regnskabsdret 1. oktober 2016 - 30.

september 2017, der omfatter resultatopggrelse, balance og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter drsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabséret 1. oktober 2016 - 30. september 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion
Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de

yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er
naermere beskrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”.
Vi er uafhangige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores
gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i

overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et &rsregnskab uden vaesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pé& grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ

end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet
Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet som helhed er uden vaesentlig

fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning
med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for,
at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar sddan
findes. Fejlinformationer kan opstd som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de

gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af drsregnskabet.




Den uafhaengige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder

professionel skepsis under revisionen. Herudover:

denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionshevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage veesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser
er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideszttelse af

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om |
intern kontrol.
!
I

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke :
en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol. |

}
|
i
|

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pad grundlag af det opndede revisionsbevis er
vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl
om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en veesentlig
usikkerhed, skal vi i vores revisionspdtegning gére opmaerksom pa oplysninger herom i
arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen
for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at
selskabet ikke laengere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af drsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om darsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pé en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den
tidsmaessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder

eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.




Den uafhaengige revisors revisionspategning

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form

for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet
eller vores viden opndet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig

fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i

henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i
overensstemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Veerlgse, den 5. februar 2018
®,°
Gronemann’s

CVR-nr.: 3256 36 27

=

Registreret revisor
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Ledelsesberetning

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets formal er at besidde kapitalinteresser i andre virksomheder samt at drive
konsulentvirksomhed med gkonomisk radgivning.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold
Selskabets resultat for dret 2016/17 er underskudsgivende med t.kr. 201. Forventningerne til
2017/18 er et positivt resultat.

Arets resultat anses for mindre tilfredsstillende.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsérets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pévirke
selskabets finansielle stilling.



Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for (stergaard Group ApS for 2016/17 er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder med tilvalg af enkelte regler fra
regnskabsklasse C.

I henhold til rsregnskabslovens § 110 har ledelsen valgt ikke at udarbejde koncernregnskab.

Den anvendte regnskabspraksis er uzendret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopggrelsen indregnes indtaegter i takt med at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle
omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga

Ved fgrste indregning méales aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor. Ved indregning og maling tages
hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten aflaegges, og som be- eller

\
|
|
|
|
|
|
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.
!
afkraefter forhold der eksisterede pa balancedagen. i
|

|

|

!

|

|

|

|

|

|

|
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Anvendt regnskabspraksis

RESULTATOPG@RELSEN

Bruttofortjeneste
Bruttofortjeneste indeholder sammendrag af nettoomseetning, vareforbrug og andre eksterne

omkostninger.

Nettoomsaetning indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang til kgber har

fundet sted inden arets udgang.

Andre eksterne omkostninger
Andre ektsterne omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer

regnskabséret, og omfatter omkostninger til administration.

Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
| resultatopggrelsen indregnes den forholdsmaessige andel af resultat i tilknyttede virksomheder

efter skat.

Finansielle poster
Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer

regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende verdipapirer og geeld, transaktioner i fremmed
valuta, samt tillaeg og godtggrelse under acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat
Arets skat, som bestdr af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i

resultatopggrelsen.

Selskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder. @stergaard Group ApS
fungerer som administrationsselskab. Den samlede danske skat af de danske dattervirksomheders
skattepligtige indkomst hensattes og betales af (stergaard Group ApS. Skatteeffekten af
sambeskatningen med de danske dattervirksomheder fordeles pa sével overskud som underskud i
dattervirksomhederne i forhold til disses skattepligtige indkomster. De sambeskattede selskaber
indgar i acontoskatteordningen.



Anvendt regnskabspraksis

BALANCEN
Finansielle anleegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmaessige andel af
virksomhedens regnskabsmaessige indre vaerdi af opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis
med fradrag eller tillzeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfgres under egenkapitalen til
reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige
veerdi overstiger anskaffelsesvaerdien.

Negativ kapitalandel i tilknyttede virksomheder indregnes ikke som forpligtelse med mindre der
retlig hviler en forpligtelse pa at deekke underbalance i den tilknyttede virksomhed.

Andre kapitalandele
Andre kapitalandele males til kostpris. | tilfeelde, hvor kostpris overstiger genindvindingsvaerdji,
nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris reduceres med modtaget udbytte, der overstiger den akkumulerede indtjening efter
overtagelsestidspunkt.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der ssedvanligvis svarer til nominel veerdi. Veerdien

reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Vaerdipapirer
Veerdipapirer indregnet under omsaetningsaktiver males til dagsveerdi (bgrskurs) pd balancedagen.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger bestdr af indestaende i pengeinstitutter. Likvide beholdninger indregnes til

dagsveerdi.



Anvendt regnskabspraksis

Udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen. Foresldet

udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Skyldig skat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen baseret for den for

indevaerende ar anvendte skattesats, 22 %.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser. Udskudte skatteaktiver males il

den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udigst som aktuel skat. £Andring i
udskudt skat som fglge af zendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen. For indeveerende
ar er der pa balancedagen anvendt en skattesats pa 22 %.

Geldsforpligtelser
Gaeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel veerdi.

Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der

opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen

som en finansiel post.

Tilgodehavender og geeldsforpligtelser i fremmed valuta, som ikke er afregnet pad balancedagen,
males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet
for tilgodehavendets eller geeldens opstden indregnes i resultatopggrelsen under finansielle
indtaegter og omkostninger.

10.



Note

Resultatopggrelse

for perioden 1. oktober 2016 - 30. september 2017

2016/17 2015/16
kr. t.kr.
BRUTTOTAB -32.579 -41
Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder -295.442 153
Finansielle indtaegter 218.960 470
Finansielle omkostninger -64.944 -329
RESULTAT F@R SKAT -174.005 253
Skat af arets resultat -26.681 -28
ARETS RESULTAT -200.686 225
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING:
Udbytte for regnskabsaret 60.000 85
Overfgrt resultat -260.686 140
DISPONERET I ALT -200.686 225

11.




Note

Balance

pr. 30. september 2017

AKTIVER

2017 2016

kr. t.kr.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 2.238.701 2.704
Andre kapitalandele 2.535.000 2.535
Finansielle anleegsaktiver 4.773.701 5.239
ANLEGSAKTIVER 4.773.701 5.239
Tilgodehavende selskabsskat 119.632 52
Andre tilgodehavender 280.000 112
Tilgodehavender 399.632 164
Veerdipapirer 2.743.536 3.447
Likvide beholdninger 67.790 76
OMSATNINGSAKTIVER 3.210.958 3.687
AKTIVER 7.984.659 8.926

12.




Note

Balance
pr. 30. september 2017

PASSIVER

2017 2016

kr. t.kr.

Selskabskapital 125.000 125
Overfgrt overskud 7.157.419 7.418
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 60.000 85
EGENKAPITAL 7.342.419 7.628
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 44.375 0
Geeld til tilknyttede virksomheder 523.041 1.261
Selskabsskat 50.364 15
Anden geeld 24.460 22
Kortfristede gaeldsforpligtelser 642.240 1.298
G/ALDSFORPLIGTELSER 642.240 1.298
PASSIVER 7.984.659 8.926

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

13.




Noter

2016/17 2015/16
kr. t.kr.

Finansielle indtaegter
Andre finansielle indtaegter 218.960 470
218.960 470

Finansielle omkostninger

Renteomkostninger, tilknyttede virksomheder 16.345 33
Andre finansielle omkostninger 48.599 296
64.944 329

Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst 26.681 28
Regulering af udskudt skat 0 0
26.681 28

14,




Noter

2017
kr.

Finansielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. oktober 2016
Tilgang
Afgang

Kostpris 30. september 2017
Nedskrivninger 1. oktober 2016
Tilbagefgrt nedskrivning ved afgang
Andel af arets resultat efter skat

Nedskrivninger 30. september 2017

Regnskabsmaessig veerdi
pr. 30. september 2017

Kapitalandele
i tilknyttede
virksomheder

3.009.000
0
-403.600

2.605.400

-304.857
121.943
-183.785

-366.699

2.238.701

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder specificeres saledes:

CPH Beverage A/S

Hjemsted

Ejerandel Resultat

Egenkapital

Egedal 60,00% -306.307

2.397.836

-306.307

2.397.836
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Noter

2017
kr.

Finansielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. oktober 2016
Tilgang
Afgang

Kostpris 30. september 2017

Nedskrivninger 1. oktober 2016
Nedskrivninger i aret

Nedskrivninger 30. september 2017

Regnskabsmaessig vaerdi
pr. 30. september 2017

16.

Andre
kapitalandele

5.410.621
0
0

5.410.621

2.875.621
0

2.875.621

2.535.000




Noter

2017
kr.
Egenkapital

Selskabs- Overfgrt Foresldet  Egenkapital
kapital resultat udbytte ialt
Egenkapital, primo 125.000 7.418.105 ‘ 85.000 7.628.105
Betalt udbytte 0 0 -85.000 -85.000
Arets resultat 0 -260.686 60.000 -200.686
Egenkapital, ultimo 125.000 7.157.419 60.000 7.342.419

Selskabskapitalen er fordelt saledes:
Anparter, 250 stk a nom. 500 kr. 125.0(}2
125.000

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.
Eventualaktiver og eventualforpligtelser

Selskabet heefter solidarisk med tilknyttede virksomheder for skat af koncernens
sambeskattede indkomst samt udbytteskat.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for mellemvaerende med kreditinstitutter i tilknyttede virksomheder har selskabet
afgivet ubegraensede selvskyldnerkautioner.

Til sikkerhed for mellemvaerende med kreditinstitutter i tilknyttede virksomheder har selskabet
afgivet solidarisk selvskyldnerkaution pa t.kr. 300 pr. 30. september 2017.

17.




