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Beretning

Hovedaktivitet
Selskabets aktivitet bestar i at besidde anparter i selskabet SF-Ejendomme ApS, samt investering i vaerdipapirer.

Udvikling i reanskabséaret

Arets resultat er negativt pévirket af kursudviklingen pa obligationsbehsldningen.
For det kommende ar forventes en forisat positiv indtiening.

Den forventede udvikling
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet forhold, som anses for at have veesentlig indflydelse pé be-

demmelsen af den foreliggende arsrapport.



Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. de-
cember 2015 for Hael 1 af 1/1 2004 ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. decem-

ber 2015.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse for de forhold,

beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Ranne, den 1. marts 2016

| direktionen
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Segren Fridolf Christine Fridolf




Den uafhaengige revisors erkleeringer

Til anpartshaverne i Hal 1 af 1/1 2004 ApS

Pategning pa arsregnskabet
Vi har revideret arsregnskabet for Hel 1 af 1/1 2004 ApS for regnskabsaret 1. januar — 31. december 2015 der om-

fatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgarelse og noter. Arsregnskabet ud-
arbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser nadvendig for at
udarbejde et arsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert revisionen
i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning.
Dette kraaver, at vi overholder etiske krav samt planleegger og udfarer revisionen for at opnéa hej grad af sikkerhed
for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i arsregn-
skabet. De valgte revisionshandlinger afheenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for vassentlig fejlin-
formation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor
intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. For-
mélet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke at udtrykke

en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om
ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skan er rimelige samt den sam-
lede prazsentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. decem-
ber 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i
tillaeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledel-
sesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Regnne, den 1. marts 2016
Bornholms Revision, Statsautoriserede revisorer, CVR-nr_20 54 21 87

/Sonne Henrik Westh Thorsen
Statsautoriserede revisorer



Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Hel 1 af 1/1 2004 ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsiovens bestemmelser for

en klasse B-virksomhed.

| henhold til Arsregnskabslovens § 110, udarbejdes der ikke koncernregnskab.
Den anvendte regnskabspraksis er ugendret | forhold ti sidste ar.

Generelt ont indregning og maling

I resultatopgarelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdireguleringer af finan-
sielle aktiver og forpligteiser. | resultatopygereisen indregnes ligeledes alle ormkostninger, herunder afskrivninger og

nedskrivninger.

Aktiver indregnes | balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets vaerdi kan males palideligt. Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsyniigt, at fremtidige eko-
nomiske fordele vil fraga selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Valutaomregning
Transaktioner i fremmed valuta omregnes tif danske kroner efier transaktionsdagens kurs.

Monetaere aktiver og forpligteiser i fremmed valuta omregnes til danske kroner efter balancedagens valutakurser.
Realiserede og urealiserede valutagevinster og -tab indgar i resultatopgerelsen under finansielle poster.

Resultatopgarelsen

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtazgter indeholder regnskabsposter af sekundeer driftsmaessig betydning i forhold til virksomhedens

primagre drift.

Selskabsskatter
Skat af arets resultat omfatter aktue! skat af &rets forventede skattepligtige indkomst og arets regulering af udskudt
skat med fradrag af den del af arets skat, der vedrerer egenkapitalposter.

Seiskabet og titknyttede selskaber er sambeskaitede. Den danske selskabsskat fordeles mellem overskuds- og
underskudsgivende danske selskaber i forhold tif disses skattepligtige indkomst,

Udskudt skat opferes under hensaettelser med den skatteprocent som forskellen meillem den regnskabsmasssige
vaerdi og den skattemaessige veerdi forventes realiseret til.



Anvendt reanskabspraksis

Balancen

Kapitalandele i datterselskab
Kapitalandele veerdiansasttes efter indre vaerdimetode (equity-metoden). Urealiserede interne avancer/tab elimine-

res ved veerdiansaetielse. | moderselskabet indteegisferas kapitalandeienes resultat efter skat.

Tilgedehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket szedvaniigvis svarer til nominel veardi. Der nedskrives til

imedegaelse af forventede tab til nettorealisationsvasrdien.

Egenkapital
Udbyttet, som forventes udbetalt for aret, vises som en szarskilt post under egenkapitalen. Udbytte indregnes som

en forpiigtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Udbvtte
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en seerskilt post | under egenkapitalen. Foreslaet udbyite ind-

regnes som en forpligtelse péa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Finansieile gasldsforpligtelser

Finansielle geldsforpligtelser indregnes ved lansoptagelse til det modiagne laneprovenue med fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfelgende perioder indregnes de finansielle forpligtelser tit amortiseret kosipris svar-
ende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen mellem provenuet og

den nominelle veerdi indregnes i resultatopgerelsen cver laneperioden.

Andre gaeldsforpligtelser, som omfatter geeld tit leverandearer, tilknyitede virksomheder samt anden geeld, males

til amortiseret kostpris, hvilket seedvaniigvis svarer til nominel vaerdi.



Resuitatopgereise for 2015

Note 2014
Resultat af kapitaiandele i datterselskad ...l 1 599.812 11.253
Eksterne omKOSHINGEr ..o i, (47.326) {41.349)
Persenaleomkosininger ..o, 2 (360.000} (360.000)
Resultat af primaar drift ... 182 486 (390.0986)
Finansielle indiseqgter og udgifter:
Andre finansielle indteagter ... 3 1.642.104 1.668.430
Andre finansielle omkostninger ... {1.326.007) {268.795)
Resultat far skat ... 508.583 1.010.539
Skat af &rets resURAL ... e 4 {12.408) (36.571)
Arets reSUaT ..., 496.175 973.968
Forslag til resultatdisponering:
ATBES TESURBT ..o e, 496.175

496175

Forslag til udbytte for regnskabsaret ... 0
Cverfart fra overfart resultat ... 498175

DS PO E I a 496175



Balance pr. 31. december 2015

Akliver

Note
Anleegsaktiver:

Finansielle anleegsaktiver;

Kapitalandele i datterselskalb ..., 1

Andre tilgodehavender

Anlazgsaktiver Taft ...,

Omsaetningsaktiver;
Tilgodehavende selskabsskat

Mellemregning med tilknyttet virksomhed

Andre tilgodehavender

Veerdipapirer

Likvide beholdninger

Omsaetningsaktiver i ait

Aktiver i ait

31/12-14

3.492.802 2.892.990
600.000 0
4.092.802 2.892.990
93.972 0
380.281 168.243
957.867 481.02¢
1.432.120 649.272
18.206.013 18.752.842
90.863 1,304,829
18.728.996 20,706,943
23.821.768 23.599.933




Balance pr. 31, december 2015

Passiver

Egenkapital:
Selskabskapital

Overfart resultat

Egenkapital i alt

Gesld:
Skyldig selskabsskat
Anden gasld
Geeld i alt

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser ..ol 7
Eventuaiforpligtelser m.v.

10

31/12-14

250,000 250.000
19.303.904 18.897.729
0 0
19.643.904 19.147.729
0 3.704
4.177.894 4.448.500
4.177.894 4.452.204
23.821.798 23.599.933




Noter

Finansielle anlgegsaktiver:

Selskabet ejer nom. 125.000 anparter i SF-Ejendomme ApS, Renne, svarende il 100%.

ANSKATEISESSUM PrIMO o e s s,

NEASKIIVIING DIIMIO Lo oottt o es ettt
Resultatandel ...
Udbetalt Lyl e L
Nedskriviing UM ..o e,

Kapitalandele i datterselskab b alt ...

Personaleomkostninger;

LB e
P S O, L

Andre finansielle indtaegter:

360.000

0
0
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21.165.848

(18.276.856)

598.812
0

{17.677.044)

3.492 802

2014
360.000
0
0

360.000

360.000

i regnskabsposten indgar renter med datterselskab med kr. 12.804 {2014: kr. 8.173),

Skat af drets resultat;

Selskabet indgar i sambeskatningen med datterselskab. Den for aret udgiftsferte selskabsskat udgar

kr. 12.408.

Selskabskapital;

Selskabskapitalen bestar af 250 stk. anparter af kr. 1,000 ..o 250.000
Res. for
Selskabs- opskrivning Overfort
Egenkapital: kapital datterselskab resultat Udbvyite L ait
Saldoprimo ... 250.000 0 18.897.729 0 19.147.729
Overfart arets resultat ... 0 496,175 0 496.175
Saldo ultimo .o 250.000 0 19.393.904 0 10.643.904
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Noter

Paniszetninger og sikkerhedsstillelser:

Selskabet har ikke afgivet sikkerhed i pant eller lignende.

Eventuaiforpligtelser:
Selskabet indgar | sambeskatningen med tilknyttede selskaber og haefter saledes ubegraenset og solidarisk
for betaling af seiskabsskat, kildeskat pa udbytter og renter over for det offentlige.




