
S0nclerjyllands Revision
Statsautorisere; revisicnsaktieseiskab

Norreport 3 • 6200 Aabenraa
TIf. 74 62 61 12 Fax 74 62 95 20

E-mail; aabenraa@s-revision.dk

Tofvegade 6 6330 Padborg
TIf, 74 67 20 21 Fax 74 67 22 15

E-maii: padborg@s-revision.dk

Jyllandsgade 28 6400 Sanderborg
TIf 74 62 61 12 Fax 73 42 09 98

E-mail; sonderborg@s-revision.dk

www.s-revision.dk

M. Totaro Holding ApS
Lille RSdhusgade 31, 6400 Sonderborg

CVR-nr. 28 11 88 05

Arsrapport

2016/17

Arsrapporten er fremlagt og godkendt pS selskabets ordinasre generalforsamling den 26. oktober 2017.

Michel Totaro
Dirigenl



Sonderjyilands Revision

Indhoidsfortegnelse

Side

Pdtegninger

Ledelsespategning 1

Den uafhaengige revisors revisionspStegning 2

Ledelsesberetning

Selskabsoplysninger 5

Ledelsesberetning 6

Arsregnskab 1. juni 2016 - 31. maj 2017

Anvendt regnskabspraksis 7

Resultatopg0relse 10

Balance 11

M. Totaro Holding ApS * Arsrapport for 2016/17



S0nderjyllands Revision

Ledelsesp^tegning

Direktionen har dags dato aflagt Srsrapporten for 2016/17 for M. Totaro Holding ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Srsregnskabsloven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsm$ssig, og efter min opfattelse giver Srsregnskabet et

retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. maj 2017 samt af resultatet

af selskabets aktiviteter for regnskabsSret 1. juni 2016 - 31. maj 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegoreise for de forhold, som beret-

ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Sonderborg, den 26. oktober 2017

Direktioj

Michel Totaro
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Sonderjyilands Revision

Den uafhaengige revisors revisionsp^tegning

Til kapitalejeren i M. Totaro Holding ApS

Konklusion

Vi bar revideret ̂ sregnskabet for M. Totaro Holding ApS for regnskabsSret 1. juni 2016 - 31. maj 2017,

der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgorelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes ef-
ter Srsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at Srsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-

nansielle stilling pr. 31. maj 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs^et 1. juni

2016 - 31. maj 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi bar udfort vores revision i overensstemmelse med Internationale standarder om revision og de yderli-

gere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifolge disse standarder og krav er naermere beskrevet

i revisionspStegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af ̂sregnskabet". Vi er uafhaengige af sel-

skabet i overensstemmelse med Internationale etiske regler for revisorer (lESBA's Etiske regler) og de

yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi bar opfyldt vores ovrige etiske forpligtelser i ben-

bold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnSede revisionsbevis er tilstraekkeligt og eg-

net som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for Arsregnskabet

Ledelsen bar ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem

melse med Arsregnskabsloven. Ledelsen bar endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-

ser nodvendig for at udarbejde et Arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes

besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af Arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsastte

driflen; at oplyse om forbold vedrorende fortsat drift, bvor dette er relevant; samt at udarbejde Arsregnska

bet pA grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten bar til bensigt at likvi-

dere selskabet, indstille driften eller ikke bar andet realistisk altemativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af Arsregnskabet

Vores mAl er at opnA boj grad af sikkerbed for, om Arsregnskabet som belbed er uden vaesentlig fejlinfor

mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspAtegning med en konklu

sion. Hoj grad af sikkerbed er et bojt niveau af sikkerbed, men er ikke en garanti for, at en revision, der

udfores i overensstemmelse med intemationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gael

dende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nAr sAdan findes. Fejlinformationer kan op-

stA som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, bvis det med rimeligbed kan for-

ventes, at de enkeltvis eller samlet bar indflydelse pA de okonomiske beslutninger, som regnskabsbruger-

ne traeffer pA grundlag af Arsregnskabet.
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S0nderjyllands Revision

Den uafhsengige revisors revisionsp^tegning

Som led i en revision, der udfores i overensstemmelse med intemationale standarder cm revision og de

yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel

skepsis under revisionen. Herudover:

•  Identificerer og vurderer vi risikoen for vassentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om den-

ne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pS disse

risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores kon-

klusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hojere

end ved vaesentlig fejlinformation forlu-saget af fejl, idet besvigelser lean omfatte sammensvaergel-

ser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

•  Opnar vi forst^else af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi

sionshandlinger, der er passende efter omstaendighedeme, men ikke for at kunne udtrykke en kon-

klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol,

•  Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om

de regnskabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen bar udarbejdet, er rimelige.

•  Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af §rsregnskabet pi grundlag af regnskabsprincippet

om fortsat drift er passende, samt om der pi grundlag af det opniede revisionsbevis er vaesentlig

usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets

evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores

revisionspltegning gore opmaerksom pi oplysninger herom i Irsregnskabet eller, hvis sldanne op

lysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pi

det revisionsbevis, der er opniet frem til datoen for vores revisionspltegning. Fremtidige begi

venheder eller forhold kan dog medfore, at selskabet ikke laengere kan fortsaette driften.

•  Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af Irsregnskabet, herunder no-

teoplysningeme, samt om Irsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder

pi en sidan mide, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den overste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige pla-

cering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige

mangier i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om Irsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for

konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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Sonderjyilands Revision

Den uafhsengige revisors revisionsp^tegning

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at \sese ledelsesberetningen eg i den

forbindelse overveje, cm ledelsesberetningen er vassentligt inkonsistent med Srsregnskabet eller vores vi-

den opnaet ved revisionen eller anden made synes at indeholde v$sentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krtevede oplysninger i henhold

til ̂ sregnskabsloven.

Baseret pi det udforte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med

arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi bar ikke fundet v£e-

sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Sonderborg, den 26. oktober 2017

S0n^jy]ian^^evision
St^tsSutoriseret r^iojisaktieseiskab-
CVf^nfJS^e

Jensen

revisor
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Selskabsoplysiiinger

Sonderjyilands Revision

Selskabet M. Totaro Holding ApS

Lille RSdhusgade 31

6400 Sonderborg

CVR-nr.:

Stiflet:

Hjemsted:

RegnskabsSr:

28 11 88 05

1. oktober 2014

Sonderborg

1. juni 2016 - 31. maj 2017

Direktion

Revision

Michel Totaro

Sondeijyllands Revision, Statsautoriseret revisionsaktieselskab

Jyllandsgade 28

6400 Sonderborg

Associeret virksomhed Pemey 32 Holding ApS, Sonderborg

Generalforsamling Ordinser generalforsamling afholdes 26. oktober 2017 pa selskabets

adresse.
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S0nder]yllands Revision

Ledelsesberetning

Selskabets vsesentligste aktiviteter

Selskabets hovedaktivitet omfatter investering i tilknyttede og associerede virksomheder samt anden

investeringsvirksomhed.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold

Arsregnskabet for 2016/17 er afsluttet med et overskud pS kr. 888.429 mod et overskud i 2015/16 pS kr.
587.720.

Egenkapitalen udgor pr. 31. maj 2017 kr. 8.890.459.
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Sondetjyilands Revision

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for M. Totaro Holding ApS er aflagt i overensstemmelse med Srsregnskabslovens bestem-
melser for en klasse B-virksomhed.

/^ndring i anvendt regnskabspraksis som fnlge af sendret Srsregnskabslov

Virksomheden bar med virkning fra 1. januar 2016 implementeret lov nr. 738 af 1. jimi 2015. Dette med-

forer folgende aendringer til indregning og miling for:

1  ̂ndret praesentation af forslag om udlodning af udbytte for regnskabsSret:

Forslag til udlodning af udbytte for regnskabslret er tidligere blevet praesenteret under anden gaeld.

Fra og med 1. juni 2016 indregnes forslag til udlodning af udbytte for regnskabsaret som en del af

egenkapitalen under en saerskilt post benaevnt "Foresl^et udbytte for regnskabs^et."

OvenstSende asndring bar en positiv effekt pi selskabets egenkapital for 2016/17 og 2015/16 pi bbv. 103

t.kr. og 101 t.kr. svarende til belob foresliet som irets udbytte. yEndringen bar ingen effekt pi resultatet

og den samlede balancesum.

Bortset fra ovennaevnte er den anvendte regnskabspraksis uaendret i forbold til sidste ir.

Generelt om indregning og miling

I resultatopgorelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vaerdiregulerin-

ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgorelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, ber-

under afskrivninger, nedskrivninger og bensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af asndrede

regnskabsmaessige skon af belob, der tidligere bar vaeret indregnet i resultatopgorelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nir det er sandsynligt, at fremtidige okonomiske fordele vil tilflyde selska-

bet, og aktivets vaerdi kan miles pilideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nir det er sandsynligt, at fremtidige okonomiske fordele vil fragi sel-

skabet, og forpligtelsens vaerdi kan miles pilideligt.

Ved forste indregning miles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfialgende miles aktiver og forplig

telser som beskrevet nedenfor for bver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og miling tages bensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden irsrappor-

ten aflaegges, og som vedrorer forbold, der eksisterede pi balancedagen.
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Sonderjyilands Revision

Anvendt regnskabspraksis

Resultatopg0relsen

Bruttotab

Bruttotab indeholder andre eksteme omkostninger.

Andre eksteme omkostninger omfatter omkostninger til administration.

Finansielle indtaegter eg omkostninger

Finansielle indtasgter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og

kurstab vedrorende finansielle aktiver og forpligtelser, samt tillaeg og godtgorelser under acontoskatte-

ordningen mv. Finansielle indtsegter og omkostninger indregnes i resultatopgorelsen med de belob, der

vedrorer regnskabsSret.

Indtaegter af kapitalandel i associeret virksomhed

I resultatopgorelsen indregnes den forholdsmaessige andel af den associerede virksomheds resultat efler

skat efler eliminering af forholdsmaessig andel af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pi kon-

cemgoodwill.

Skat af &rets resultat

Arets skat, der bestar af drets aktuelle selskabsskat og aendring i udskudt skat, indregnes i resultatopgorel-
sen med den del, der kan henfores til Srets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-

fores til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

Finansielle anlsegsaktiver

Kapitalandel i associeret virksomhed

Kapitalandel i associeret virksomhed indregnes i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhe-

dens regnskabsmaessige indre vaerdi. Denne opgores efler modervirksomhedens regnskabspraksis med

fradrag eller tillaeg af urealiserede konceminteme avaneer og tab samt med tillaeg eller fradrag af reste-

rende vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efler overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandel i associeret virksomhed overfores under egenkapitalen til reserve for

nettoopskrivning efler den indre v©rdis metode i det omfang, den regnskabsm$ssige vaerdi overstiger

kostprisen. Reserven reguleres med andre egenkapitalbevaegelser i associeret virksomhed.

Tilgodehavender

Tilgodehavender miles til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Der ned-

skrives til nettorealisationsvaerdien med henblik pi at imodegi forventede tab.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestiender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.
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Senderjyilands Revision

Anvendt regnskabspraksis

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belob, der kan beregnes pS

gnmdlag af ̂ets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ̂ s skattepligtige ind-

komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser praesenteres modregnet i

det omfang, der er legal modregningsadgang, og posteme forventes affegnet netto eller samtidig.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af

aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling

af forpligtelsen.

Udskudt skat mSles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil

vaere gaeldende, ndr den udskudte skat forventes udlost som aktuel skat.

Gaeldsforpligtelser

Andre gaeldsforpligtelser mSles til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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Sonderjyilands Revision

Resultatopgerelse 1, juni - 31. maj

Note

2016/17

kr.

2015/16

kr.

Bruttotab -6.515 -6.410

Indtaegt af kapitalandel i associeret virksomhed

0vrige finansielle omkostninger

895.173

-229

594.134

-4

Resultat far skat 888.429 587.720

Skat af Srets resultat 0 0

Arets resultat 888.429 587.720

Forslag til resultatdisponering:

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vasrdis metode

Udbytte for regnskabsSret

Overfores til overfort resultat

Disponeret i alt

770.173

103.400

14.856

888.429

394.134

101.200

92.386

587.720
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Sonderjyilands Revision

Balance 31 > maj

Aktiver

Note

2017

kr.

2016

kr.

Anlsegsaktiver

Kapitalandel 1 associeret virksomhed

Finansielle anlaegsaktiver i alt

8.736.246

8.736.246

7.966.073

7.966.073

Anlaagsaktiver i alt 8.736.246 7.966.073

Omssetningsaktiver

Tilgodehavender hos associerede virksomheder

Tilgodehavender i alt

125.000

125.000

200.000

200.000

Likvide beholdninger 195.148 22.716

Omssetningsaktiver i alt 320.148 222.716

Aktiver 1 alt 9.056.394 8.188.789
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Sonderjyilands Revision

Balance 31« maj

Passiver

Note

2017

kr.

2016

kr.

Egenkapital

Anpartskapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Overfort resultat

ForeslSet udbytte for regnskabslret

Egenkapital i alt

217.924

6.073.745

2.495.390

103.400

8.890.459

217.924

5.303.573

2.480.534

101.200

8.103.231

Gaeldsforpligtelser

Leverandorer af varer og tjenesteydelser

Anden gaeld

Kortfristede gasldsforpligtelser i alt

6.500

159.435

165.935

6.400

79.158

85.558

Gseldsforpligtelser i alt 165.935 85.558

Passiver i alt 9.056.394 8.188.789
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