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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for NK-Forsyning A/S for
regnskabsaret 1. januar - 31. december 2017.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og &rsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af
koncernens og selskabets aktiviteter og koncernens pengestremme for regnskabsaret 1. januar -

31. december 2017,

Koncernregnskabet for 2017 er vaesentligt pavirket af indregningen af udskudt skat pa dattervirksom-
hederne NK-Spildevand A/S’ og NK-Vand A/S’ anlagsaktiver foranlediget af Landsrettens afgerelse i
skattesagen af 16. januar 2018 samt indregning af en tilsvarende opkravningsret hos selskabernes for-
brugere. Der henvises til note 3 herom.

Der er betydelig usikkerhed knyttet til den indregnede udskudte skat samt den tilsvarende lovbestemte
opkraevningsret vedrerende udskudt skat. Der henvises til note 2 herom.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegearelse for ud-
viklingen i koncernens og selskabets aktiviteter og pkonomiske forhold, &rets resultat og for koncernens
og selskabets finansielle stilling.

Naestved, den 5. april 2018
Direktion: ]

A (v
Steen Lindhardt
administrerende direkter

Bestyrelse:
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" 5&& QQ,« Q > Dtws & i,

Bo Erik Woetmann Hansen “Helle Jessen “ﬂ Dennis Boye Jensen
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Kenneth Hansen Jé’gper Mikkelsen
medarbejderreprasentant medarbejderreprasentant
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Den uafhangige revisors revisionspategning
Til kapitalejerne i NK-Forsyning A/S

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for NK-Forsyning A/S for regnskabsaret 1. januar
- 31. december 2017, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herun-

der anvendt regnskabspraksis, for savel koncernen som selskabet samt pengestremsopgegrelse for kon-
cernen. Koncernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter drsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af
koncernens og selskabets aktiviteter og koncernens pengestremme for regnskabsaret 1. januar -
31.december 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifplge disse standarder og krav er narmere beskre-
vet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnska-
bet" (herefter benavnt "regnskaberne™). Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er til-
straekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Uafhaengighed

Vi er uafheengige af koncernen i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IES-
BA's etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.

Fremhavelse af forhold i regnskabet

Vi henleder opmaerksomheden pa note 3, hvoraf det fremgar, at &rsregnskabet for 2017 er vasentligt
pavirket af indregningen af udskudt skat pé dattervirksomhederne NK-Spildevand A/S' og NK-Vand A/S’
anlagsaktiver foranlediget af Landsrettens afgerelse i skattesagen af 16. januar 2018 samt indregning
af en tilsvarende opkraevningsret hos selskabets forbrugere.

Vi henleder opmaerksomheden pa note 2, hvoraf det fremgar, at der er betydelig usikkerhed knyttet til
den indregnede udskudte skat samt til den tilsvarende lovbestemte opkravningsret vedrerende udskudt

skat.

Dette forhold har ikke medfert modifikation til vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledeisen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et &rsregnskab, der giver et retvi-
sende billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den in-
terne kontrol, som ledelsen anser for nedvendig for at udarbejde regnskaberne uden vasentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncer-
nens og selskabets evne til at fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette
er relevant; samt at udarbejde regnskaberne pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, med-
mindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen eller selskabet, indstille driften eller ikke har
andet realistisk alternativ end at gore dette.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om regnskaberne som helhed er uden vaesentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en kon-
klusion. Hej grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udfares i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
galdende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan
opstd som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som regnskabs-
brugerne traffer pa grundlag af regnskaberne.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i regnskaberne, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hejere end ved
vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, doku-
mentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskaberne pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opn3ede revisionsbevis er vasentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om koncernens og
selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal
viivores revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i koncernregnskabet og ars-
regnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vo-
res konklusion er baseret pa det revisionsbevis, der er opnet frem til datoen for vores revisionspa-
tegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at koncernen og selskabet ikke
l&ngere kan fortsatte driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af regnskaberne, herunder note-
oplysningerne, samt om regnskaberne afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa
en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Opnar vi tilstreekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne el-
ler forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregnska-
bet. Vi er ansvarlige for at lede, fere tilsyn med og udfere koncernrevisionen. Vi er eneansvarlige
for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskaberne omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I'tilknytning til vores revision af regnskaberne er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen oq i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med regnskaberne eller vores
viden opnaet ved revisionen eller p& anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.



=;i"‘..‘ NK-Forsyning A/S
“ NK FORSYNING Arsrapport 2017

Den uafhangige revisors revisionspategning

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i hen-
hold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med regnskaberne og er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kebenhavn, den 5. april 2018

ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 307002 28

S e

Michael N. C. Nielsen Finn Thomassen
statsaut. revisor statsaut. revisor

MNE-nr.: mne26738 MNE-nr.: mne33691



Ledelsesberetning

Oplysninger om selskabet

Navn
Adresse, postnr., by
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Regnskabsar
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E-mail

Telefon

Bestyrelse

Direktion

Revision
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NK-Forsyning A/S
4Arovej 2, 4700 Nastved

28118465

1.juli 2004

Naestved

1. januar - 31. december

www.nk-forsyning.dk
nkf@nk-forsyning.dk

55785150

Niels True, formand

Tina Hegjlund Pedersen, naestformand

Per Serensen

Bo Erik Woetmann Hansen

Helle Jessen

Dennis Boye Jensen

Kenneth Hansen, medarbejderreprasentant
Jesper Mikkelsen, medarbejderrepraesentant

Steen Lindhardt, administrerende direkter

Ernst & Young Godkendt Revisionspartnerselskab
Osvald Helmuths Vej 4, Postboks 250, 2000 Frederiksberg
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Ledelsesberetning

Hoved- og nagletal for koncernen

NK-Forsyning A/S
Arsrapport 2017

[ tekr. 2017 2016 2015 2014 2013 |

Hovedtal

Nettoomseaetning* 317.011 203.814 218.681 236.967 246.792
Bruttoresultat 256.008 136.688 105.715 148.795 157.500
Resultat af ordinaer primaer drift 154.035 38.861 -40.098 57.444 64.791
Resultat af finansielle poster -1.254 -3.590 -4.451 1,213 -7.942
Arets resultat 45.576 35.361 -28.519 53.444 57.077
Aktiverialt 2.243.054 2.045.642 1.968.883 1.989.535 1.991.204
Heraf til investering i materielle aktiver 164.596 149.961 162.807 110.306 142.204
Egenkapital 1.761.957 1.716.381 1.704.932 1.733.451 1.679.808
Nggletal

Bruttomargin (%) 80,8 67,1 48,3 62,8 63,8
Overskudsgrad (%) 49,6 19,1 -18,3 24,2 263
Soliditetsgrad (%) 78,5 83,9 86,6 87,1 84,4
Egenkapitalforrentning (%) 2.6 2.1 il 7 31 2.5

* Nettoomsaetningen er for 2017 vaesentligt pavirket af serlige forhold, som er beskrevet i note 3 i drs-

regnskabet.

Nogletallene er beregnet i overensstemmelse med Finansforeningens anbefalinger.

De i hoved- og nagletalsoversigten anferte negletal er beregnet siledes:

Overskudsgrad

Bruttomargin

Soliditetsgrad

Egenkapitalforrentning

Driftsresultat (EBIT) x 100
Nettoomsatning

Bruttoresultat x 100
Nettoomsaetning

Egenkapital ekskl. minoritetsint., ultimo x 100
Passiver i alt, ultimo

Arets resultat efter skat x 100
Gennemsnitlig egenkapital
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Ledelsesberetning

Koncernens vaesentligste aktiviteter

Selskabets formal er at drive virksomhed direkte eller gennem helejede datterselskaber med forsyning,
produktion, transport, handel og levering af vejlys, vand, el og anden forsyningsvirksomhed og dertil heg-
rende administration, at levere serviceydelser til sddanne virksomheder samt at drive virksomhed, som
har tilknytning til de naevnte virksomheder.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat blev et overskud p& 45.576 t.kr.

Selskabets resultat anses for vaerende mindre tilfredsstillende, dog forventeligt som felge af markedsfa-
ringstiltag for eget opmarksomhed omkring virksomhedernes virke og mulig tiltrakning af nye medar-
bejdere og kompetencer.

Usadvanlige forhold, som har pavirket koncernregnskabet

Datterselskaberne NK-Spildevand A/S og NK-Vand A/S har modtaget en afgerelse fra SKAT, hvor SKAT
afviser de af selskaberne anvendte myndighedsfastsatte standardpriser som udtryk for anlaegsaktiver-
nes skattemaessige indgangsvaerdier. SKAT har lagt til grund, at de skattemaessige indgangsveardier skal
beregnes skensmaessigt ud fra en tillempet DCF-model. Principperne herfor har SKAT beskrevet i en vej-
ledning offentliggjort den 10. juni 2011. Det er SKAT's vurdering, at de skattemaessige indgangsvaerdier
pa anlaegsaktiverne er betydeligt lavere end de myndighedsfastsatte standardpriser. NK-Spildevand A/S,
NK-Vand A/S, samt branchen i gvrigt, var uenig i SKAT's afgerelser, hvorfor disse blev paklaget til
Landsskatteretten.

Landsskatteretten har i kendelser af 26. juni 2014 afsagt de forste afgerelser vedragrende problemstil-
lingen, og disse er i overvejende grad faldet ud til SKAT's fordel. Afgerelserne blev anket, idet branchen
var af den opfattelse, at de ikke er i overensstemmelse med lovens ordlyd samt intentionerne med vand-
sektorloven.

Sagen blev af branchen indbragt for de civile domstole ved to pilotsager i Landsretten. @stre Landsret
afsagde den 16. januar 2018 domme i de to pilotsager. @stre Landsret gav med dissens SKAT medhold
og godkendte hermed, at SKAT kunne foretage et sken over de skattemaessige indgangsvaerdier. Der
har hidtil ikke vaeret indregnet udskudt skat vedrerende de materielle anlagsaktiver ved stiftelsen, som
er anfeegtet af SKAT, henset til den betydelige usikkerhed der har vaeret omkring de skattemaessige ind-
gangsveerdier, jf. ovenstaende sager. Som fglge af dommene i @stre Landsret ser selskabet sig nu nad-
saget til at indregne en udskudt skat baseret pa de af SKAT opgjorte vaerdier af selskabets anleegsakti-
ver ved stiftelsen.

Betalte selskabsskatter anses i henhold til indtaegtsreguleringen for vandselskaber (bekendtggrelse om
skonomiske rammer for vandselskaber § 23, stk. 4, nr. 4 og 5) som en omkostning, der justerer selska-
bets gkonomiske ramme, og dermed kan tillazagges vandselskabets takster krone for krone. Den ud-
skudte skat i et vandselskab svarer til en forventet skattebetaling pé sigt og udger dermed efter ledel-
sens opfattelse en opkravningsret hos selskabets forbrugere pa en tilsvarende sterrelse. Opkrasvnings-
retten har ikke tidligere vaeret indregnet i selskabets arsregnskab. Med de vaesentlige justeringer til den
udskudte skat, der er indregnet i arsregnskabet, finder ledelsen, at det giver et mere retvisende billede
af selskabets arsregnskab og dermed selskabets finansielle stilling at indregne opkraevningsretten i &rs-
regnskabet. Hvis opkraevningsretten ikke blev indregnet i arsregnskabet ville selskabets egenkapital
blive vaesentligt formindsket svarende til den udskudte skat baseret pa de af SKAT opgjorte vaerdier af
selskabets anlagsaktiver ved stiftelsen, hvilket efter ledelsens opfattelse ikke er retvisende, idet sel-
skabsskat kan opkraeves hos forbrugerne krone for krone. Indregning af opkravningsretten er et @ndret
regnskabsmaessigt sken, som har medfert en foregelse af nettoomsaetningen for 2017 med 107.112
t.kr.

Der henvises til note 3 i arsregnskabet.

Der har derudover ikke vaeret usadvanlige forhold i regnskabsaret.
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Ledelsesberetning

Usikkerhed vedrgrende indregning og maling

Branchen har valgt at anke de to pilotsager til Hgjesteret. Safremt branchen vinder sagerne i Hojesteret
kan det betyde en reduktion af den nu indregnede udskudte skat. Der er sdledes usikkerhed knyttet til
den endelige opgerelse af udskudt skat af anlaegsaktiver. £ndringer til den indregnede udskudte skat vil
have en tilsvarende belpbsmassig effekt pa den indregnede opkravningsret.

Der er derfor usikkerhed knyttet til dette forhold.

Der henvises til note 2 i arsregnskabet.

Forventet udvikling
Selskabet forventer et overskud i 2018, pa niveau med &rets overskud, som falge af igangsatte tiltag for

at have kendskabet til virksomhedernes ydelser og ege tiltrakningskraften for kvalificeret arbejdskraft i
de kommende ar.

Serlige risici

Koncernen er ikke pavirket af szerlige forretningsmaessige risici. Koncernen har indgaet formueplejeafta-
ler med Danske Capital om forvaitning af en samlet formue, der pr. 31. december 2017 udger 81,3 mio.
kr. Aftalerne er indgaet for NKE-Elnet A/S og for NK-Forsyning A/S og en tillagsaftale for NK-Vejlys
A/S, og alle tre aftaler kan opsiges med 1 maneds varsel til udgangen af efterfglgende maned. Der er
sigtet mod en sammensatning af investeringsrammen, saledes at portefaljen har en afbalanceret risiko,
der sigter mod en samlet lav risiko.

Begivenheder efter balancedagen

Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrappor-
ten.

10
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Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31.

Resultatopggrelse

Note

t.kr.

Nettoomsaetning

Andre driftsindtaegter

Omkostninger til ravarer og
hjelpematerialer

Andre eksterne omkostninger

Bruttoresultat
Personaleomkostninger
Af- og nedskrivninger
Andre driftsomkostninger

Resultat far finansielle poster

Indteegter fra kapitalandele i tilknyttede
virksomheder

Andre finansielle indtaegter

Andre finansielle omkostninger

Resultat for skat
Skat af drets resultat

Arets resultat

NK-Forsyning A/S
Arsrapport 2017

december

Koncern Modervirksomhed
2017 2016 2017 2016
317.011 203.814 1.876 1.825
264 300 0 0
-12.836 -23.246 0 0
-48.431 -44.180 -2.644 -2.583
256.008 136.688 -768 -758
-36.829 »35.012 -293 -63
-63.967 -62.815 -653 -612
T 0 0 0
154.035 38.861 -1.714 -1.433
0 0 46.189 36.347
4.531 1.393 1.090 22
-5.785 -4.983 -2 -199
152.781 35.271 45,563 34.737
-107.205 90 13 624
45.576 35.361 45.576 35.361

14
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Balance
Note t.kr.
AKTIVER

10

11

12

13

14

Anlagsaktiver

Immaterielle aktiver

Erhvervede immaterielle anl@gsaktiver
Erhvervede licenser

Materielle aktiver

Grunde og bygninger

Produktionsanlaeg og maskiner

Andre anlag, driftsmateriel og inventar
Indretning af lejede lokaler

Materielle anlagsaktiver under udfgrelse

Finansielle anlaaegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Lovbestemt opkraevningsret

Anlagsaktiver i alt

Omseatningsaktiver
Varebeholdninger
Ravarer og hjslpematerialer

Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser

Tilgodehavender hos tilknyttede
virksomheder

Tilgodehavende selskabsskat

Udskudte skatteaktiver

Tilgodehavende sambeskatningsbidrag

lgangvarende arbejder for fremmed regning

Andre tilgodehavender

Reguleringsmaessig underdakninger

Periodeafgransningsposter

Veerdipapirer

Likvide beholdninger
Omsaetningsaktiver i alt
AKTIVER | ALT

NK-Forsyning A/S
Arsrapport 2017

Koncern Modervirksomhed
2017 2016 2017 2016
470 744 470 744
444 209 0 0
914 953 470 744
68.328 70.165 16.340 16.646
1.856.173 1.740.698 0 0
15.076 15.707 0 0
453 541 0 0
12.265 25.322 Tl 0
1.952.295 1.852.433 16.411 16.646
0 0 1.696.265 1.650.076
107112 0 0 o}
2.060.321 1.853.386 1.713.146 1.667.466
1.502 1.286 0
1.502 1.286 o]
62.322 65.998 0 3
0 0 123 1.185
51 0 23 0]
0 0 412 399
0 0 0 299
25 86 0 0
11.018 7.492 21 375
1.077 1.267 0 0
4,940 6.224 1.453 1.612
79.433 81.067 2.032 3.873
81.309 38.550 45.682 23:130
20.489 71.353 1.475 24.012
182.733 192.256 49,189 51.015
2.243.054 2.045.642 1.762.335 1.718.481
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Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note

15

13

16

17

22

24
25

t.kr.

PASSIVER

Egenkapital

Aktiekapital

Reserve for nettoopskrivning efter indre
vaerdis metode

Overfert resultat

Egenkapital i alt

Hensatte forpligtelser
Udskudt skat

Gealdsforpligtelser

Langfristede gaeldsforpligtelser
Geeld til kreditinstitutter
Tilslutningsbidrag

Kortfristede galdsforpligtelser
Kortfristet del af langfristet gaeld

Geeld til banker

Reguleringsmaessig overdakning
Leveranderer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder

Anden geeld

Periodeafgransningsposter

Galdsforpligtelser i alt
PASSIVER | ALT

Anvendt regnskabspraksis

Usikkerhed vedrarende indregning og maling

Seerlige poster

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Neertstdende parter
Ejerforhold

NK-Forsyning A/S
Arsrapport 2017

Koncern Modervirksomhed
2017 2016 2017 2016
13.000 13.000 13.000 13.000
0 0 258.126 208.748
1.748.957 1.703.381 1.490.831 1.494.633
1.761.957 1.716.381 1.761.957 1.716.381
109.704 2.502 0 0
205.629 143.507 0 0
54.329 50.474 0 0
259.958 193.981 0 0
8.490 6.739 0 0
13.530 19.914 0 o]
0 0 0 0
62.011 84.165 158 2.092
0 0 202 8
27.286 21.960 0 0
118 0 18 0
111.435 132.778 378 2.100
371.393 326.759 378 2.100
2.243.054 2.045.642 1.762.335 1.718.481
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Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Egenkapitalopggrelse

NK-Forsyning A/S
Arsrapport 2017

Koncern
Overfart
Note t.kr. Aktiekapital resultat | alt
Egenkapital 1. januar 2017 13.000 1.703.381 1.716.381
18 overfort via resultatdisponering 0 45.576 45,576
Egenkapital 31. december 2017 13.000 1.748.957 1.761.957
Modervirksomhed
Reserve for
netto-
opskrivning
efter indre
vaerdis Overfort
Note t.kr. Aktiekapital metode resultat lalt
Egenkapital 1. januar 2017 13.000 208.748 1.494.633 1.716.381
Korrektion til primo 0 3.189 -3.189 0
Korrigeret egenkapital 1. januar 2016 13.000 211.937 1.491.444 1.716.381
18 Overfert via resultatdisponering 0 46.189 <613 45.576
Egenkapital 31. december 2017 13.000 258.126 1.490.831 1.761.957
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Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Pengestremsopggarelse

Note

19
20

2
21

t.kr.

Arets resultat

Heraf skat
Reguleringer

AZndring i driftskapital

Pengestrpm fra primaer drift

Renteindbetalinger

Renteudbetalinger

Arets pengestremme vedrerende vaesentlig fejl i regnskabet

Pengestrgm fra driftsaktivitet

Keb af immaterielle anlegsaktiver
Salg af materielle aktiver

Kob af materielle aktiver

Arets tilslutninger

Pengestrgm til investeringsaktivitet

Optagelse af langfristet gaeldsforpligtelser
Udbetalt udbytte
Afdrag pa langfristet geeldsforpligtelser

Pengestrem fra finansieringsaktivitet

Arets pengestram
Likvider, primo

Likvider, ultimo

NK-Forsyning A/S

Rrsrapport 2017
Koncern
2017 2016
45.576 35.361
107.205 -90
-43.297 65.268
-58.054 6.170
51.430 106.709
4,531 1.393
5785 -4.983
0 7.805
50.176 110.924
-396 -294
1.202 126
-164.596 -149.961
5.397 17.925
<158.393 -132.204
73.300 53.400
0 -30.000
-9.563 -36.504
63.737 -13.104
-44.480 -34.384
51.439 105.737
6.959 71.353

Pengestremsopgerelsen kan ikke direkte udledes af koncernregnskabets @vrige bestanddele.
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Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for NK-Forsyning A/S for 2017 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens be-
stemmelser for klasse C-virksomheder (mellem).

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Koncernregnskab

Bestemmende indflydelse

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden NK-Forsyning A/S og de dattervirksomheder, hvori
NK-Forsyning A/S har bestemmende indflydelse. Bestemmende indflydelse er befgjelsen til at styre en
dattervirksomheds finansielle og driftsmaessige bestutninger. Derudover stilles der krav om muligheden
for at opna et gkonomisk afkast af investeringen.

Ved vurderingen af, om modervirksomheden besidder bestemmende indflydelse, tages ligeledes hensyn
til de facto-kontrol.

Eksistensen af potentielle stemmerettigheder, som aktuelt kan udnyttes eller konverteres til yderligere
stemmerettigheder, tages med i vurderingen af, om en virksomhed kan opna befgjelsen til at styre en
anden virksomheds finansielle og driftsmaessige beslutninger.

Koncernregnskabet er udarbejdet som et sammendrag af modervirksomhedens og de enkelte dattervirk-
somheders regnskaber opgjort efter koncernens regnskabspraksis, elimineret for koncerninterne ind-
teegter og omkostninger, aktiebesiddelser, interne mellemvarender og udbytter samt realiserede og
urealiserede fortjenester ved transaktioner mellem de konsocliderede virksomheder.

Resultatopggrelse

Nettoomsatning

Nettoomseetning indregnes i resultatopgerelsen, ndr overgang af de vaesentligste fordele oq risici til ke-
ber har fundet sted, indtaegten kan opgeres pélideligt og betaling forventes modtaget.

Nettoomszetningen korrigeres med en eventuel over- eller underdaskning samt regulering af opkrav-
ningsretten vedrerende udskudt skat.

Overstiger de hos forbrugerne opkraevede belgb indtagtsrammen for levering af vand eller el, indregnes
forskellen i balancen som en galdsforpligtelse.

Er de hos forbrugerne opkravede belgb lavere end indtagtsrammen for levering af vand eller el, indreg-
nes forskellen som en underdakning, hvis forskellen forventes opkravet. lgangveaerende arbejder for
fremmed regning indregnes i nettoomsatningen, i takt med at produktionen udferes, saledes at netto-
omsatningen svarer til salgsvardien af det i regnskabséret udferte arbejde (produktionsmetoden).

Nettoomsaetningen males til dagsvardien af det aftalte vederlag ekski. moms og afgifter opkraevet pa
vegne af tredjepart. Alle former for afgivne rabatter indregnes i nettoomsatningen.
Andre driftsindtagter

Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedernes
aktiviteter, herunder fortjeneste ved afhandelse af immaterielle og materielle aktiver.
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Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Omkostninger til révarer og hjelpematerialer, m.v.

Ravarer og hjelpematerialer omfatter de omkostninger til révarer og hjeelpematerialer, der er medgaet
til at opna drets omsaetning. | posten indgar eventuelt svind og sadvanlige nedskrivninger af de pageel-
dende lagerbeholdninger. Omkostninger til ravarer og hjzlpematerialer omfatter omkostninger til frem-
foring af strem, der afholdes for at opna arets nettoomsatning samt omkostninger til vedligeholdelse af
forsyningsnettet.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrerende virksomhedens primeere aktivitet, der
er afholdt i arets Igb, herunder omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab
pa debitorer, m.v.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter Ien og gager, inklusive feriepenge og pensioner, samt andre omkost-
ninger til social sikring m.v. til virksomhedens medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket
modtagne godtgerelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger omfatter afskrivninger pa immaterielle og materielle anlagsaktiver.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostprisen med fradrag af eventuel restvaerdi, afskrives line-
rt over den forventede brugstid, baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 15-75 ar
Produktionsanlaeg, tekniske anlaeg m.m. 15-75 ar
Andre anleaeg, driftsmateriel og inventar 3-10ar
Indretning af lejede lokaler 5-10 ar
Tilslutningsbidrag 40-45 ar

Materielle anlaegsaktiver nedskrives til genindvindingsvaerdi, sdfremt denne er lavere end den regn-
skabsmaessige veerdi.

Fortjeneste og tab ved salg af materielle aktiver opgeres som forskellen mellem salgsprisen med fradrag
af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indreg-
nes i resultatopgerelsen under andre driftsindtagter henholdsvis andre driftsomkostninger.

Der afskrives ikke pa grunde.

Indtaegter fra andre finansielle anlagsaktiver

Indtaegter fra andre finansielle anlegsaktiver omfatter afkast i form af renter, udbytte og lignende af
finansielle anlagsaktiver, der ikke er kapitalandele i tilknyttede eller associerede virksomheder.
Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtagter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrarer regn-
skabséret. Finansielle poster omfatter renteindtagter 0g -omkostninger.
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Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Skat

Modervirksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af koncernens danske
dattervirksomheder. Dattervirksomheder indgar i sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor de indgar i
konsolideringen i koncernregnskabet og frem til det tidspunkt, hvor de udgar fra konsolideringen.

Modervirksomheden er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som falge heraf alle
betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambe-
skattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virk-
somheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet an-
vende dette underskud til nedseettelse af eget skattemaessigt overskud.

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat, arets sambeskatningsbidrag og &ndring i udskudt
skat - herunder som falge af endring i skattesats - indregnes i resultatopggrelsen med den del, der kan
henfgres til rets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfgres til posteringer di-
rekte i egenkapitalen.

Balance
Immaterielle aktiver

Immaterielle rettigheder m.v.

Erhvervede immaterielle anlagsaktiver omfatter opkreevningsrettigheder, der males til kostpris med fra-
drag af akkumulerende af- og nedskrivninger. Afskrivningsperioden for opkreevningsrettigheder er 15
ar.

Opkreaevningsrettigheder nedskrives til genindvindingsvardi, sdfremt denne er lavere end den regn-
skabsmeessige veerdi.

Erhvervede licenser

Erhvervede licenser bestar af udviklingsprojekter, herunder nyt ERP-system. Kostprisen for udviklings-
projekter omfatter omkostninger, herunder gager og honorar, der direkte og indirekte kan henferes til
udviklingsprojekter.

Afskrivningsperioden er 3 ar.

Materielle aktiver

Materielle aktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- 0g nedskrivninger. Kostprisen om-
fatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte knyttet til anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor akti-
vet er klar til brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og indirekte omkostninger
til materialer, komponenter, underleverandsrer og lgnninger.

Produktions-, distributions- og faellesanlag i vandselskaber er pr. 1. januar 2010 vardiansat til en skan-
net dagsveerdi med udgangspunkt i gennemsnit af levetidsnedskrevne standard anskaffelses- 0g genan-
skaffelsespriser (standardveerdi) fastsat med udgangspunkt i Forsyningssekretariatets pris- og levetids-
katalog. Visse af anlegsaktiverne er veerdiansat pa baggrund af forsyningsvirksomhedens ansagning om
sa&rskilt godkendelse af veerdiansaettelser af aktiver, som ikke er omfattet af pris- og levetidskatalog.
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Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

P3 baggrund af vand- og spildevandsselskabernes budgetter og forventninger til fremtidige investerin-
ger, takster og evrige forhold, er der i abningsbalancen foretaget en skensmaessig korrektion af anlaegs-
aktiverne svarende til forskellen mellem det, som selskabet er berettiget til at opkraeve pa baggrund af
afskrivninger pa de beregnede standardvardier, og det som selskabet forventer at opkraeve til deekning
af de fremtidige investeringer. De fremtidige takster er fastsat ud fra en forventning til kommende &rs
investeringer.

Finansielle anlagsaktiver
Lovbestemt opkraevningsret males til kostpris eller en lavere nettorealisationsvardi.

Betalte selskabsskatter anses i henhold til indtaegtsreguleringen for vandselskaber (bekendtgerelse om
okonomiske rammer for vandselskaber § 23, stk. 4, nr. 4 0og 5) som en omkostning, der justerer selska-
bets pkonomiske ramme og dermed kan tillaegges vandselskabets takster krone for krone. Den udskudte
skat svarer til en forventet skattebetaling pa sigt og dermed til en opkreevningsret hos selskabets for-
brugere pa en tilsvarende stgrrelse.

Kapitalandele i dattervirksomheder
Kapitalandele i dattervirksomheder males efter den indre vaerdis metode.

Kapitalandele i dattervirksomheder males til den forholdsmasssige andel af virksomhedernes indre vaerdi
opgjort efter koncernens regnskabspraksis med fradrag eller tillg af urealiserede koncerninterne avan-
cer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter
overtagelsesmetoden.

Kapitalandele i dattervirksomheder med regnskabsmaessig negativ indre vaerdi males til O kr., og et
eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang, tilgodehavendet er uerholde-
ligt. | det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke en underba-
lance, der overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder vises som reserve for nettoopskrivning efter den
indre vaerdis metode i egenkapitalen i det omfang, den regnskabsmaessige vardi overstiger kostprisen.
Udbytter fra dattervirksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen af arsrapporten for NK-
Forsyning A/S, bindes ikke pa opskrivningsreserven.

Ved keb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, jf. beskrivelse ovenfor under koncernregnska-
bet.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvardien lavere end kostpri-
sen, nedskrives til denne lavere vaerdi. Nettorealisationsvardien for varebeholdninger opgeres som
salgssum med fradrag af faerdiggerelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere
salget, og fastsaettes under hensyntagen til omsaettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv indi-
kation pa, at et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er veerdiforringet. Hvis der forelig-
ger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er veerdiforringet, foretages nedskrivning
pa individuelt niveau.
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Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Tilgodehavender, hvorpa der ikke foreligger en objektiv indikation p& vardiforringelse p& individuelt ni-
veau, vurderes pa portefgljeniveau for objektiv indikation for veerdiforringelse. Portefgljerne baseres
primaert pa debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med selskabets og koncer-
nens kreditrisikostyringspolitik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefgljer, er fastsat base-
ret pa historiske tabserfaringer.

Nedskrivninger opgeres som forskellen mellem den regnskabsmaessige verdi af tilgodehavender og nu-
tidsvaerdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsvaerdi af eventuelle modtagne sikker-
hedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende eller
portefolje.

Entreprisekontrakter

Entreprisekontrakter males til salgsvaerdien af det udferte arbejde. Salgsveerdien males pd baggrund af
feerdiggerelsesgraden pa balancedagen og de samlede forventede indtaegter pa det enkelte igangvee-
rende arbejde.

Nar salgsvaerdien pa en entreprisekontrakt ikke kan opgeres palideligt, males salgsvaerdien til de medga-
ede omkostninger eller nettorealisationsvardien, hvis denne er lavere.

Den enkelte entreprisekontrakt indregnes i balancen under tilgodehavender eller galdsforpligtelser.
Nettoaktiver udgeres af summen af de entreprisekontrakter, hvor salgsvardien af det udferte arbejde
overstiger aconto-faktureringer. Nettoforpligtelser udgeres af summen af de entreprisekontrakter, hvor
aconto-faktureringer overstiger salgsvaerdien.

Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnaelse af kontrakter indregnes i resultatopgerelsen i
takt med, at de afholdes.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgransningsposter, indregnet under omsatningsaktiver, omfatter afholdte omkostninger ved-
rerende efterfglgende regnskabsar.

Veaerdipapirer

Veerdipapirer bestar af borsnoterede aktier og obligationer, der males til dagsveerdi (berskurs) pa balan-
cedagen.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vardipapirer, som uden hindring kan omsaettes til
likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelige risici for veerdieendringer.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. | de tilfalde, hvor opgerelse af
skatteveerdien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den
af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.
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Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udiest som aktuel skat. Udskudte skatteaktiver ind-
regnes med den vardi, som de forventes at blive udnyttet med, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme jurisdiktion. AZndring i
udskudt skat som felge af @ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Geaeldsforpligtelser

Finansielle gaeldsforpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. | efterfelgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortise-
ret kostpris, svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, s& forskellen
mellem provenuet og den nominelle vardi indregnes i resultatopgerelsen over I&neperioden.

Dvrige geeldsforpligtelser méles til nettorealisationsveerdi.

Tilslutningsbidrag vedrgrende ledningsanlag indtagtsfares over 45 &r, svarende til den forventede
brugstid pa distributionsnet m.v.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgraensningsposter, indregnet under forpligtelser, omfatter modtagne betalinger vedrarende
indtaegter i de efterfalgende ar.

Pengestréemsopggrelse

Pengestremsopgerelsen viser koncernens pengestremme fordelt p& drifts-, investerings- og finansie-
ringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider og koncernens likvider ved &rets begyndelse og slut-
ning.

Pengestrgm fra driftsaktivitet

Pengestrgmme fra driftsaktivitet opgeres som koncernens andel af resultatet reguleret for ikke-kon-
tante driftsposter, @ndring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestrgm til investeringsaktivitet
Pengestremme til investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af virksomheder
og aktiviteter samt keb og salg af immaterielle, materielle og finansielle aktiver.

Pengestrem fra finansieringsaktivitet

Pengestremme fra finansieringsaktivitet omfatter @ndringer i sterrelse eller sammensatning af koncer-
nens aktiekapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af I1an, afdrag pa rentebaerende
gald og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider
Likvider omfatter likvide beholdninger fratrukket kortfristet bankgald.
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Noter

Usikkerhed vedrgrende indregning og maling

Branchen har valgt at anke de to pilotsager, der den 16. januar 2018 blev afgjort i Landsretten, til Hoje-
steret. Sagerne vedrgrer den metode, som branchen har anvendt til opgerelse af de skattemaessige ind-
gangsveerdier af materielle anlaegsaktiver. Sdfremt branchen vinder sagerne i Hojesteret kan det betyde
en reduktion af den nu indregnede udskudte skat. £ndringer til den indregnede udskudte skat vil have
en tilsvarende belpbsmaessig effekt pa den indregnede opkraevningsret.

Der er sdledes usikkerhed knyttet til den endelige opgerelse af udskudt skat af anlagsaktiver og den til-
svarende opkravningsret.

Koncern Modervirksomhed
t.kr. 2017 2016 2017 2016
Seerlige poster
Indtagter 0 0
Indregning af opkraevningsret vedrarende udskudt
skat pd anlaegsaktiver ved stiftelsen 107.112 0] 0
107.112 0 0
Omkostninger
Indregning af udskudt skat vedrerende anlagsaktiver
ved stiftelsen -107.112 0 0
-107.112 0 0
Serlige poster indgér pa falgende linjer i
arsregnskabet
Nettoomsetningen 107.112 0 0 0
Skat af drets resultat -107.112 0 0 0
Resultat af sarlige poster, netto 0 0] 0

NK-Spildevand A/S og NK-Vand A/S har modtaget en afgerelse fra SKAT, hvor SKAT afviser de af NK-
Spildevand A/S og NK-Vand A/S anvendte myndighedsfastsatte standardpriser som udtryk for anlaegs-
aktivernes skattemaessige indgangsvaerdier. SKAT har lagt til grund, at de skattemaessige indgangsvaer-
dier skal beregnes skensmaessigt ud fra en tillempet DCF-model. Principperne herfor har SKAT beskre-
vet i en vejledning offentliggjort den 10. juni 2011. Det er SKAT's vurdering, at de skattemaessige ind-
gangsveaerdier pa anlaegsaktiverne er betydeligt lavere end de myndighedsfastsatte standardpriser. NK-
Spildevand A/S og NK-Vand A/S, samt branchen i evrigt, er uenig i SKAT's afgerelser, hvorfor disse blev
paklaget til Landsskatteretten.

Landsskatteretten har i kendelser af 26. juni 2014 afsagt de forste afgerelser vedrarende problemstil-
lingen, og disse er i overvejende grad faldet ud til SKAT's fordel. Afgerelserne blev anket, idet branchen
er af den opfattelse, at de ikke er i overensstemmelse med lovens ordlyd samt intentionerne med vand-
sektorloven.

Sagen blev af branchen indbragt for de civile domstole ved to pilotsager i Landsretten. @stre Landsret
afsagde den 16. januar 2018 domme i de to pilotsager. @stre Landsret gav med dissens SKAT medhold
og godkendte hermed, at SKAT kunne foretage et sken over de skattemasssige indgangsveerdier. Der
har hidtil ikke vaeret indregnet udskudt skat vedrerende de materielle anlaegsaktiver ved stiftelsen, som
er anfaegtet af SKAT, henset til den betydelige usikkerhed der har vaeret omkring de skattemaessige ind-
gangsverdier, jf. ovenstaende sager. Som fglge af dommene i @stre Landsret ser NK-Spildevand A/S og
NK-Vand A/S sig nu ngdsaget til at indregne den udskudte skat baseret pa de af SKAT opgjorte vaerdier
af NK-Spildevand A/S’ og NK-Vand A/S" anlagsaktiver ved stiftelsen.
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Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Sarlige poster (fortsat)

Betalte selskabsskatter anses i henhold til indtaegtsreguleringen for vandselskaber (bekendtgerelse om
okonomiske rammer for vandselskaber § 23, stk. 4, nr. 4 0g 5) som en omkostning, der justerer NK-Spil-
devand A/S’ og NK-Vand A/S’ skonomiske ramme og dermed kan tilleegges vandselskabets takster krone
for krone. Den udskudte skat i et vandselskab svarer til en forventet skattebetaling pa sigt og udger der-
med efter ledelsens opfattelse en opkraevningsret hos NK-Spildevand A/S’ og NK-Vand A/S' forbrugere
pa en tilsvarende sterrelse. Opkraevningsretten har ikke tidligere vaeret indregnet i NK-Spildevand A/S'
og NK-Vand A/S’ arsregnskab. Med de vaesentlige justeringer til den udskudte skat, der er indregnet i
arsregnskabet, finder ledelsen, at det giver et mere retvisende billede af NK-Spildevand A/S’ og NK-
Vand A/S’ &rsregnskab og dermed selskabets finansielle stilling at indregne opkraevningsretten i &rs-
regnskabet. Hvis opkraevningsretten ikke blev indregnet i arsregnskabet ville NK-Spildevand A/S’ 0g NK-
Vand A/S’ egenkapital blive vaesentligt formindsket svarende til den udskudte skat baseret pa de af
SKAT opgjorte vaerdier af NK-Spildevand A/S’ og NK-Vand A/S’ anleegsaktiver ved stiftelsen, hvilket ef-
ter ledelsens opfattelse ikke er retvisende, idet selskabsskat kan opkraves hos forbrugerne krone for
krone.

Der er indregnet en opkraevningsret pdialt 107.112 t.kr.

Koncern Modervirksomhed
t.kr. 2017 2016 2017 2016
Segmentnote
Nettoomsatning fordelt pa forretningsparameter
Elforsyning, inkl. overdakning 17.192 31,995 0 0
Vandforsyning 28.151 26.898 0 0
Spildevand, inkl. underdakning 147.174 137.068 0 0
Vejlys 8.594 7.139 0 0
Regulering af opkravningsret vedrgrende udskudt
skat 107.112 0 0 o
@vrig omsatning 8.788 714 1.876 1.82%
317.011 203.814 1.876 1.825
Personaleomkostninger
Gager og lenninger 35.651 33.957 293 63
Andre omkostninger til social sikring 1.116 1.055 0 0
Andre personaleomkaostninger 62 0 0 o}
36.829 35.012 293 63
Gennemsnitligt antal fuldtidsbeskaeftigede 61 59 0 0
Jf. arsregnskabslovens & 98 b, stk. 3 oplyses Ign og vederlag m.v. til direktionen ikke saerskilt.
Vederlag til virksomhedens ledelse udger:
Koncern Modervirksomhed
t.kr. 2017 2016 2017 2016
Direktion og bestyrelse 1.324 1.261 C 0
1.324 1.261 0 0
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Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

NK-Forsyning A/S
Arsrapport 2017

Noter
Koncern Modervirksomhed
t.kr. 2017 2016 2017 2016
Afskrivninger
Afskrivninger pd immaterielle anlagsaktiver 435 343 274 237
Afskrivninger pd materielle anlaegsaktiver 63.532 62.472 379 375
63.967 62.815 653 612
Finansielle indtaegter
Renteindtaegter, tilknyttede virksomheder 0 0 51 21
Renteindtaegter fra bank 0 3 0 0
Kursregulering af veerdipapirer 573 0 0 0
Aktieudbytte 527 0 0 0
Andre finansielle indtaegter 3.431 1.390 1.039 1
4,531 1393 1.090 22
Finansielle omkostninger
Renteomkostninger, tilknyttede virksomheder 0 0 0 17
Kursregulering af veerdipapirer 213 8 0 5
Renteomkostninger i gvrigt 4.007 3.745 2 177
Andre finansielle omkostninger 1.565 1.230 0 0
5.785 4.983 2 199
Skat af drets resultat
Arets regulering af udskudt skat vedrerende szerlige
forhold 167112 0 0 0
Arets requlering af udskudt skat 952 -439 -138 -105
Regulering af skat vedrerende tidligere &r 1.045 349 125 -220
Arets sambeskatningsbidrag 0 0 0 -299
107.205 -90 =13 -624
Immaterielle aktiver
Koncern
Erhvervede
immaterielle
anlags- Erhvervede
t.kr. aktiver licenser I alt
Kostpris 1. januar 2017 1.245 3.909 5.154
Tilgang 0 396 396
Kostpris 31. december 2017 1.245 4,305 5.550
Ned- og afskrivninger 1. januar 2017 501 3.700 4.201
Arets afskrivninger 274 161 435
Ned- og afskrivninger 31. december 2017 TES 3.861 4.636
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2017 470 444 914
Afskrives over 15ar 3ar
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Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

NK-Forsyning A/S
Arsrapport 2017

Noter
Immaterielle aktiver (fortsat)
Modervirksomhed
Erhvervede
immaterielle
anlags-
t.kr. aktiver | alt
Kostpris 1. januar 2017 1.245 1.245
Tilgang 0 0
Kostpris 31. december 2017 1.245 1.245
Ned- og afskrivninger 1. januar 2017 501 501
Afskrivninger 274 274
Ned- og afskrivninger 31. december 2017 TTS 775
Regnskabsmaessig veaerdi 31. december 2017 470 470
Afskrives over 154ar
Materielle aktiver
Koncern
Andre Materielle
anlag, anlzgs-
Produk- drifts- Indretning af aktiver
Grunde og tionsanlzeg materiel og lejede under
t.kr. bygninger 0g maskiner inventar lokaler udfgrelse I alt
Kostpris
1. januar 2017 150.655 3.976.396 31.018 2.033 25.322 4,185.424
Tilgang 73 0 238 0 164.285 164.596
Overfart 208 175.629 1.505 0 -177.342 0
Afgang 0 <1.332 -288 0 0 -1.620
Kostpris
31. december 2017 150.936 4,150.693 32.473 2.033 12.265 4.348.400
Ned- og afskrivninger
1. januar 2017 80.490 2.235.698 15:310 1.492 0 2.332.990
Arets afskrivninger 2.118 58.952 2.375 88 0 63.533
Tilbagefgrsel ved
afgang 0 -130 -288 0 0 -418
Ned- og afskrivninger
31. december 2017 82.608 2.294.520 17.397 1.580 0 2.396.105
Regnskabsmaessig
verdi
31. december 2017 68.328 1.856.173 15.076 453 12.265 1.952.295
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Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31, december

NK-Forsyning A/S
Arsrapport 2017

Noter
Materielle aktiver (fortsat)
Modervirksomhed
Andre Materielle
anlag, anlaegs-
driftsma- aktiver
Grunde og teriel og under
t.kr. bygninger inventar udferelse I alt
Kostpris 1. januar 2017 19.163 317 0 19.480
Tilgang 73 0 Tl 144
Kostpris 31. december 2017 19.236 317 71 19.624
Ned- og afskrivninger 1. januar 2017 2.517 317 0 2.834
Arets afskrivninger 379 0 0 379
Tilbagefersel ved afgang 0 0 0 0
Ned- og afskrivninger 31. december 2017 2.896 317 0 3213
Regnskabsmassig vaerdi 31. december 2017 16.340 0 71 16.411
Finansielle anlagsaktiver
Modervirksomhed
Kapital-
andele i
tilknyttede
virksom-
t.kr. heder I alt
Kostpris 1. januar 2017 1.438.139 1.438.139
Kostpris 31. december 2017 1.438.139 1.438.139
Veerdireguleringer 1. januar 2017 211.937 211.937
Arets verdiregulering 46,189 46.189
Vardireguleringer 31. december 2017[ 258.126 258.126
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2017 1.696.265 1.696.265
Dattervirksomheder
Arets
resultat, Egenkapital,
Navn Hjemsted Retsform t.kr. t.kr. Ejerandel
NK-Service A/S Neestved A/S =239 12.232 100%
NKE-Elnet A/S Neestved A/S -3.133 97.718 100 %
NK-Vejlys A/S Naestved A/S 446 9.251 100 %
NK-Spildevand A/S Neestved A/S 40.408 1.338.017 100 %
NK-Vand A/S Neestved A/S 9.599 239.047 100%
Dattervirksomheder i alt 46.189 1.696.265

26



12

13

14

15

NK-Forsyning A/S
& g NKFORSYNING s

Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Finansielle anlaegsaktiver (fortsat)

Koncern
Lovbestemt
opkraev-
t.kr. ningsret I alt
Kostpris 1. januar 2017 0 0
Tilgang i drets lgb 107.112 107.112
Kostpris 31. december 2017 107.112 107.112
Regnskabsmassig vaerdi 31. december 2017 107.112 107.112
Koncern Modervirksomhed

t.kr. 2017 2016 2017 2016
Udskudt skat
Immaterielle anlaegsaktiver -17 -8 -72 H2
Materielle anlaegsaktiver 122.659 8.083 -293 277
Geeldsforpligtelser -12.277 -3.864 0 0
Fremfarbart skattemaessigt underskud -661 -1.709 -47 -110
Udskudt skat 31. december 109.704 2.502 -412 -399
Udskudt skat indregnes saledes i balancen:
Udskudte skatteaktiver 678 1.378 412 399
Udskudte skatteforpligtelser -110.382 -3.880 0 0

-109.704 -2.502 412 399

Periodeafgraensningsposter (aktiv)

Periodeafgransningsposter omfatter periodisering af omkostninger, der forst vedrarer efterfelgende
regnskabsar.

Aktiekapital
Aktiekapitalen er fordelt sdledes:
t.kr.
13.000 aktier af nom. 1.000 kr. 13.000_
13.000

Ingen aktier er tillagt seerlige rettigheder.

En eventuel forbrugerkapital vedrerende NK-Vand A/S og NK-Spildevand A/S er indeholdt i selskabets
egenkapital.

Egenkapitalen i NK-Vand A/S og NK-Spildevand A/S er underlagt et hvile-i-sig-selv-princip, og kan derfor
ikke udloddes til aktionzrerne.

Virksomhedens aktiekapital har uaendret vaeret 13.000 t.kr. de seneste 5 &r.
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NKFORSYNING

Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Langfristede gaeldsforpligtelser

NK-Forsyning A/S
Arsrapport 2017

Gealdi alt Afdrag Langfristet Restgaeid
t.kr. 31/12 2017 naeste ar andel efter 5 &r
Geeld til kreditinstitutter i gvrigt 212.646 7.017 205.629 147.405
Tilslutningsbidrag 55.802 1.473 54.329 48.435
268.448 8.490 259.958 195.840
Koncern Modervirksomhed
t.kr. 2017 2016 2017 2016
Periodeafgransningsposter
@vrige periodeafgraensningsposter 118 18
118 18
Modervirksomhed
t.kr, 2017 2016
Resultatdisponering
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode 46.189 36.347
Overfart resultat -613 -986
45.576 35.361
Koncern
t.kr. 2017 2016
Overfert resultat 45,576 35.361
45.576 35.361
Koncern
t.kr. 2017 2016
Reguleringer
Af- 0g nedskrivninger 63.967 62.816
Finansielle indteegter -4.531 -1.393
Finansielle omkostninger 5.785 4,983
Arets tilslutningsbidrag i driften -1.406 -1.138
Regulering af lovbestemt opkravningsret -107.112 0
-43.297 65.268
Andring i driftskapital
Andring i varebeholdninger -216 51
Andring i tilgodehavender 1.633 15.193
AZndring i leveranderer og anden gaeld i . 1 29.476
Andring i vaerdipapirbehaoldninger -42.759 -38.550
-58.054 6.170
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Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter
Koncern

t.kr. 2017 2016
Likvider
Likvider 1. januar 71.:353 105.737
Bankgeald -19.914 0
Regulerede likvider 1. januar 51.439 105.737
Likvider 31. december omfatter:
Likvide beholdninger 20.489 71.353
Bankgaeld -13.530 0

6.959 71.353

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.
Selskabets eventualforpligtelser omfatter de for branchen sadvanlige miljgforpligtelser.

NK-Spildevand A/S og NK-Vand A/S har ligesom branchen i ovrigt anfaegtet SKAT vaerdiansaettelse af de
skattemeessige indgangsveerdier pa NK-Spildevand A/S' og NK-Vand A/S’ anlaegsaktiver. Branchen har
fort sager mod SKAT i bade Landsskatteretten 0g Landsretten, hvor SKAT imidlertid har fiet medhold
begge steder. Branchen har anket sagerne fra Landsretten til Hejesteret. Safremt branchen vinder sa-
gerne i Hpjesteret, kan det betyde en reduktion af den indregnede udskudte skat og opkravningsret.
Der henvises til note 2.

Virksomheden er som administrationsvirksomhed sambeskattet med ovrige danske dattervirksomheder
og heefter solidarisk med ovrige sambeskattede selskaber for betaling af selskabsskat.
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Koncernen hafter for datterselskabernes bankgaeld.

Nezertstdende parter

Koncernens nartstdende parter med bestemmende indflydelse omfatter NK-Forsyning A/S-koncernen.

Transaktioner med naertstdende parter

Samhandel med naertstaende parter er foregdet pa markedsmaessige vilkar eller omkostningsdakkende
basis.

Ejerforhold

Folgende aktionarer er noteret i selskabets aktionaerfortegnelse som ejende minimum 5 % af stem-
merne eller minimum 5 % af aktiekapitalen:

Naestved Kommune
Radmandshaven 20
4700 Neestved

29



