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L edel sespategning

Vi har dags dato aflagt arsrapporten for 2015 for Frost & Nielsen A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsl oven.

Det er vor opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af sel skabets aktiver og passiver, finansielle
stilling samt resultatet. Samtidig er det vor opfattelse, at |edel sesberetningen indeholder en retvisende
redegerelse for de forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.

Helsinge, den 23/06/2016

Direktion

Ulrik Bernt Dgssing Nielsen

Bestyrelse

Torben Bernt Nielsen Birgitte Frost Mathiesen

Ulrik Bernt Dgssing Nielsen
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til kapitalgjernei FROST & NIELSEN A/S
Pategning pa ar sregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for FROST & NIELSEN A/S for regnskabsaret 1. januar 2015 - 31. december
2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerel se, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes
efter arsregnskabsloven.

L edelsens ansvar for arsregnskabet

L edelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fel.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af voresrevision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med international e standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaggger og udfarer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vassentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opnarevisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte handlinger afhaanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for
vassentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdel se af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstaandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens
interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om |edel sens regnskabsmaessige skan er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar 2015 - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Erklaeringer i henhold til anden lovgivning og gvrig regulering

Udtalelse om ledel sesber etningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest |edel sesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaag til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattel se, at
oplysningerne i ledel sesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

K gbenhavn, 23/06/2016

Seren Christensen

statsautoriseret revisor

BRANDT Statsautoriseret Revisionspartnersel skab
CVR: 25492145
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L edelsesberetning

Hovedaktiviteter
Selskabets formal er kgb og salg af fast gjendom og anden hermed forbunden virksomhed. Sel skabet har
desuden aktiviteter med opferelse af byggerier for fremmed regning i hoveden-treprise.

Ussedvanlige for hold
Regnskabsaret 2015 har ikke vaaet pavirket af usasdvanlige forhold.

Usikkerhed ved indregning eller maling
Regnskabsaret 2015 har ikke vaaret pavirket af usikkerhed ved indregning og maling.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Regnskabsaret 2015 udviser et resultat pakr. 1.246.294.-, resulterende i en egenkapital pr. 31. december
2015 pakr. 4.363.625.-.

Arets resultat anses for tilfredsstillende.

Begivenheder efter regnskabsarets afsutning
Der er efter regnskabsdrets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vassentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med érsregnskabsl ovens bestemmel ser for Regnskabsklasse B.
Der er foretaget tilvalg af enkelte regler i regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uaandret i forhold til sidste &r.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgerel sen indregnes indtasgter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaadiregul eringer af
finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerel sen indregnes ligeledes ale omkostninger, herunder
afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnesi balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilfly-de selskabet,
og aktivets vaadi kan males palideigt.

Forpligtelser indregnesi balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaardi kan méles palideigt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtel ser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser malestil amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over |gbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af
eventuelle afdrag samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af for-skellen mellem kostpris og
nominelt bel gb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten
aflasgges, og som be- eller afkradter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

RESULTATOPGYRELSEN

Nettoomsagning
Nettoomsagningen indregnes i resultatopgerel sen, safremt levering har fundet sted.

@vrige omkostninger
@vrige udgifter, der tidsmasssigt vedrarer regnskabsaret, omkostningsfares i resultatopgerel sen.

Andre driftsindtasgter og -omkostninger
Andre driftsindtaggter og omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til
virksomhedens hovedaktivitet.

Finansielle poster

Finansielle indtaggter og omkostninger indregnesi resultatopgerel sen med de bel b, der vedrarer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaagter og -omkostninger samt finansielle omkostninger
ved realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedragrende vaadipapirer, gadd og transaktioner i
fremmed valuta samt tillasg og godtgerel se under acontoskatteordningen mv.

| resultatopgerel sen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede og associerede
virksomheders resultat efter skat.

Ekstraordinaare indtasgter og omkostninger

Ekstraordinazre indtagyter og omkostninger indeholder indtasgter og omkostninger, som hidrerer fra
begivenheder eller transaktioner, der klart afviger fra den ordinaere drift og som ikke forventes at vaae af
tilbagevendende karakter.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestér af &rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnesi resultatopgerel sen
med den del, der kan henfarestil arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henferes til
posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN
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Materielle anlasgsaktiver

Driftsmateriel malestil kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.

Der foretages linesare afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:
Driftsmateriel 2-5a

Aktiver med en kostpris under den skattemaessige gramnse for smaanskaffel ser indregnes som omkostninger i
resultatopgerelsen i anskaffel sesiret.

Fortjeneste eller tab ved afhaandelse af materielle anlagysaktiver, opgjort som forskellen mel-lem

nettosal gsprisen og den regnskabsmaessige vaadi pa salgstidspunktet, indregnesi resultatopgarelsen under
afskrivninger.

Finansielle anlasgsaktiver
Kapitalandele i assicierede virksomheder vaardiansadtes til den regnskabsmaessige indre vaardi ifglge senest
aflagte arsrapport.

Varebeholdninger

|gangvaaende arbejder vedrarende ikke solgte byggerier og byggegrunde er optaget til kostpris.
|gangvaaende arbejder for fremmed regning

|gangvaaende arbejder vedrarende solgte byggerier er indregnet til kostpris med tillagg af acontoavance
beregnet pa grundlag af faardiggerel sesgrad og afholdte omkostninger sammenholdt med reviderede
forkalkulationer. Den saledes beregnede salgsvaardi indgér i resultatopgerel sen under nettoomsagtningen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender malestil amortiseret kostpris, der sasdvanligvis svarer til nominel vaadi. Vaadien
reduceres med nedskrivning til imadegael se af forventet tab.

Periodeaf graansningsposter
Periodeaf graansningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedregrende
efterf @l gende regnskabsar.

Udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen. Foresl3et udbytte
indregnes som en forpligtel se patidspunktet for vedtagel se pa generalforsamlingen.

Service- og garantiforpligtel ser

Selskabet har for afleverede byggerier afgivet 5-arige garantier i henhold til AB92.

Forpligtelsen kan ikke beregnes, men der er under hensatte forpligtelser afsat 1 % af de to seneste &rs
omsadning vedrgrende byggearbejder til dagkning af forpligtel sen.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtel ser og tilgodehavende aktuel skat indregnesi balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Udskudt skatteforpligtelse males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaadi
af aktiver og forpligtelser.

Udskudt skat af aktier og kapitalandele males pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet.
Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaardien af fremfersel sberettiget skattemaessigt underskud, malestil
den vaadi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vage gaddende.

Gaddsforpligtel ser

Finansielle forpligtel ser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder méles de finansielle forpligtel ser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede veardi ved anvendelse af den effektive rente, siledes at forskellen mellem
provenuet og den nominelle vaadi indregnesi resultatopgerel sen over |aneperioden.

Prioritetsgad d er sdledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan svarer til |anets restgadd. For
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obligationslan svarer amortiseret kostpristil en restgedd beregnet som lanets underliggende kontantvaardi pa
|&neoptagel sestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget afskrivning af 1anets kursregulering
pa optagel sestidspunktet.

Gadd i evrigt malestil amortiseret kostpris svarende til nominel veadi.

CVR-nr. 28115911



Resultatopgerelse 1. jan 2015 -

(N[00 015 51 0 5 o SR
EKsterne omkOSININGEr .......ccooererineneeieeeee e

BrUttOr @SUITAL ...oooeeeeeeeeee et e e e e

Personal omKOStNINGEr ......c.ooeiiieiiiececee e

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle

ANAYSAKLIVEr .o
Resultat af ordinaar primaer drift ...,

Indtaggter af kapitalandele i associerede virksomheder ..........
Andrefinansielle indtaagter ..........ccoeveiveecie e
@vrige finansielle OMKOSININGEr .......covveeerierieneseee e

Ordinaat resultat f@r SKAt .....oooeeeeeeeeeeeeeeeeeee e e e
SKat af AretSTESUITAL .....eeeeeeeeeeeeeeeeee e eeeeeeeeeeeeeeeeseeeeeeeseeeneee e

AT EESTESUITAL oo e eree e ee e,

Fordlag til resultatdisponering

Foreslaet udbytte indregnet under egenkapitalen ........................
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaadis metode .............
OVerfart resUltal ........cceeceeeereee e

31. dec 2015

Note 2015
kr.

290.852

-618.524

-327.672
1 -50.446
-33.118

-411.236

1.681.055
131.296
-269.943

1.131.172
2 115.122
1.246.294

1.359.706
-113.412

1.246.294
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2014

kr.
3.270.223
-2.702.270

567.953
-55.069
0

512.884

312.697
27.346
-239.298

613.629
-74.260
539.369

0
236.131
303.238

539.369
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Balance 31. december 2015

Aktiver

Grunde og bygninger ........cccovi i

Materielle anlaagsaktiver T alt ...

Kapitalandele i associerede virksomheder ..........ccccceeevveevecenee.

Finansielle anlaggsaktiver i alt .......cccooevieive i

ANIBagSaktiVer T alt ..o..ooeeeeieee e

Fremstillede varer og handelsvarer ..........ccoovecevieveccececcec

Varebeholdninger i alt ..o,

Tilgodehavender frasalg og tjenesteydelser ........ccovviveneneenens
Igangvaaende arbejder for fremmed regning ........ccccceveeveceene.
Tilgodehavender hos associerede virksomheder ..o,
Udskudte SKateaktiVEr .......cccccveeeiiereeeseese e
Tilgodehavende SKat ..........cccveeereeieeseereee e
Andretilgodehavender ...

Tilgodehavender i alt .......cooeieeiiiii e

Likvide beholdninger ...

Omsagningsaktiver i alt ......cccocevieiicce e

Aktiver i alt

Note

2015
kr.
2.694.763

2.694.763
3.957.006
3.957.006

6.651.769
733.473
733.473

0

0
2.411.394
83.002
40.000
265.334

2.799.730
48.725
3.581.928

10.233.697
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2014
kr.
0

0
5.887.081
5.887.081

5.887.081
727.508
727.508

52.861
2.706.042
0

0

0

325.019

3.083.922
0
3.811.430

9.698.511
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Balance 31. december 2015

Passiver

Registreret kapital MV. ..o
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaardis metode ..
OVErfart reSUltal .......cccceeeeeeereee e e

Egenkapital i @lt ......ccoooveveeieeeeee e

Hensadtelse til udskudt SKat .........ccooeveririeeiceccee e
Andre hensatte forpligtelSar ..o,

Hensatteforpligtelser i alt .......ccooieiecieieeeeee e
Gadd til realKreditinStitutter ........occoveeeireeee e

Langfristede gaddsforpligtelser i alt .......cccooeiiiiiininenineens

Gadd til realKreditinSttutter .........ccoooeveeeeieeee e
Gadd til DANKEr ..o s
Leverandarer af varer og tjenesteydelSer .......cccooevevvieeveeieieenenns
Gaddsforpligtel ser til associerede virksomheder ...
SKyldig SEISKaSSKat ......ccevveeeiiiiiiieiee e e
Anden gadd, herunder skyldige skatter og skyldige bidrag til

socia sikring

Kortfristede gaddsforpligtelser i alt ..o

Gaddsforpligtelser i alt ......cccoveeeveevececec e

Passiver i alt

Note

2015

kr.
500.000
1.359.706
2.503.919

4.363.625

0
16.177

16.177
1.433.807
1.433.807

75.529
964.281
12.000
0

0

3.368.278

4.420.088

5.853.895

10.233.697
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2014

kr.
500.000
236.131
2.381.200

3.117.331

32.120
26.838

58.958
0
0

0

64.187
40.750
2.318.905
16.140

4.082.240

6.522.222

6.522.222

9.698.511
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Noter

1. Per sonaleomkostninger

2015 2014
kr. kr.
Lon og gager 50000 49910
Pensionsbidrag 0 0
Andre omkostninger til socia sikring 446 5159
50446 55069

2. Skat af aretsresultat
2015 2014
Aktuel skat 0 42140
AEndring af udskudt skat -115122 32120
Regulering vedragrende tidligere ar 0 0
-115122 74260
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3. Materielle anlaegsaktiver i alt

Kostpris primo
Tilgang

Afgang
Kostprisultimo

Opskrivninger primo
Arets opskrivning
Opskrivninger ultimo

Af- og nedskrivning primo
Arets afskrivning
Tilbagefarsel ved afgang
Af- og nedskrivning ultimo

Regnskabsmaessig veerdi ultimo
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Grundeog
bygninger
kr.

0
2727881
0

2727881

0
0

0

0
33118
0

33118

2694763
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4. Finansielle anlaegsaktiver i alt

Side 16 af 17

Kapitalandelei
associerede
virksomheder
kr.
Kostpris primo 7150950
Tilgang 0
Afgang -3553650
Kostprisultimo 3597300
Nettoopskrivninger primo -12693869
Andel i drets resultat 1359706
Regulering vedr. afgang 263869
Nettoopskrivninger ultimo 359706
Regnskabsmaessig vaer di ultimo 3957006
Regnskabsmaessig veerdi af indregnet goodwill 0
Kapitalandele i associerede virksomheder omfatter:
Navn, retsform og hjemsted Ejerandel Egenkapital Arets
’ resultat
Bernt Nielsen A/S, Gribskov 33,33% 11871019 2809182
5. Egenkapital i alt
Reservefor
: .. nettoopskrivning Overfert Foredaet
Virksomheds-kapital efter indre  resultat udbytte alt
vaerdismetode
kr. kr. kr. Kr. kr.
Saldo primo 500000 236131 2381200 0 3117331
Regulering af
opskrivning 0 -236131 236131 0 0
Aretsresultat 0 1359706  -113412 0 1246294
Egenkapital ultimo 500000 1359706 2503919 0 4363625

CVR-nr. 28115911
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6. Oplysning om eventualfor pligtelser

Der er for afduttede byggerier afgivet garantier i henhold til AB92. Der er i regnskabet hensat
1% af de to seneste ars byggeomkostninger til dakning af forpligtel sen.

7. Oplysning om pantseetninger og sikker hedsstillelser

Til sikkerhed for gadd til reakreditinstitutter tkr. 1.509, er der givet pant i grunde og bygninger
hvis regnskabsmaessige vaardi udger t.kr. 2.695.

8. Oplysning om g erskab
Ejerforhold

Selskabet har registreret falgende aktionaaer med mere end 5% af aktiekapitalens
stemmerettigheder eller pdlydende vaadi:
Ulrik Bernt Dgssing Nielsen, Egholm 4, 3200 Helsinge.

Naertstaende parter

Selskabet har i aret haft felgende transaktioner med naatstaende parter:

Selskabet har haft handel smaessige og finansielle transaktioner med Egholm ApS.

Selskabet har haft handel smaessige og finansielle transaktioner med Torben Bernt Nielsen og det
af ham dominerede selskab T. Bernt Nielsen A/S.

Selskabet har haft handel smaessige transaktioner med Sgren Bernt Nielsen A/S og Bernt Nielsen
A/S.

Ovenstéende transaktioner er alle foregaet pa markedsmaessige vilkar.
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