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L edel sespategning

Vi har dags dato aflagt arsrapporten for 2016 for Frost & Nielsen A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsl oven.

Det er vor opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af sel skabets aktiver og passiver, finansielle
stilling samt resultatet. Samtidig er det vor opfattelse, at |edel sesberetningen indeholder en retvisende
redegerelse for de forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.

Helsinge, den 28/06/2017

Direktion

Ulrik Bernt Dgssing Nielsen

Bestyrelse

Torben Bernt Nielsen Birgitte Frost Mathiesen

Ulrik Bernt Dgssing Nielsen
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Den uafhaengige revisor srevisionspategning

Til kapitalgjernei FROST & NIELSEN A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for FROST & NIELSEN A/Sfor regnskabsaret 1. januar 2016 - 31. december
2016, der omfatter resultatopgerelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsioven. Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
sel skabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr 31. december 2016 samt af resultatet af sel skabets
aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2016 - 31. december 2016 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmel se med international e standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeddende i Danmark. Vores ansvar if@lge disse standarder og krav er neamere beskrevet i
revisionspategningens afsnit ” Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaangige af
selskabet i overensstemmel se med international e etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er geddende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i
henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraskkeligt og
egnet som grundlag for vores konklusion.

L edelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel sen anser for
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vassentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl. Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne
til at fortsadte driften; at oplyse om forhold vedregrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde
arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt
at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisorsansvar for revisionen af regnskabet

Voresmdl er at opnahgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vassentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udfaresi overensstemmelse med international e standarder om revision og de yderligere krav, der er
gaddendei Danmark, altid vil afdakke vassentlig fejlinformation, nar sédan findes. Fejlinformationer kan
opsta som felge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vassentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydel se pa de gkonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne tragffer pa grundlag af arsregnskabet.Som led i en revision, der udfaresi
overensstemmel se med international e standarder om revision og de yderligere krav, der er gaddende |
Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

|dentificerer og vurderer vi risikoen for vassentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstraskkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vassentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sasmmensvaargel ser, dokumentfal sk, bevidste udel adel ser,
vildledning eller tilsidesadtelse af intern kontrol.

Opnér vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
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revisionshandlinger, der er passende efter omstaandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om |ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vassentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsadte driften.
Hvis vi konkluderer, at der er en vassentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmaaksom
pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstrakkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet ikke laangere kan
fortsadte driften.

Tager vi stilling til den samlede prassentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder paen
sadan méde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledel se om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesber etningen

Ledelsen er ansvarlig for ledel sesheretningen. Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke

ledel sesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledel sesberetningen. |
tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at |asse ledel sesberetningen og i den
forbindel se overveje, om |edel sesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation. V ores ansvar er
derudover at overveje, om ledel sesberetningen indeholder kraavede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven. Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattel se, at |edel sesberetningen er i
overensstemmel se med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi
har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledel sesberetningen.

K gbenhavn, 28/06/2017

Saren Christensen

Statsautoriseret revisor

BRANDT Statsautoriseret Revisionspartnersel skab
CVR: 25492145
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L edelsesberetning

Hovedaktiviteter
Selskabets formal er kegb og salg af fast gjendom og anden hermed forbunden virksomhed.

Usaedvanlige for hold
Regnskabsaret 2016 har ikke vagret pavirket af useedvanlige forhold. Selskabet har i 2016 af staet
kapitalandele i associeret virksomhed.

Usikkerhed ved indregning eller maling
Regnskabsaret 2016 har ikke vaaret pavirket af usikkerhed ved indregning og maling.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Regnskabsaret 2016udviser et resultat pakr. 28.301 , resulterende i en egenkapital pr. 31. december 2016 pa
kr. 4.391.926.

Arets resultat anses for tilfredsstillende.

Begivenheder efter regnskabsarets afsutning
Der er efter regnskabsdrets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vassentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.
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Side 8 af 16

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med érsregnskabsl ovens bestemmel ser for Regnskabsklasse B.
Der er foretaget tilvalg af enkelte regler i regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uaandret i forhold til sidste &r.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgerel sen indregnes indtasgter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaadiregul eringer af
finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerel sen indregnes ligeledes ale omkostninger, herunder
afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnesi balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilfly-de selskabet,
og aktivets vaadi kan males palideigt.

Forpligtelser indregnesi balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaardi kan méles palideigt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtel ser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser malestil amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over |gbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af
eventuelle afdrag samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af for-skellen mellem kostpris og
nominelt bel gb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten
aflasgges, og som be- eller afkradter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

RESULTATOPGYRELSEN

Nettoomsagning
Nettoomsagningen indregnes i resultatopgerel sen, safremt levering har fundet sted.

@vrige omkostninger
@vrige udgifter, der tidsmasssigt vedrarer regnskabsaret, omkostningsfares i resultatopgerel sen.

Andre driftsindtasgter og -omkostninger
Andre driftsindtaggter og omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til
virksomhedens hovedaktivitet.

Finansielle poster

Finansielle indtaggter og omkostninger indregnesi resultatopgerel sen med de bel b, der vedrarer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaagter og -omkostninger samt finansielle omkostninger
ved realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedragrende vaadipapirer, gadd og transaktioner i
fremmed valuta samt tillasg og godtgerel se under acontoskatteordningen mv.

| resultatopgerel sen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede og associerede
virksomheders resultat efter skat.

Ekstraordinaare indtasgter og omkostninger

Ekstraordinazre indtagyter og omkostninger indeholder indtasgter og omkostninger, som hidrerer fra
begivenheder eller transaktioner, der klart afviger fra den ordinaere drift og som ikke forventes at vaae af
tilbagevendende karakter.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestér af &rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnesi resultatopgerel sen
med den del, der kan henfarestil arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henferes til
posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

CVR-nr. 28115911
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Materielle anlasgsaktiver

Driftsmateriel malestil kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.

Der foretages linesare afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:
Driftsmateriel 2-5a

Aktiver med en kostpris under den skattemaessige gramnse for smaanskaffel ser indregnes som omkostninger i
resultatopgerelsen i anskaffel sesiret.

Fortjeneste eller tab ved afhaandelse af materielle anlagysaktiver, opgjort som forskellen mel-lem

nettosal gsprisen og den regnskabsmaessige vaadi pa salgstidspunktet, indregnesi resultatopgarelsen under
afskrivninger.

Finansielle anlasgsaktiver
Kapitalandele i assicierede virksomheder vaardiansadtes til den regnskabsmaessige indre vaardi ifglge senest
aflagte arsrapport.

Varebeholdninger

|gangvaaende arbejder vedrarende ikke solgte byggerier og byggegrunde er optaget til kostpris.
|gangvaaende arbejder for fremmed regning

|gangvaaende arbejder vedrarende solgte byggerier er indregnet til kostpris med tillagg af acontoavance
beregnet pa grundlag af faardiggerel sesgrad og afholdte omkostninger sammenholdt med reviderede
forkalkulationer. Den saledes beregnede salgsvaardi indgér i resultatopgerel sen under nettoomsagtningen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender malestil amortiseret kostpris, der sasdvanligvis svarer til nominel vaadi. Vaadien
reduceres med nedskrivning til imadegael se af forventet tab.

Periodeaf graansningsposter
Periodeaf graansningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedregrende
efterf @l gende regnskabsar.

Udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen. Foresl3et udbytte
indregnes som en forpligtel se patidspunktet for vedtagel se pa generalforsamlingen.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtel ser og tilgodehavende aktuel skat indregnesi balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Udskudt skatteforpligtelse males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaadi
af aktiver og forpligtelser.

Udskudt skat af aktier og kapitalandele males pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet.
Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaardien af fremfersel sberettiget skattemaessigt underskud, malestil
den vaadi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med bal ancedagens lovgivning vil
vage gaddende.

Gaddsforpligtel ser

Finansielle forpligtel ser indregnes ved |aneoptagel se til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtel ser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vaardi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen mellem
provenuet og den nominelle vaadi indregnesi resultatopgerel sen over |aneperioden.

Prioritetsgad d er sdledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan svarer til |anets restgadd. For
obligationslan svarer amortiseret kostpristil en restgadd beregnet som lanets underliggende kontantvaardi pa
| &neoptagel sestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget afskrivning af 1anets kursregulering
pa optagel sestidspunktet.

Gadd i gvrigt malestil amortiseret kostpris svarende til nominel vaadi.

CVR-nr. 28115911
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Resultatopgerelse 1. jan 2016 - 31. dec 2016

Note 2016 2015
kr. kr.
NEOOMSBENING ...ooevieiieeie e b 240.000 290.852
EKsterne omKOSININGEr .......coovereririeiireseeeeee e -194.111 -618.524
BrUttOr @SUITAL .....eeeeeeeeee e e e e e e e 45.889 -327.672
Personal @0mKOSININGEr ......cocvieiiiicieecee e 0 -50.446
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlasgsaktiver .33.118 .33.118
Resultat af ordinaer primagr drift .....cccooeveevvceieeeereee e 12.771 -411.236
Indtaggter af kapitalandele i associerede virksomheder ............ 0 1.681.055
Andrefinansielleindtaegter .........cccocveiieiieecie e 176.997 131.296
@vrige finansielle omKOStNINGEr .......ccocveeveeicicee e -146.665 -269.943
Ordinaartresultat far SKal ...cccceeeeeeeee e e e e 43.103 1.131.172
SKat af AretSTESUITAL ....covveeeeeeeeee et e eeee et e e e eeeeeeeeseeeeeeeseeeeeeeeseeens 1 -14.802 115.122
AT EESTESUILAL v e e ee e e e e 28.301 1.246.294
Fordlag til resultatdisponering
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaardis metode .............. 0 1.359.706
OVEITAIT TESUITAL ..o 28.301 -113.412
L Bl e e e e e e e e ——————— e aaa—— 28.301 1.246.294
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Balance 31. december 2016

Aktiver

Grunde og bygninger ........cccovi i

Materielle anlaagsaktiver T alt ...

Kapitalandele i associerede virksomheder ..........ccccceeevveevecenee.

Finansielle anlaggsaktiver i alt .......cccooevieive i

ANIBagSaktiVer T alt ..o..ooeeeeieee e

Fremstillede varer og handelsvarer ..........ccoovecevieveccececcec

Varebeholdninger i alt ..o,

Tilgodehavender hos associerede virksomheder ..........ccococeeennee.
Udskudte SKatteaktiVer ...
Tilgodehavende skat .........ccceveeiieiiie s
Andretilgodehavender ...

Tilgodehavender i alt .....ccccccvieieece e

Likvide beholdninger .........cccoeeiiiiiiiccece e

OmsaatNinNgSaKtIVEr T alt ..o

Aktiver i alt

Note

2016
kr.
2.661.645

2.661.645
0
0

2.661.645
735.109
735.109

0

68.200
28.000
6.030.294

6.126.494
0
6.861.603

9.523.248
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2015
kr.
2.694.763

2.694.763
3.957.006
3.957.006

6.651.769
733.473
733.473

2.411.394
83.002
40.000

265.334

2.799.730
48.725
3.581.928

10.233.697
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Balance 31. december 2016

Passiver

Registreret kapital MV. ..o
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaardis metode ..
OVErfart reSUltal .......cccceeeeeeereee e e

Egenkapital i @lt ......ccoooveveeieeeeee e

Hensadtelse til udskudt SKat .........ccooeveririeeiceccee e
Andre hensatte forpligtelSar ..o,

Hensatteforpligtelser i alt .......ccooieiecieieeeeee e
Gadd til realKreditinStitutter ........occoveeeireeee e
Langfristede gaddsforpligtelser i alt .......cccooeiiiiiininenineens

Gadd til realkreditinstitutter ..........cooveveieecece e
Gadd til DANKEr ..o s
Leverandarer af varer og tjenesteydelSer .......cccooevevvieeveeieieenenns
SKyldig SElSKaSSKat .......ccvveeiiirieieer s

Anden gadd, herunder skyldige skatter og skyldige bidrag til

SOCIAl SIKIING .veeieeiecieecie et

Kortfristede gaddsforpligtelser i alt .......cccooveeieeieevecieeeee,
Gaddsforpligtelser i alt .....cccooveeeiereeeceeee e

PaSSIVEN T @It oo

Note

2016

kr.
500.000

0
3.891.926

4.391.926

0
0

0
1.316.806
1.316.806

98.265
283.047
10.000
0

3.423.204

3.814.516

5.131.322

9.523.248
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2015

kr.
500.000
1.359.706
2.503.919

4.363.625

0
16.177

16.177
1.433.807
1.433.807

75.529
964.281
12.000
0

3.368.278

4.420.088

5.853.895

10.233.697
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Egenkapitalopgerelse 1. jan 2016 - 31. dec 2016

Reservefor Foredaet
Registreret . udbytte
Kapital nettoopskrivning Overfart indregnet | alt

efter indre resultat
mv. . under
vaardis metode

egenkapitalen
Kkr. kr. kr. kr. kr.
Egenkapital, primo ........cccccecueeee. 500.000 1.359.706 2.503.919 0 4.363.625
Betalt udbytte .........ccccevevieiieenen. 0 0 0 0 0
Aretsresultat ........ccoovveeveeeeennn. 0 -1.359.706 1.388.007 0 28301
Egenkapital, ultimo .........ccccce....e. 500.000 0 3.891.926 0 4.391.926
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Noter

1. Skat af aretsresultat
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2016 2015
k. kr.
Aktuel skat 0 0
AEndring af udskudt skat 14802 -115122
Regulering vedragrende tidligere ar 0 0
14802 -115122

2. Materielle anlasgsaktiver i alt
Grundeog
bygninger
kr.
Kostpris primo 0
Tilgang 2727881
Afgang 0
Kostprisultimo 2727881
Opskrivninger primo 0
Arets opskrivning 0
Opskrivninger ultimo 0
Af- 0og nedskrivning primo 33118
Arets afskrivning 33118
Tilbagefersel ved afgang 0
Af- og nedskrivning ultimo 66236
Regnskabsmaessig veer di ultimo 2661645

CVR-nr. 28115911
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3. Finansielle anlagsaktiver i alt

Kapitalandelei
associerede
virksomheder
kr.
Kostpris primo 3597300
Tilgang 0
Afgang -3597300
Kostprisultimo 0
Nettoopskrivninger primo 359706
Andel i drets resultat 0
Regulering vedr. afgang -359706
Nettoopskrivninger ultimo 0
Regnskabsmaessig vaer di ultimo 0
Regnskabsmaessig veerdi af indregnet goodwill 0
Kapitalandele i associerede virksomheder omfatter:
Navn, retsform og hjemsted Ejerandel Egenkapital Arets
’ resultat
Bernt Nielsen A/S, Gribskov 0

4. Oplysning om pantsatninger og sikker hedsstillelser

Til sikkerhed for gadd til reakreditingtitutter tkr. 1.415, er der givet pant i grunde og bygninger
hvis regnskabsmaessige vaadi udger t.kr. 2.661.
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5. Oplysning om g erskab
Ejerforhold

Selskabet har registreret fglgende aktionaarer med mere end 5% af aktiekapitalens
stemmerettigheder eller pdlydende vaardi:
Ulrik Bernt Dgssing Nielsen, Egholm 4, 3200 Helsinge.

Naertstaende parter

Selskabet har i aret haft felgende transaktioner med naatstaende parter:

Selskabet har haft handel smaessige og finansielle transaktioner med Egholm ApS.

Selskabet har haft handel smaessige og finansielle transaktioner med Torben Bernt Nielsen og det
af ham dominerede selskab T. Bernt Nielsen A/S.

Selskabet har haft handel smaessige transaktioner med Sgren Bernt Nielsen A/S og Bernt Nielsen
A/S.

Selskabet har et [anrforhold til UBN Holding ApS.

Ovenstéende transaktioner er alle foregaet pa markedsmaessige vilkar.
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