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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. oktober 2015 - 30. september
2016 for Voldsgaard Nielsen Holding ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. oktober 2015 - 30. september 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Det indstilles pa generalforsamlingen at arsregnskabet for 1. oktober 2016 - 30. september 2017 ikke
skal revideres. Direktionen anser betingelserne for at undlade revision for opfyldt.
Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Bellinge, den 31. januar 2017

Direktion

Michael Voldsgaard Nielsen
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLZARINGER
Til kapitalejeren i Voldsgaard Nielsen Holding ApS

ERKLZRING OM UDVIDET GENNEMGANG AF ARSREGNSKABET

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Voldsgaard Nielsen Holding ApS for
regnskabsaret 1. oktober 2015 - 30. september 2016, der omfatter anvendt regnskabspraksis,
resultatopggrelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfert vores udvidede gennemgang
i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaeringsstandard for sma virksomheder og FSR - danske
revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Dette kraever, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers Etiske regler samt planlagger og
udfgrer handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet
og derudover udfgrer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere
sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede
supplerende handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Den udvidede gennemgang har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Pa grundlag af det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede
af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2016 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. oktober 2015 - 30. september 2016 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Supplerende oplysning vedregrende forhold i regnskabet
Uden at det har pavirket vores konklusion, skal vi henvise til omtale i arsregnskabets note anfgrte om
usikkerhed ved indregning og maling af vaerdien af skatteaktiv pa 13 tkr. i balancen.
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS ERKLARINGER

ERKLARINGER | HENHOLD TIL ANDEN LOVGIVNING OG @VRIG REGULERING

Supplerende oplysninger vedrgrende andre forhold

Uden at det har pavirket vores konklusion, skal vi henvise til ledelsesberetningen og note, hvor ledelsen
har redegjort for selskabets likviditetsmaessige situation og de overvejelser, der er foretaget. Vi er
enige i, at usikkerheden er tilstraekkeligt oplyst.

Herudover skal vi oplyse om, at selskabet i strid med afgiftsloven ikke har foretaget rettidig angivelse
af mervaerdiafgift, hvorved ledelsen kan ifalde ansvar.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere

handlinger i tillaeg til den udvidede gennemgang af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores
opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Odense, den 31. januar 2017

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab, CVR-nr. 20 22 26 70

Lars Ove Hansen
Statsautoriseret revisor
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er at besidde aktier eller anparter i datterselskaber.

Betydningsfulde handelser, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.

Ledelsen er opmaerksom pa, at forudsaetningen for maling af skatteaktiv pa 13 tkr. forudsaetter at de
sambeskattede koncernselskaber har positiv indkomst i de kommende ar.

Ledelsen er opmaerksom pa den negative egenkapital. Selskabet har en forventning om at de
underliggende dattervirksomheder vil bidrage med en vasentlig indtjening i de kommende ar, som vil
kunne retablere egenkapitalen. Selskabet har endvidere sikret sig finansiering for det kommende ar.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Voldsgaard Nielsen Holding ApS for 2015/16 er aflagt i overensstemmelse med den
danske arsregnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgarelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-
stant effektiv rente over labetiden. Amortiseret kostpris opgares som oprindelig kostpris med fradrag
af eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kost-
pris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrap-
porten aflasgges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver gennemgas arligt for at af-
gare, om der er indikation af vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved normal afskrivning. Hvis
dette er tilfeeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsvaerdi.

RESULTATOPG@RELSEN

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder
| selskabets resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af dattervirksomheders resultat
efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa goodwill.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtagter og omkostninger indeholder renteindtagter og -omkostninger, finansielle om-
kostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende
vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forplig-
telser samt tillaag og godtgerelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkost-
ninger indregnes med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
garelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

BALANCEN

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder males i moderselskabets balance efter den indre vaerdis metode.

Kapitalandele i dattervirksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes
regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg
af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende vaerdi af
positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Ved kegb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden. Mervaerdier i form af koncerngoodwill
afskrives over den vurderede skonomiske levetid, der fastlaegges pa baggrund af ledelsens erfaringer
inden for de enkelte forretningsomrader. Koncerngoodwill afskrives lineaert over afskrivningsperioden,
der udger 5 ar.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overferes under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi overstiger
anskaffelsesvaerdien. Udbytte fra dattervirksomheden, der forventes vedtaget inden godkendelsen af
moderselskabets arsrapport, bindes ikke pa opskrivningsreserven.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr. og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative indre
vaerdi, i det omfang det vurderes som uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaessige negative indre
vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser i det
omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke dattervirksomhedernes
underbalance.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante bankindestaender.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der fares direkte pa
egenkapitalen.

Geeldsforpligtelser
Geeld er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.
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RESULTATOPG@RELSE 1. OKTOBER - 30. SEPTEMBER

Note 2015/16 2014/15
kr. tkr.
BRUTTOTAB.....eiitiiiiiitiiieieieeieereeeaeeenaeeaneeaneanneennns -12.710 -39
DRIFTSRESULTAT ... .uitiiiiiiiiiiiiieneeneeeeeeneeneeneeneeneenees -12.710 -39
Indtaegter af kapitalandele.........ccoovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinennee, -490.829 -131
Finansielle indtagter.....ccovuiiiiiiiiiiiiiii e 0 1
Finansielle omKoStNiNger......cccvveiiiiiiiiiiiiniiieiierenneenennees 1 -208.314 -227
RESULTAT FOR SKAT ....iiiiiiiiiiiiiiieiieieeneeneeneeneeneeneenees -711.853 -396
Skat af ordinaert resultat.........ccoiieiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiin 2 47.920 62
ARETS RESULTAT ...cvniiniiiiiieieeieeie et et et et enerenernennnns -663.933 -334
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Anvendt af tidligere ars overskud.........cooeviiiiiiiniiinninininns -663.933 -334

FALT o -663.933 -334
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BALANCE 30. SEPTEMBER

AKTIVER

Tilknyttede virksomheder.......ccviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiieaenaees
Finansielle anlaegsaktiver.........ccccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinen,
ANLZEGSAKTIVER. ...ttt iiieeeeeeeeneeneeneaneanaes
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder.......................
Udskudt skatteaktivi....coeeeiieiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e
Andre tilgodehavender........ccovviiiiiiiiiiiiiiiii e
Tilgodehavende selskabsskat........ooovviiiieiiiiiiiiiiiiiinnennnnnn.
Tilgodehavender........ccoviiiiiiiiiiiiiiiii e,
[ | 47 e L= S PP
OMSZETNINGSAKTIVER. ....c.vitiitiiiiiiieieeieeieeieeneeneeneeneanes

AKTIVER. ...

Note

2016
kr.

2.862.170
2.862.170

2.862.170
1.162.901
12.665
6.306
217.924
1.399.796
110.286
1.510.082

4.372.252

10

2015
tkr.

5.443
5.443

5.443

19

211
230

237

5.680
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BALANCE 30. SEPTEMBER

PASSIVER Note 2016 2015

kr. tkr.
NYEIH 6 101 ¢ [ ] - | D PP PRSP 125.000 125
Overfart OVerskud........ceeeeereiereieieieiinieeieeieeneeeneeaneennes -6.832.150 -5.878
EGENKAPITAL ..ottt i i i e et s e eeaeeaenaenaas 4 -6.707.150 -5.753
[CF S la o] < PP 9.500.000 9.200
Langfristede geeldsforpligtelser............ccooiiiiiiiiiiiiiiiiiinnn, 5 9.500.000 9.200
Kortfristet del af langfristet gaeld......covvvvviviiiiiiiiiiiiinn., 5 0 300
Leverandarer af varer og tjenesteydelser.........ccccevvivinnennnnn. 10.000 27
Geeld til tilknyttede selskaber.......cvvvieiiiiiiiiiiiiiiiieenennnennn, 1.285.477 1.667
Anden gaeld...oiniiiiii e 283.925 239
Kortfristede gaeldsforpligtelser............ccooviiiiiiiiiiiiiiinnnn, 1.579.402 2.233
G/ZELDSFORPLIGTELSER.....cueiiiiiiiiiniiieiitiieeneeeeeeneenennenns 11.079.402 11.433
PASSIVER. ... .o et et eeeeeeeaeeneaans 4,372.252 5.680
Eventualposter mv. 6

Oplysning om betydningsfulde handelser, indtruffet efter
regnskabsarets afslutning 7
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NOTER

Finansielle omkostninger
Mellemregning tilknyttede virksomheder............ccooovviiiinnnn.
Finansielle omkostninger i @vrigt.......ccvvviiiiiiiiiiiiiinnenennnns

Skat af ordinaert resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst......................
Regulering af udskudt skat........ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinane.,

Finansielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. oKtober 2015, ...ciiiiiiiiiiiiiiii i ei e eaas
Kostpris 30. september 2016..........ccociiiiiiiiiiiiiiiiiiiieninenn,

Opskrivninger 1. oktober 2015.....cccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiceeneeenes
Udloddet resultat...c.eeeeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii it eii e eeieeeeaas
Arets opsKIVIINGEr .. ...uiviiii e
Egenkapitalbevaegelser......ovviiiiiiiiiiiii i e
Opskrivninger 30. september 2016..........ccccvviiiiiiiiiennnnnnnn.

Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2016.......................

Kapitalandele i dattervirksomheder (kr.)

Navn og hjemsted Egenkapital
HEITSO APS..eneiiiiiiiiiiiiiiiieeiieeieeeenneenes 509.549
Voldsgaard Nielsen Ejendomme ApS............... 1.093.566

2015/16
kr.

14.296
194.018

208.314

Arets resultat

-171.525
208.090

| den regnskabsmaessige vaerdi indgar koncerngoodwill med 1.259.055 kr.

2014/15
tkr.

27
200

227

Tilknyttede
virksomheder

16.575.452
16.575.452

-11.132.434
-1.800.000
-490.829
-290.019
-13.713.282

2.862.170

Stemme- og
ejerandel

100 %
100 %

12

Note
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NOTER
Note
Egenkapital 4
Selskabs- Overfort
kapital overskud lalt
Egenkapital 1. oktober 2015.....c.ocviiriiniiniiniininnennennns 125.000 -5.878.198 -5.753.198
Andre reguleringer.....oooiiiiiiiiiiii i -290.019 -290.019
Forslag til arets resultatdisponering............ccceeevevenen.. -663.933 -663.933
Egenkapital 30. september 2016.............ccccevvnennnnnn. 125.000 -6.832.150 -6.707.150
Selskabskapitalen har ikke vaeret andret i de seneste 5 ar.
Langfristede gaeldsforpligtelser 5
1/10 2015 30/9 2016 Afdrag Restgaeld
geldi alt geldi alt naste ar efter 5 ar
Geeldsbrev.......coeevvveivinenn..n. 9.500.000 9.500.000 0 0
9.500.000 9.500.000 0 0
Eventualposter mv. 6
Kautionsforpligtigelse
Selskabet har kautioneret for HEITSO ApS” og Voldsgaard Nielsen Ejendomme ApS’ engage-
ment med Nordea Bank Danmark A/S.
Heeftelse i sambeskatningen
Selskabet haefter solidarisk med dattervirksomhed Sundkoncept ApS og dattervirksomhed
Voldsgaard Nielsen Ejendomme ApS for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for
visse eventuelle kildeskatter som udbytteskat og royaltyskat samt for faellesregistrering af
moms.
Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst udger 0 tkr. pr. balancedagen.
Oplysning om betydningsfulde handelser, indtruffet efter regnskabsarets afslutning 7

Ledelsen er opmaerksom pa, at forudsaetningen for maling af skatteaktiv pa ca. 13 tkr.
forudsaetter at de sambeskattede koncernselskaber har positiv indkomst i de kommende ar.

Ledelsen er opmaerksom pa den negative egenkapital. Selskabet har en forventning om at de
underliggende dattervirksomheder vil bidrage med en vaesentlig indtjening i de kommende ar,
som vil kunne retablere egenkapitalen. Selskabet har endvidere sikret sig finansiering for det
kommende ar.



