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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar — 31. december 2020
for SISTO Invest Registreret Revisionsanpartsselskab.

Arsrapporten aflzegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2020, samt af resultatet af selskabets aktiviteter for

regnskabsaret 1. januar - 31. december 2020.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Valby,den _/ 2021.

| direktionen:

Henrik Johansen
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Til kapitalejerne i SISTO Invest Registreret Revisionsanpartsselskab

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for SISTO Invest Registreret Revisionsanpartsselskab for
regnskabsaret 1. januar - 31. december 2020, der omfatter anvendt regnskabspraksis,
resultatopggrelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vor opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsaret 1. januar - 31. december 2020 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er
naermere beskrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”.
Vi er uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores
gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbeuvis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vort mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning
med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for,
at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan
findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de
gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

e |dentificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion
pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag
for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser
kan omfatte sammensveergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller
tilsidesaettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne
udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vistilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er
rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede
revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan
skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der
er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmaerksom pa
oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstrackkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er
opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold
kan dog medfgre, at selskabet ikke laengere kan fortssette driften.

e Tager vistilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den
tidsmaessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder
eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form
for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet
eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig
fejlinformation.
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i
overensstemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Frederiksberg, den __/ 2021

Revision Kgbenhavn
Godkendt revisionspartnerselskab
CVRnnr.346196 54

Brian Hansen
Registreret revisor
FSR — Danske Revisorer
MNE-nr. mne36174
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LEDELSESBERETNING

Hovedaktiviteter
Selskabets formal er at drive revisionsvirksomhed, administration, radgivning og anden i forbindelse
hermed vaerende virksomhed, samt eje kapitalandele i revisionsvirksomheder mv.

Usadvanlige forhold
Der har ikke i regnskabsaret veeret usaedvanlige forhold af betydning.

Udviklingen i virksomhedens aktiviteter og gkonomiske forhold
Arets resultat anses for tilfredsstillende.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.

Penneo dokumentnagle: AWJ70-ZGXOV-M64GE-M7WTB-LU6FF-XZ7U0



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for SISTO Invest Registreret Revisionsanpartsselskab for 2020 er aflagt i
overensstemmelse med den danske arsregnskabslovs bestemmelser for virksomheder i
regnskabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er uandret i forhold til tidligere ar.

RESULTATOPG@RELSEN

Bruttoresultatet

Bruttoresultatet er et sammendrag af nettoomsaetning, vareforbrug og andre eksterne
omkostninger.

Omsaetningen udggr de fakturerede belgb af arets afsluttede salg med fradrag af salgsrabatter og
merveaerdiafgift.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler og
tab pa debitorer m.v.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter Ign og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre
omkostninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er
fratrukket modtagne godtggrelser fra offentlige myndigheder.

Kapitalandele i associerede virksomheder

| resultatopgg@relsen indregnes under posten ”Indtaegter af kapitalandele i associerede
virksomheder efter skat” den forholdsmaessige andel af resultat efter skat og efter fuld eliminering
af intern avance/tab og fradrag af afskrivninger pa eventuel goodwill.

Finansielle indtaegter og -omkostninger

Finansielle indtaegter og -omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, udbytte, realiserede
og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende veerdipapirer, samt tillaeg og godtggrelse under
acontoskatteordningen m.v.

Selskabsskat og udskudt skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i
resultatopggrelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med
den del, der kan henfgres til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Den udskudte skat er beregnet med den fremtidige skattesats pa grundlag af alle midlertidige
forskelle mellem regnskabsmaessige balanceveaerdier og skattemaessige balancevaerdier af aktiver og
forpligtelser. Skatteveerdien af fremfgrselsberettigede skattemaessige underskud indgar i
opggrelsen af den udskudte skat.

BALANCEN

Finansielle anleegsaktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes og males i balancen til den forholdsmaessige
andel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre veerdi efter equity-princippet, der herefter
reguleres til dagsvaerdi. Forskellen mellem indre veaerdi og dagsveerdi bindes under reserve for
dagsvaerdi pa kapitalandele.

Associerede virksomheder med negativ vaerdi males til kr. 0, og safremt moderselskabet er forpligtet
til at daekke virksomhedens negative egenkapital, indregnes der en hensaettelse hertil i balancen.

Opskrivninger i forhold til anskaffelsessummen bindes samlet under egenkapitalen under posten
"Reserve for dagsveaerdi pa kapitalandele”.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til nominel veerdi. Vaerdien reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af
forventede tab.

Verdipapirer
Verdipapirer, der bestar af bgrsnoterede aktier og obligationer, males til dagsveerdi pa
balancedagen. lkke-bgrsnoterede vaerdipapirer males til dagsveerdi baseret pa beregnet
kapitalvaerdi.

Gaeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af
afholdte transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder indregnes de finansielle forpligtelser
til amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente,
saledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over
laneperioden.

Geeldsforpligtelser i gvrigt indregnes til amortiseret kostpris svarende til nominel veerdi.
Udbytte

Udbytte, som ledelsen foreslar uddelt for regnskabsaret, vises som en seerskilt post under
egenkapitalen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Sammenligningstal
Sammenligningstal er anfgrt i hele kr.

10
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Note

RESULTATOPG@RELSE FOR PERIODEN 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Bruttoresultat

Personaleomkostninger
Resultat af primaer drift

Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder
efter skat

Finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger

Resultat fgr skat
Skat af arets resultat

ARETS RESULTAT

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Arets resultat
Overfgrt fra tidligere ar
Til disposition

Overfgrt til reserve for dagsveerdi pa kapitalandele
Foreslaet udbytte for regnskabsaret
Overfgrt til naeste ar

Disponeret i alt

11

2020

-13.626

-13.626

137.716
211.355
-69.847
265.598

-14.146

251.452

251.452
1.393.394

1.644.846

137.716
113.000
1.394.130
1.644.846

2019

-2.851

-2.851

404.091

4.470
-40.689
365.021

0

365.021

365.021
1.293.064

1.658.085

154.091
110.600
1.393.394

1.658.085
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Note

BALANCE PR. 31. DECEMBER

AKTIVER

Anlaegsaktiver

Finansielle anlzegsaktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder
Finansielle anleegsaktiver i alt

Anlaegsaktiver i alt

Omsaetningsaktiver
Tilgodehavender

Tilgodehavende selskabsskat
Tilgodehavende hos associeret virksomhed

Tilgodehavender i alt

Veerdipapirer
Veerdipapirer i alt

Likvide beholdninger

Omseetningsaktiver i alt

AKTIVER | ALT

12

2020

13.409.944
13.409.944

13.409.944

118
337.376

337.494

709.057
709.057

242.447
1.288.998

14.698.942

2019

13.044.295
13.044.295

13.044.295

0
308.310
308.310

0
0

978.482
1.286.792

14.331.087



Note

BALANCE PR. 31. DECEMBER

PASSIVER

Egenkapital
Virksomhedskapital

Reserve for dagsvaerdi pa kapitalandele

Overfegrt resultat
Foreslaet udbytte for regnskabsaret

Egenkapital i alt

Hensatte forpligtelser
Udskudt skat

Hensatte forpligtelser i alt

Kortfristede gaeldsforpligtelser
Skyldig selskabsskat
Leverandgrer af tjenesteydelser
Anden geeld

Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt

Galdsforpligtelser i alt

PASSIVER | ALT

Ejerforhold
Sikkerhedsstillelser
Eventualaktiver og -forpligtelser

13

2020

125.000
13.034.944
1.394.130
113.000

14.667.074

14.763
5.625
11.480

31.868

31.868

14.698.942

2019

125.000
12.669.295
1.393.394
110.600

14.298.289

5.625
27.173

32.798

32.798

14.331.087



Egenkapital 1. januar 2020
Udbetalt udbytte i aret
Dagsverdiregulering

Arets resultat

Egenkapital 31. december 2020

EGENKAPITALOPG@RELSE

Virksomheds-
kapital

Reserve for

125.000
0
0
0

125.000

dagsveerdi pa Overfgrt
kapitalandele resultat
12.669.295 1.393.394

0 0

227.933 0
137.716 736
13.034.944 1.394.130

14

Foreslaet

udbytte for
regnskabs-
aret

110.600
-110.600
0
113.000

113.000

—
[}
=3

14.298.289
-110.600
227.933
251.452

14.667.074
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NOTER TIL ARSREGNSKABET

Personaleomkostninger

Gager og lgnninger
Andre omkostninger til social sikring

Personaleomkostninger i alt

Gennemsnitlig antal beskzeftigede medarbejdere i
indeveerende ar 1 mod 1 sidste ar.

Finansielle anleegsaktiver

Anskaffelssessum primo
Tilgang
Anskaffelsessum ultimo

Vardireguleringer primo
Arets op- og nedskrivninger

Vaerdireguleringer ultimo

Bogfort vaerdi

Arets op-/nedskrivning fremkommer séledes:
Arets resultat efter skat

Udloddet udbytte

Zndring dagsveerdi reserve

Arets op-/nedskrivning

Indtaegt af kapitalandele i associerede virksomheder fremkommer

saledes:
Arets resultat efter skat

15

Kapital-
andel i
associerede
virksom-
heder

375.000
0
375.000

12.669.295
365.649

13.034.944

13.409.944

137.716
0
227.933

365.649

137.716
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NOTER TIL ARSREGNSKABET

Finansielle indtaegter

Realiseret kursgevinst vaerdipapirer
Urealiseret kursgevinst vaerdipapirer
Aktieudbytte

Renteindtaegt, associerede virksomheder

Finansielle indtaegter i alt

Finansielle omkostninger

Negativ indlansrente, bank
Finansieringstillaeg, selskabsskat
Realiseret kurstab vaerdipapirer
Urealiseret kurstab vaerdipapirer
Renteomkostning, anpartshaver

Finansielle omkostninger i alt

Skat af arets resultat

Aktuel skat
Regulering af udskudt skat
Regulering skat tidligere ar

Skat af arets resultat i alt

Egenkapital

Virksomhedskapitalen bestar af 125 stk. anparter a tkr.

1. Ingen anparter er tillagt seerlige rettigheder.

Anpartskapitalen er uendret i forhold til stiftelsestids-
punktet.

Ejerforhold

Samtlige anparter ejes af Registreret revisor Henrik
Johansen, Saxhgjvej 25, 2500 Valby.

Sikkerhedsstillelser
Ingen.

16

2020

201.758
2.628
404
6.565

211.355

2020

4.562
617
5.996
55.297
3.375

69.847
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NOTER TIL ARSREGNSKABET

Eventualaktiver og -forpligtelser

Selskabet kautionerer for en associeret virksomheds
bankengagement med maksimalt 1 mio. kr.

17
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