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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2016 for Steensen Holding ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansiel-
le stilling pr. 31. december 2016 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31.

december 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Fredericia, den 8. juni 2017

Direktion

Jan Steensen



Steensen Holding ApS

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Steensen Holding ApS

Afkraeftende konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Steensen Holding ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2016, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og no-
ter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet som fglge af betydeligheden af det forhold, der er beskrevet i
afsnittet "Grundlag for afkraeftende konklusion”, ikke giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for afkreeftende konklusion

Arsregnskabet er aflagt under forudsaetning af fortsat drift. Som anfgrt i arsregnskabets note 1 er det
afggrende, at der kan tilvejebringes en Igsning pa den finansielle og likviditetsmaessige situation for de
associerede selskaber i EUM Holding ApS-koncernen. Der er betydelig usikkerhed knyttet til
forudsaetningerne for EUM Holding ApS-koncernens likviditetsbehov indtil udgangen af regnskabsaret
2017. Herudover ma forhold uden for ledelsens indflydelse forventes at pavirke mulighederne for at
efterleve likviditetsbudgettet. Pa denne baggrund er det efter vores opfattelse ikke sandsynligt, at EUM
Holding ApS-koncernen i alle tilfaelde vil vaere i stand til at sikre finansiering af sine aktiviteter indtil
udgangen af regnskabsaret 2017. Vi tager derfor forbehold for, at arsregnskabet er aflagt under
forudszetning af fortsat drift, da den finansielle situation for EUM Holding ApS-koncernen har pavirkning
pa Steensen Holding ApS.

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er neermere beskrev-
et i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhangige af
selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i hen-
hold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og
egnet som grundlag for vores afkraeftende konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at
likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en kon-
klusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der
er geeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer
kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed
kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regn-
skabsbrugerne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vae-
sentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensveaergelser, dokument-
falsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklu-
sion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige sk@n og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne
til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisions-
pategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ik-
ke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbe-
vis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller for-
hold kan dog medfgre, at selskabet ikke laengere kan fortszette driften.

e Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydeli-
ge mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i hen-
hold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet. Som det fremgar af ovenstaende afsnit "Grundlag for afkraeftende konklusion” er
det dog vores opfattelse, at arsregnskabet ikke giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsaret 1. januar — 31. december 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Horsens, den 8. juni 2017

Roesgaard & Partners

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 37543128

Sgren Roesgaard Lars Dam @stergaard
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets aktiviteter bestar i at eje og administrere aktier og anparter i erhvervsdrivende virksomheder og
enhver i forbindelse hermed staende virksomhed.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Selskabets resultatopggrelse for 2016 udviser et underskud pa kr. 21.283.081, og selskabets balance pr. 31.
december 2016 udviser en negativ egenkapital pa kr. 13.781.399.

Kapitalberedskab og fortsat drift

Der henvises til omtalen heraf i arsregnskabets note 1.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Steensen Holding ApS for 2016 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens be-
stemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er uzendret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopggrelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder af-
skrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga selska-
bet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant ef-
fektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opgg@res som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle
afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt be-
lgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten af-
leegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopggrelsen
Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste er et sammendrag af nettoomsaetning, produktionsomkostninger samt andre driftsindtaeg-
ter.

Administrationsomkostninger

Administrationsomkostninger omfatter kontoromkostninger, samt andre administrative omkostninger.

Finansielle indtzaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabs-
aret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger samt tilleeg og godtggrelse under
acontoskatteordningen mv.

Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder

| virksomhedens resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af de associerede virksomheders re-
sultat efter skat efter eliminering af forholdsmaessig andel af intern avance/tab.



Steensen Holding ApS 8

Anvendt regnskabspraksis

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopggrel-
sen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
f@res til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen
Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes indre vaer-
di opgjort efter koncernens regnskabspraksis med fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer
og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagel-
sesmetoden.

Kapitalandele i associerede virksomheder med regnskabsmaessig negativ indre vaerdi males til kr. 0, og et e-
ventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives, i det omfang tilgodehavendet er uerholdeligt. |
det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke en underbalance, der over-
stiger tilgodehavendet, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder bindes som reserve for nettoopskrivning efter
den indre vaerdis metode under egenkapitalen, i det omfang den regnskabsmaessige vaerdi overstiger kostpri-
sen. Udbytter fra dattervirksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen af arsrapporten for
Steensen Holding ApS, bindes ikke pa opskrivningsreserven.

Veaerdipapirer og kapitalandele

Veerdipapirer og kapitalandele, der bestar af bgrsnoterede aktier og obligationer, males til dagsveerdi pa ba-
lancedagen. Ikke-bgrsnoterede vaerdipapirer males til dagsveerdi baseret pa beregnet kapitalvaerdi.

Geaeldsforpligtelser

Geaeldsforpligtelser males til nettorealisationsveerdi.
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Resultatopggrelse 1. januar - 31. december 2016
Note 2016 2015
kr. kr.

Administrationsomkostninger (1.250) (1.250)
Resultat af ordinzer primaer drift (1.250) (1.250)
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder 2 (21.280.608) (975.663)
Finansielle omkostninger (1.223) (76)
Resultat for skat (21.283.081) (976.989)
Skat af arets resultat 0 0
Arets resultat (21.283.081) (976.989)
Forslag til resultatdisponering
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode (4.389.783) (1.332.030)
Overfgrt resultat (16.893.298) 355.041

(21.283.081) (976.989)
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Balance pr. 31. december 2016
Note 2016 2015
kr. kr.

Aktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder 3 1.463.910 6.994.836
Finansielle anlaegsaktiver 1.463.910 6.994.836
Anlaegsaktiver i alt 1.463.910 6.994.836
Veerdipapirer 21 44
Vardipapirer 21 44
Likvide beholdninger 0 93
Omsaetningsaktiver i alt 21 137
Aktiver i alt 1.463.931 6.994.973
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Balance pr. 31. december 2016

Note 2016 2015

kr. kr.

Passiver
Selskabskapital 125.000 125.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 0 4.389.783
Overfgrt resultat (13.906.399) 2.460.441
Egenkapital 4 (13.781.399) 6.975.224
Hensaettelser vedr. kap.andele i associerede virksomheder 5 15.223.224 0
Hensatte forpligtelser i alt 15.223.224 0
Geeld til associerede virksomheder 14.000 12.750
Geeld til selskabsdeltagere og ledelse 6.856 5.749
Anden geeld 1.250 1.250
Kortfristede geeldsforpligtelser 22.106 19.749
Geaeldsforpligtelser i alt 22.106 19.749
Passiver i alt 1.463.931 6.994.973
Kapitalberedskab og fortsat drift 1
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 6
Nzertstaende parter og ejerforhold 7
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Egenkapitalopggrelse

Reserve for net-

toopskrivning
efter den indre Overfgrt
Selskabskapital vaerdis metode resultat lalt

Egenkapital 1. januar 2016 125.000 4.389.783 2.460.441 6.975.224
@vrige egenkapitalbevaegelser 0 0 526.458 526.458
Arets resultat 0 (4.389.783) (16.893.298) (21.283.081)
Egenkapital 31. december 2016 125.000 0 (13.906.399) (13.781.399)
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Noter til arsrapporten

1 Kapitalberedskab og fortsat drift

Steensen Holding ApS haefter for visse forpligtelser, der pahviler selskaberne i EUM Holding ApS-

koncernen og derfor er evnen til at fortszette driften under indflydelse af disse selskaber.

EUM Holding ApS-koncernen i har i regnskabsaret realiseret et betydeligt underskud og den fortsatte
drift indtil udgangen af regnskabsaret 2017 er betinget af, at EUM Holding ApS-koncernens centrale

kreditinstitutter fortsat stiller ngdvendige midler til radighed.

Det er ledelsens forventning, at der kan tilvejebringes en lgsning pa EUM Holding ApS-koncernens
finansielle situation og pa denne baggrund er arsregnskabet aflagt med fortsat drift for gje. Der er
imidlertid usikkerhed knyttet til denne vurdering og mulighederne for at fortsaette driften er under

indflydelse af forhold uden for ledelsens kontrol.

2016 2015
kr. kr.
2 Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Andel af overskud i associerede virksomheder 170.098 151.894
Andel af underskud i associerede virksomheder (21.450.706) (1.127.557)
(21.280.608) (975.663)
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Noter til érsrapporten
2016 2015
kr. kr.

3 Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris 1. januar 2016 2.605.053 2.605.053
Kostpris 31. december 2016 2.605.053 2.605.053
Vardireguleringer 1. januar 2016 4.389.783 5.721.813
Arets resultat (21.280.608) (975.663)
@vrige egenkapitalbevaegelser, netto 526.458 (356.367)
Kapitalandele med negativ indre vaerdi overfgrt til hensatte forpligtelser 15.223.224 0
Verdireguleringer 31. december 2016 (1.141.143) 4.389.783
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2016 1.463.910 6.994.836
Kapitalandele i associerede virksomheder specificerer sig saledes:

Stemme- og

Navn Hjemsted ejerandel
EUM Ejendomme ApS Fredericia 50 %
EUM Holding ApS Fredericia 50 %

4 Egenkapital

Selskabskapitalen bestar af 250 anparter a nominelt kr. 500. Ingen anparter er tillagt seerlige rettigheder.

Der har ikke vaeret aendringer i selskabskapitalen i de seneste 5 ar.
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Noter til arsrapporten

2016 2015
kr. kr.
5 Hensattelser vedr. kap.andele i associerede virksomheder
Hensat i aret 15.223.224 0
Saldo ultimo 31. december 2016 15.223.224 0

Henszettelser vedrgrende kapitalandele i associerede virksomheder vedrgre virksomheden EUM Holding
ApS.

6 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har kautioneret for geeld til realkreditinstitutter, der pr. 31. december 2016 udggr t.kr. 2.778, i
felgende selskab:

EUM Ejendomme ApS

Snaremosevej 21F

7000 Fredericia

Til sikkerhed overfor datterselskabernes mellemvaerender med Sydbank og Veekstfonden, som udgegr t.kr.
(50.351) har selskabet afgivet pant i sine anparter i associerede virksomheder, hvis regnskabsmaessige
veerdi udggr t.kr. 1.464.

7 Nazertstaende parter og ejerforhold

Felgende kapitalejer er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne eller mini-
mum 5% af selskabskapitalen:

Jan Steensen, Nellikevej 17, 5250 Odense SV
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