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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar -
31. december 2019 for Cerius A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter

for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

14. maj 2020

| direktionen

Birger Bagger Mikkelsen
Adm. direktgr

| bestyrelsen

Jesper Lange Carsten Kjeer
Formand

Birger Bagger Mikkelsen



DEN UAFHZANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Til kapitalejerne i Cerius A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Cerius A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2019,
der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse
noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsaret 1. januar - 31. december 2019 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Vi er uaf-
hangige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's
Etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisions-
bevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fort-
seette driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde
arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejl-
information, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men ikke en garanti for, at en revision,
der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der
er geldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer
kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed
kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regn-
skabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.



DEN UAFHZANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

* ldentificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion
pa disse risici samt opnar revisionsbeuvis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag
for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser
kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller
tilsidesaettelse af intern kontrol.

* QOpnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendigheder, men ikke for at kunne udtrykke
en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

*  Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmaessige sk@n og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er
rimelige.

*  Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincip-
pet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er
vasentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig
tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig
usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i
arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores kon-
klusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen
for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at
selskabet ikke lzengere kan fortszette driften.

*  Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betyde-
lige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.
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Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentlig inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

14. maj 2020

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
(cvr-nr. 33963556)

Peter Mglkjaer Tim Kjaer-Hansen
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne24821 MNE-nr. mne23295



SELSKABSOPLYSNINGER

Selskab

Cerius A/S
Hovedgaden 36
4520 Svinninge

CVR-nr. 28113285

Hjemsted: Holbaek

Koncernregnskab

Selskabet indgar i koncernrapporten for moderselskabet SEAS-NVE A.m.b.A.,
Hovedgaden 36, 4520 Svinninge.

CVR-nr. 68 5152 11.

Koncernrapporten for SEAS-NVE A.m.b.A. kan rekvireres pa fglgende adresse:
www.seas-nve.dk

Direktion
Birger Bagger Mikkelsen, adm. direktgr

Bestyrelse

Jesper Lange, formand
Carsten Kjaer

Birger Bagger Mikkelsen

Revision

Deloitte

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Weidekampsgade 6

2300 Kgbenhavn S

Advokat

Plesner

Amerika Plads 37
2100 Kgbenhavn @

Kromann Reumert
Sundkrogsgade 5
2100 Kgbenhavn @



KONCERNOVERSIGT

SEAS-NVE
Finans A/S
100%

Redsand 2
Offshore
Windfarm AB
80%

SEAS-NVE
Stremmen A/S
100%

Energi
Danmark A/S
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SEAS-NVE Am.b A

SEAS-NVE Holding A/S
100%

SEAS-NVE Clever A/S
Udelys AfS 94,90%
100%

50%

Fibia P/S
65,50%

Energi
Danmark AfS

28,97%

Carius A/S
100%

* Den8. januar nedbragte
SEAS-NVE andsl til 5,01%




HOVED- OG N@GLETAL

Set over en 5-arig periode kan selskabets udvikling beskrives ved fglgende hoved- og nggletal:

2019 2018 2017 2016 2015

t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Hovedtal
Nettoomsaetning 854.765 819.421 903.285 1.266.068 2.051.801
Bruttofortjeneste 421.249 490.664 567.963 576.201 633.248
Resultat fgr finansielle poster 745.343 256.563 239.550 -433.810 268.192
Resultat af finansielle poster -64.431 -70.341 -76.973 -75.997 -77.875
Arets resultat 531.685 146.096 138.060 -405.027 148.817
Balancesum 6.666.767 5.733.391 5.760.942 5.629.402 7.061.765
Investering i materielle anlaegsaktiver 276.888 257.117 279.151 212.263 246.322
Egenkapital 2.009.346 1.445.837 1.280.782 1.115.635 2.431.333
Antal medarbejder 9 7 3 3 3
Nggletal
Bruttomargin 49,3% 59,9% 62,9% 45,5% 30,9%
Overskudsgrad 87,2% 31,3% 26,5% -34,3% 13,1%
Afkastningsgrad 12,0% 4,5% 4,2% -6,8% 3,8%
Soliditetsgrad 30,1% 25,2% 22,2% 19,8% 34,4%
Forrentning af egenkapital 30,8% 10,7% 11,5% -22,8% 6,3%

Nggletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Finansforeningens anbefaling og
vejledning. Der henvises til definitioner i afsnittet for anvendt regnskabspraksis.

Nettoomsaetningen er faldet som fglge af implementeringen af Engrosmodellen, der betyder,
at netselskabet fra 1. april 2016 ikke laengere viderefakturerer PSO samt Net & System fra
Energinet.dk.



LEDELSESBERETNING 2019 8

Vasentligste aktiviteter

Cerius A/S’ hovedaktivitet er drift, vedligeholdelse og udbygning af elnettet i henhold til Lov om elforsyning og
bevilling udstedt i medfgr af denne lov. Cerius A/S ejer elnettet pa Nordvest-, Vest, Midt- og Sydsjelland, Mgn,
Lolland, Falster og ger.

Cerius A/S er en del af den andelsejede energikoncern SEAS-NVE og forsyner ca. 403.000 elinstallationer med
strgm. Cerius A/S’ elnet straekker sig saledes nu over knapt 25.000 km.

| 2019 udvidede Cerius A/S sit bevillingsomrade med opkgbet og fusionen med Vordingborg Elnet A/S.E

Strategi og malsaetning

Cerius A/S overordnede strategi er at sikre, at elnettet drives sa effektivt som muligt samt at gennemfgre
forbedringer og udbygninger af elnettet, der sikrer fastholdelse af en hgj leveringssikkerhed og samtidig bidrager til
den grgnne omstilling.

Udviklingen i selskabets aktiviteter og gkonomiske forhold

Cerius A/S' resultatopggrelse for 2019 udviser et overskud efter skat pa 531.685 t.kr., mens balancen

pr.31. december 2019 udggr 6.666.767 t.kr. og udviser en egenkapital pa 2.009.346 t.kr. | regnskabsaret er der
foretaget en tilbagef@rsel af nedskrivningen fra 2016 pa selskabets materielle anlaegsaktiver. Effekten heraf udggr
for skat 565.217 t.kr. og efter skat 440.869 t.kr. og har pavirket arets resultat og dermed egenkapitalen pr. 31.
december 2019 positivt. Arets resultat vurderes som tilfredsstillende.

Samlet set er resultatet for skat, korrigeret for tilbagefgrslen af den tidligere nedskrivning, 70.527 t.kr. lavere end i
2018. Udviklingen skyldes bl.a. det fortsat lave renteniveau. Det fortsat lave renteniveau er vasentligste faktor i
reduktionen af Cerius A/S' indteegtsramme og dermed tilladte indtaegter.

Forventninger til arets resultat fgr skat udgjorde 123 mio.kr. Det realiserede resultat udggr 681 mio.kr., dvs. 558
mio.kr. hgjere end forventet, hvilket primaert skyldes den tilbagefgrte nedskrivning fra 2016. Udover den
tilbagefgrte nedskrivning er resultatet pavirket af det lave renteniveaus effekt pa selskabets indtaegtsramme samt
omkostningsreduktioner.

Myndighederne har fortsat ikke udmeldt Cerius A/S' indtaegtsrammer for regnskabsarene 2018 og 2019, hvorfor
resultatet for regnskabsaret 2019 er behaeftet med visse usikkerheder.

Den forventede udvikling
Der forventes et resultat pa ca. 80 mio.kr. fgr skat i naeste regnskabsar pa baggrund af de udarbejdede budgettter.
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Opkgbet og fusionen med Vordingborg Elnet A/S
Energisektoren konsolideres fortsat. Cerius A/S har en lang raekke fusioner bag sig og igen i 2019 fusionerede Cerius
A/S med det tidligere Vordingborg Elnet A/S.

Med fusionen er Cerius A/S’ bevillingsomradet udvidet med ca. 100 km elnet pa 0,4-10 kV niveau og ca. 5.200
fiernaflaeste malere.

Kraftig vaekst i tilslutning af solcelleanlzeg

2019 har veeret kendetegnet ved en kraftig stigning i tilslutninger af solcelleanlaeg solcelleanlzaeg i Cerius'
netomrade. |1 2019 er tilsluttet ca. 470 og hvor anlaegsstgrrelsen var 0,6 kW til 150 kW pr. anlaeg og hvilket har giver
en samlet kapacitet pa 2,6 MW. Herudover indgik Cerius A/S i 2019 aftale om nettilslutning af fire barmarks
solcelleprojekter pa i alt 130 MW. Anlaeggene forventes idriftsat i 2020 eller senere.

I 2019 har Cerius modtaget henvendelser om tilslutninger af solcelleanlaeg for i alt 2 GW og hvilket er en stigning pa
over 500% i forhold til 2018. Det er usikkert hvor mange af de modtagne henvendelser, der vil fgre til aftaler om
nettilslutninger.

Cerius A/S erfaring er at henvendelser om tilslutninger af solcelleanlaeg er stgrst i landomrader, der udger
stgrstedelen af Cerius A/S’ forsyningsomrade. | mange af disse omrader er elnettet allerede hardt belastet, hvilket
medfgrer behov for udbygning og forstaerkning af nettet. Omkostninger til tilslutninger er stgrst i omrader, hvor der
allerede er stor belastning af elnettet, fordi der er behov for udbygning og forsteerkning af nettet. Reglerne for
udligning af de omkostninger, der er forbundet med at tilslutte og tilpasse elnettet til disse lokale
energiproduktioner er blevet &endret i 2018, hvilket betyder, at investorerne i solcelle- og vindmglleparker skal
afholde hovedparten af disse omkostninger.

@get tilslutning i Kege, Holbaek og Roskilde
Cerius A/S har i 2019 oplevet gget efterspgrgsel pa tilslutninger i Kgge og Holbaek, hvor der er veekst inden for
byggeri af privatboliger og erhverv. Det samme har veeret tilfaeldet i industriomrader i Roskilde.

Cerius A/S har desuden i 2019 styrket leveringssikkerheden med omlaegning af luftledninger til kabler i jorden til
bl.a. Rgdbyhavn pa Lolland.

Ny station i Haslev

Som et af de fgrste selskaber i Europa har Cerius A/S i 2018 og 2019 igangsat to pilotprojekter i hhv. Haslev og
Naestved, hvor nye 50 kV koblingsanlaeg skal ggre brug af den nyudviklede og mere miljgvenlige g3-gas, som den
amerikanske teknologi- og servicekoncern General Electric star bag. Hvert anlaeg forventes at have en drivhuseffekt
pa blot én procent af SF6-gassen gennem anlaeggenes 50 ar lange levetid svarende til, at 2.000 biler fjernes fra de
danske veje i et helt ar. Projektet er et led i Cerius A/S’ tiltag for baeredygtig eldistribution.
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Tilstandstjek af luftledninger med drone

Cerius A/S har et naesten 900 km langt ledningsnet af 50 kV luftledninger, der inspiceres Igbende for at opdage fejl,
slitage, bevoksning mv., der kan forarsage strgmafbrydelser. For at optimere denne opgave pabegyndte Cerius A/S i
2019 test af droneinspektion, hvor dronen tager billeder langs ledningsnettet, som efterfglgende vurderes i forhold
til fejlfinding. Pa nuvaerende tidspunkt er der dog ikke udviklet software til automatisk analyse af de billeder, som
dronen tager, hvorfor det indtil videre er et stort manuelt arbejde. Cerius A/S arbejder derfor videre med
forskellige I@sninger og markedsundersggelser for at fa belyst fremtidige muligheder.

Ledelsesstyring med Asset Management

Efter fire ars arbejde med Asset Management gennemfgrtes i 2019 en audit, der fgrte til ISO 55001-certificering.
Cerius A/S' Asset Management ledelses- og styringssystem har til formal, at koordinere samtlige processer og
aktiviteter relateret til Cerius A/S' anlaegsaktiver. Asset Management skal blandt andet sikre, at der igangsaettes de
rigtige aktiviteter i forhold til driften af Cerius A/S’ anlaeg pa de rigtige tidspunkter.

Leveringssikkerheden er stadig hgj trods enkeltstaende udfordringer

Energinet har netop udarbejdet en redeggrelse for elforsyningssikkerheden i Danmark, hvor de anbefaler, at
afbrudsgennemsnittet stiger til 35 minutter i 2030. Det vil svare til, at der er strgm i kontakten i 99,996 % af tiden til
99,993 % af tiden. Dvs. fortsat hgjt niveau — ogsa i international benchmarking.

Cerius A/S' ambitigse mal for leveringssikkerhed pa maksimalt 15 minutters strégmafbrud i gennemsnit per kunde
blev ikke indfriet i 2019. Det gennemsnitlige antal afbrudsminutter blev 22 minutter i 2019. Arsagen til det lidt
hgjere niveau er primeaert fa store fejl, der ggede det samlede antal minutter.

Regulatoriske forhold

| 2018 tradte nye og vaesentligt &@ndrede regulatoriske rammer for elnetvirksomheder i kraft. Med de nye rammer
bestemmes elnetvirksomhedernes tilladte indtaegter af en indtaegtsrammeregulering baseret pa blandt andet
historiske omkostninger og afskrivninger. Implementeringen af de nye rammer pagar fortsat. Pa nuvaerende
tidspunkt er fortsat alene udmeldt forelgbige indtaegtsrammer for elnetvirksomhederne. Cerius A/S agerer saledes
fortsat ud fra en fortolkning af, hvordan den nye regulering udmgntes og effekten heraf pa Cerius A/S’ fremtidige
gkonomi.
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Tariffer

Udviklingen i samfundet med stadig stigende produktion fra vedvarende energikilder og forventninger til et
stigende elforbrug i fremtiden fra fx elbiler, stiller krav til fremtidens elnet. Udbygninger af elnettet kan ikke sta
alene i forhold til at imgdega fremtidens ggede behov, hvorfor der i branchen bl.a. arbejdes pa at skabe bevidsthed
om fremtidige fleksibilitetsbehov. Branchen er som led heri blevet enige om at indfgre tidsdifferentierede tariffer
inden udgangen af 2021. Med tidsdifferentierede tariffer er prisen hgj pa tidspunkter med stgrst belastning i
elnettet og lav pa tidspunkter med lavest belastning i elnettet. Malet er saledes at skabe incitament til at forbruge
el pa tidspunkter med mest kapacitet i elnettet og dermed reducere fremtidige udbygningsbehov.

Cerius A/S indfgrer tidsdifferentierede tariffer 1. april 2020. De tidsdifferentierede tariffer 2ndrer som
udgangspunkt ikke den gennemsnitlige forbrugers samlede betaling for transport af el. | forhold til januar 2018 er
den samlede betaling for en gennemsnitlig forbruger faktisk faldet, da Cerius A/S' tariffer er reduceret tre gange
siden, senest 1. januar 2020. Tariffen for en gennemsnitlig forbruger er sdledes gaet fra 33,69 gre/kWh inkl. moms
i januar 2018 til en gennemsnitlig tarif pa 23,84 gre/kWh inkl. moms pr. 1. januar 2020.

Usikkerhed ved indregning og maling
Ved udarbejdelse af arsrapporten foretages skgn i forbindelse med indregning og maling af visse regnskabsposter.
Sk@nnene er behaeftet med en vis usikkerhed.

Cerius A/S har Igbende faktureret elleverandgrer i forhold til estimeret maengder i overensstemmelse med praksis,
hvorved den endelige korrektionsafregning kan medfgre forskelle i savel distribuerede kWh som nettab. Det
vurderes, at de belpbsmaessige usikkerheder ligger inden for et spaend pa +/- 10-15 mio.kr.

Der er foretaget skgn i forbindelse med vaerdiansaettelse af Cerius A/S’ netaktiver.

De vaesentligste sk@gn og usikkerheder er forbundet med Forsyningstilsynets fortsatte praktiske udmgntning af de
pr. 1. januar 2018 gldende nye regulatoriske rammer.

Saerlige risici, herunder forretningsmaessige og finansielle risici

Risici og risikostyring
| Cerius A/S er risikostyring en integreret del af SEAS-NVE-koncernens risikostyring.

Den standardiserede tilgang til risikostyring i koncernen har udmentet sig i inddeling af risici i seks kategorier som
er defineret i forhold til de omrader der pavirkes hvis en risiko indtraeffer. For at veere i overensstemmelse med
koncernens samlede risikorapportering fglger Cerius A/S’ risikoafsnit disse seks kategorier.
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Kunder og konkurrence

Cerius A/S er som netselskab et naturligt monopolselskab, hvorfor selskabet ikke er udsat for direkte konkurrence.
Cerius A/S’ kunder bestar af forbrugere, der er tilsluttet selskabets’ elnet og som udger i alt ca. 430.000
installationer.

Markedspriser

I henhold til den til enhver tid geeldende transfer pricing bekendtggrelse er SEAS-NVE-koncernen og herigennem
Cerius A/S forpligtet til at udarbejde transfer pricing dokumentation. SEAS-NVE-Koncernen foretager Igbende tests
af markedsmaessigheden af transaktioner, der foregar internt i koncernen og hvor Cerius A/S indgar. Lgbende tests
af markedsmaessigheden sikrer overholdelse af transfer pricing bekendtggrelser savel som elforsyningslovens § 46
om markedsmaessighed.

Investeringer, geeld og likviditet

Cerius A/S er eksponeret over for finansielle risici i forbindelse med udviklingen i renteniveauet som fglge af
lovmaessige regulering af elnetaktiviteten samt selskabets finansiering. Selskabet har blandt andet risici relateret til
udviklingen i den lange obligationsrente, da selskabets indtjening pa elnetaktiviteten er begraenset af regulering.

Cerius A/S’ finansielle risici styres igennem overvagning af rentemarkedet samt ved brugen af finansielle
instrumenter til at prissikre fremtidige pengestrédmme. Cerius A/S er eksponeret for kreditrisici over for
elleverandgrer, der benytter elnettet. Selskabets kreditrisici styres igennem kreditvurdering af elleverandgrer samt
overvagning af forbrug, eksterne kreditvurderinger og betalingshistorikker. Selskabets kreditrisici minimeres
igennem indhentelsen af sikkerheder fra elleverandgrer, der vurderes ikke kreditvaerdige. Sikkerheder indhentes i
form af kontante deponeringer, anfordringsgarantier, bankgarantier mv.

Information og compliance
Cerius A/S er eksponeret over for flere forskellige lovgivningsmaessige risici. Lovgivningsmaessige risici styres
igennem governance, politikker, kontroller og rapporteringer.

Risici i forbindelse med persondataforordningen

EU’s persondataforordning (GDPR) stiller skaerpede krav til handteringen af persondata, herigennem hvem der ma
behandle persondata, hvad der ma ggres med data, og i hvilke tilfeelde data slettes.

Selskabet har i 2019 haft en fortsat fokus pa risici forbundet med EU’s persondataforordning (GDPR) og de
skeerpede krav denne stiller til handteringen af persondata.

Risici forbundet med bekendtggrelsen om Intern overvdgning

Risikoen bestar i utilsigtet manglende compliance med elforsyningsloven. Bestemmelserne i loven skal medvirke til
at sikre reel adskillelse mellem monopolaktiviteter og kommercielle aktiviteter. Dette er en iboende risiko i
energibranchen. Der bruges mange ressourcer pa at nedszette denne risiko blandt andet ved hjzelp af den
uafhaengige interne overvagningsansvarlig, som har til opgave at sikre opdatering og vedligeholdelse af
overvagningsprogram og instrukser, samt fgre kontrol med gennemfgrelsen.
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Regulering

Cerius A/S driver netvirksomhed i henhold til bevilling meddelt fra Energistyrelsen. Selskabets opkraevede
indtaegter er underlagt prisregulering efter reglerne i elforsyningsloven og bekendtggrelse om indteegtsrammer for
netvirksomheder som administreres af Energitilsynet. Cerius A/S’ netbevilling er forelgbigt berammet til 2023. Der
er saledes risici forbundet med en forlaengelse af denne bevilling efter udlgb af den nuvaerende.

Dette er en vedvarende risiko, der er forbundet med ageren i energibranchen. Eksponeringen accepteres, idet det
betragtes som et vilkar virksomheden opererer i. Risikoen mitigeres ved aktivt medspil i brancheorganisationen
samt sikring af kontinuerlig compliance med lovgivning.

Risici forbundet med ikrafttraedelse af ny indtaegtsrammeregulering

Cerius A/S opretholdt i 2019 fokus pa risici forbundet med den nye indtaegtsrammeregulering, der tradte i kraft 1.
januar 2018. Med de nye rammer bestemmes netvirksomhedernes tilladte indteaegter af en
indtaegtsrammeregulering baseret pa blandt andet historiske omkostninger og afskrivninger.

Implementeringen af de nye rammer gar fortsat pa. Pa nuvaerende tidspunkt er der fortsat alene udmeldt
forelgbige indtaegtsrammer for netvirksomhederne. Cerius A/S agerer saledes fortsat ud fra en fortolkning af,
hvordan den nye regulering udmgntes og effekten heraf pa selskabets fremtidige gkonomi.

Fysiske anlzeg og IT

Risici i forbindelse med nedbrud og kapacitet

Cerius er igennem sine driftsaktivitet eksponeret over for bade mekaniske nedbrud og vejrforarsaget nedbrud,
hvilket udgegr risiko for opretholdelse af elnettets leveringssikkerhed. Risiko for mekaniske nedbrud er en
vedvarende operationel risiko forbundet med drift af elnettet og afdaekkes via styring i den i 2019 ISO 55001
certificerede Asset Management ledelsessystem samt Igbende vedligeholdelse og overvagning.

Vejrforarsaget nedbrud kan bl.a. indtreeffe pga. klimaforandringernes (vandrelateret) pavirkning af sarbare
installationer (f.eks. kabler og kabelskabe), specielt i lavtliggende omrader og i omrader udsatte for
klimaforandringerne. Der kan endvidere ogsa veere tale om tgrkerelaterede skader, da nedgravede kabler kan tage
skade ved lengere tids tgrke.

| 2019 er alle installationer i de omrader, der vurderes kritiske, stormsikre ved stormflod. Dog forventes det, at der
over de kommende ar vil ske klimaforandringer, der vil medfgre stigning i risiko for vejrforarsaget nedbrud.

Cerius er ligeledes eksponeret over risici forbundet et fremtidigt gget eller reduceret forbrug og produktion af el.
Risikoen bestar i, at elnettets kapacitet til at overfgre energi ikke er dimensioneret korrekt i forhold til udviklingen i
elforbrug og elproduktion. Der er politisk anerkendelse af, at netselskaberne star overfor et forgget
investeringskrav, som ikke er forudset i indteegtsrammereguleringen. Der er derfor abenhed overfor dialog om
2ndringer.
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Risici forbundet med informationsteknologi

Velfungerende informationssystemer er vigtige for Cerius A/S” evne til at arbejde effektivt og kontinuerligt, samt er
med til at sikre overholdelse af compliance med gaeldende forskrifter og lovgivning. Gennem en klar
informationssikkerhedspolitik, organisering og planer sikres en konstant opmaerksomhed pa mulige trusler og risici
for nedbrud. Potentielle trusler begraenses af dedikerede veerktgjer, medarbejdere og processer.

Der er fokus pa, at Cerius A/S skal have en ”Best in class informationssikkerhed” frem mod 2021. Dette opnas ved
en styrkelse af it- og databehandlingsprocesser og procedurer via et gget fokus pa dokumentation, processer og
beskrevne arbejdsgange.

Risici forbundet med Cyber trusler

Cyber trusselsniveauet i energisektoren er fortsat meget hgjt jeevnfgr Center for cybersikkerhed (CFCS).
Energisektoren arbejder sammen med andre sektorer i en sdkaldt cyber-alliance. Disse sektorer er sundhed, finans,
tele, transport og sgfart.

Sikring imod eksterne IT-trusler ggres internt i SEAS-NVE-koncernen pa flere punkter, blandt andet via Igbende
information til ledere angaende informationssikkerhed samt databeskyttelse, ved antivirus-software og awareness-
tiltag, sikkerhedsopdatering af servere samt kontinuerlig opdatering af sikkerhedssystemer til PC.

Miljgrisici
Cerius A/S er i forbindelse med sine aktiviteter eksponeret over for miljgrisici. Selskabet overvager sine aktiviteters
miljgpavirkninger og justerer drift og handlinger som ngdvendigt. Cerius A/S blev i 2017 ISO 14001 certificeret.

Risici forbundet med arbejdets udfarelse — arbejdsmiljg
Cerius A/S er igennem driften af elnettet eksponeret overfor risici forbundet med udfgrslen af arbejdet. Selskabet
har oprettet et struktureret arbejdsmiljgsystem, der skal medvirke til at mindske risici i forbindelse med arbejde.

Medarbejderes kompetencer og bemyndigelser sikres via styring i Kvalitets Ledelses System. Der foretages interne
savel som eksterne audits. Hertil har selskabet en Igbende forebyggelsesindsats, hvilket inkluderer en overvagning
af nggleindikatorer for arbejdsmiljgets kvalitet. Disse tiltag er med til at sikre et sundt savel som sikkert
arbejdsmiljg i Cerius A/S.

Cerius har i 2019 haft en fortsat fokus pa reducering af kemikalier i selskabets drift, samt opfglgning pa arbejdsmiljg
og teet-pa-haendelser.



LEDELSESBERETNING 2019, FORTSAT 15

Redeggrelse om samfundsansvar og ledelsesstruktur
Cerius A/S er datterselskab i SEAS-NVE koncernen. SEAS-NVE koncernens ultimative moderselskab SEAS-NVE
A.m.b.A. udarbejder redeggrelse om samfundsansvar, hvortil der henvises.

Maltal for bestyrelsen

Cerius A/S har i dag en underrepraesentation af kvinder i det gverste ledelsesorgan. Cerius A/S har opstillet et
maltal for at opna en repraesentation af begge kgn i bestyrelsen. Malet er, at 33% af bestyrelsesposterne senest i
2020 besaettes af det underrepraesenterede kgn, og dette er ikke opfyldt for 2019, idet bestyrelsen bestar af 3
maend og 0 kvinder.

Der arbejdes som fglge heraf videre pa sammensaetningen af bestyrelsen, saledes at det tilstraebes at
repraesentanter i bestyrelsen udpeges svarende til det opstillede maltal med hensyntagen til
bestyrelsesmedlemmernes kompetenceprofiler i forhold til Cerius A/S” overordnede formal og opgavebeskrivelse.

K@nsmaessig sammensatning i de gvrige ledelsesniveauer
Cerius A/S har under 50 ansatte, hvorfor der ikke er udarbejdet en politik for kensmaessig sammensaetning i de
gvrige ledelsesniveauer.

Betydningsfulde handelser, som er indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke selskabets
finansielle stilling.

Dog er forventningerne til 2020 vaesentlig pavirket af, hvordan Coronavirus (COVID-19) udvikler sig. Selvom Cerius
A/S’ produkter og ydelser ikke direkte er pavirket, vil en negativ udvikling kunne pavirke selskabet og medfgre
indfgrelse af en lang raekke forholdsregler, som vil pavirke tilrettelaeggelse og afvikling af den daglige drift. Den
gkonomisk indvirkning heraf kan ikke opggres.



RESULTATOPG@RELSE
1. JANUAR - 31. DECEMBER 2019

Note

2 Nettoomsaetning

Andre driftsindtaegter
Ombkostninger til ravarer og hjeelpemidler
Andre eksterne omkostninger

BRUTTORESULTAT
3 Personaleomkostninger
Af- og nedskrivninger pa im- og materielle anlaegsaktiver

RESULTAT F@R FINANSIELLE POSTER

4 Finansielle indteegter

5 Finansielle omkostninger
RESULTAT F@R SKAT

6 Skat af arets resultat
ARETS RESULTAT

7 Resultatdisponering
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2019 2018

t.kr. t.kr.
854.765 819.421
357 230
-175.191 -115.777
-258.682 -213.210
421.249 490.664
-7.263 -6.418
331.357 -227.683
745.343 256.563
5.412 8.044
-69.843 -78.385
680.912 186.222
-149.227 -40.126
531.685 146.096




BALANCE PR. 31. DECEMBER 2019
AKTIVER

Note

16

IT-software
Goodwill
IT-software under udfgrelse

IMMATERIELLE ANLAGSAKTIVER | ALT

Grunde og bygninger

Produktionsanlaeg og maskiner

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
Materielle anlaegsaktiver under udfgrelse

MATERIELLE ANLAGSAKTIVER | ALT

ANLAGSAKTIVER | ALT

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender

Mellemregning med kunder (underdaekning)

TILGODEHAVENDER I ALT

LIKVIDE BEHOLDNINGER I ALT

OMSATNINGSAKTIVER | ALT

AKTIVER I ALT

16

2019 2018

t.kr. t.kr.

0 1.510

0 113

6.117 4.667
6.117 6.290
39.266 39.127
5.919.350 5.317.802
88 162
258.828 235.572
6.217.532 5.592.663
6.223.649 5.598.953
29.106 31.188
347.311 25.777
62.152 77.376
4,433 0
443.002 134.341
116 97
443.118 134.438
6.666.767 5.733.391




BALANCE PR. 31. DECEMBER 2019
PASSIVER

Note

10

11

12
13
14
15

12
13
14

16
19

17
18
19
20

Virksomhedskapital
Reserve for dagsveerdi af sikringsinstrumenter
Overfgrt resultat

EGENKAPITAL | ALT

Hensaettelse til udskudt skat

HENSATTE FORPLIGTELSER | ALT

Geeld til realkreditinstitutter
Investeringsbidrag

3. parts investeringer

Indefrosset feriepengeforpligtigelse

LANGFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER | ALT

Geeld til realkreditinstitutter
Investeringsbidrag

3. parts investering

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder
Selskabsskat

Anden geeld

Mellemregning med kunder (overdaekning)
Finansielle kontrakter

KORTFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER | ALT

GALDSFORPLIGTELSER | ALT

PASSIVER | ALT

Usikkerhed ved indregning og maling samt saerlige poster

Eventualposter m.v.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Finansielle instrumenter
Neertstaende parter

17

2019 2018

t.kr. t.kr.
1.453.885 1.452.385
-103.833 -115.680
659.294 109.132
2.009.346 1.445.837
175.472 34.011
175.472 34.011
1.843.218 2.002.309
770.703 704.874
150.552 93.538
170 0
2.764.643 2.800.721
157.681 165.108
26.515 24.090
4.843 1.856
16.512 3.742
1.001.599 666.004
11.107 32.813
314.117 333.470
51.813 77.432
133.119 148.307
1.717.306 1.452.822
4.481.949 4.253.543
6.666.767 5.733.391




EGENKAPITALOPG@RELSE

Egenkapital pr. 1/1 2018

Regulering af sikringsinstrumenter til dagsveaerdi
Arets resultat

Skat af egenkapitalbeveegelser

Egenkapital pr. 1/1 2019

Tilgang ved fusion

Regulering af sikringsinstrumenter til dagsveaerdi
Arets resultat

Skat af egenkapitalbeveegelser

Egenkapital pr. 31/12 2019

Kapitalforhgjelsen i 2019 er sket ifm. fusion med Vordingborg Elnet A/S.

virkning pr. 1/1-2019

18

Reserve for

dagsveerdi

af sikrings-

Virksom- instrumen- Overfort

hedskapital ter resultat | ALT
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
1.452.385 -134.639 -36.964 1.280.782
0 24.306 0 24.306
0 0 146.096 146.096
0 -5.347 0 -5.347
1.452.385 -115.680 109.132 1.445.837
1.500 0 18.477 19.977
0 15.188 0 15.188
0 0 531.685 531.685
0 -3.341 0 -3.341
1.453.885 -103.833 659.294  2.009.346

Fusionen har regnskabsmaessig



NOTER
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1 Usikkerhed ved indregning og maling samt sarlige poster
Pa baggrund af indfgrelse af nye regulatoriske rammebetingelser blev der i 2016 foretaget test af
eventuelt nedskrivningsbehov for selskabets elnetaktiviteter. Nedskrivningstesten medfgrte en
ekstraordinaer nedskrivning af anlaegsaktiverne i Cerius A/S i 2016 pa i alt 650 mio. kr. Efter et
opdateret skgn i 2019 vurderes nedskrivningsbehovet ikke laengere at veere til stede, og
nedskrivningen pa de 650 mio. kr. med fradrag af afskrivninger pa 85 mio. kr. i alt 565 mio. kr. er
tilbagefgrt pr. 31/12-2019. Tilbagef@rslen er baseret pa skgn og er forbundet med usikkerhed,
herunder omkring vurderingen og den praktiske implementering af den nye elregulering samt
antagelser vedrgrende afkastkrav, investeringsniveau, inflation mv.
Cerius A/S har Igbende faktureret elleverandgrer i forhold til estimerede maengder i
overensstemmelse med praksis, hvorved den endelige korrektionsafregning kan medfgre forskelle i
savel distribuerede kWh som nettab. Det vurderes, at de belgbsmaessige usikkerheder ligger inden for
et spand pa +/- 10-15 mio. kr.
2019 2018
2 Nettoomsaetning t.kr. t.kr.
Omsaetning 802.732 861.497
Investeringsbidrag m.v. 25.089 23.940
Under-/overdaekning 26.944 -66.016
854.765 819.421
3 Personaleomkostninger
Gager og lgnninger 6.254 5.694
Pensioner 994 715
Andre omkostninger til social sikring 15 9
I ALT 7.263 6.418
Gennemsnitligt antal beskzeftigede medarbejdere 9 7

Vederlaget til de 2 direktgrer, der i regnskabsaret 2019 har veeret anmeldt som direktion i
Erhvervsstyrlsen, udggr 533 t.kr. Der udbetales ikke bestyrelsesvederlag.
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Finansielle indtaegter

20

Finansielle indtaegter fra tilknytttede virksomheder

Andre finansielle indteegter

| ALT

Finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger fra tilknytttede virksomheder

Andre finansielle omkostninger

| ALT

Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat
Arets udskudte skat
Regulering af skat vedrgrende tidligere ar

I ALT

Arets skat fordeles s3ledes:
Skatteeffekt af:

Skat af arets resultat
Skat af egenkapitalbevaegelser

Resultatdisponering

Overfgrt resultat

| ALT

2019 2018
t.kr. t.kr.
5.255 7.814
157 230
5.412 8.044
18.989 24.777
50.854 53.608
69.843 78.385
7.766 27.466
141.461 6.380
0 6.280
149.227 40.126
149.227 40.126
3.341 5.347
152.568 45.473
531.685 146.096
531.685 146.096
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8 Immaterielle anlaegsaktiver
IT-software
under

IT-software Goodwill udfgrelse lalt
Kostpris pr. 1/1 2019 39.648 791 4.667 45.106
Tilgang i aret 0 0 1.450 1.450
Afgang i aret 0 0 0 0
Overfgrsler i arets Igb 0 0 0 0
Kostpris pr. 31/12 2019 39.648 791 6.117 46.556
Af- og nedskrivninger pr. 1/1 2019 38.138 678 0 38.816
Arets afskrivninger 1.510 113 0 1.623
Tilbagefgrte afskrivninger pa arets afgang 0 0 0 0
Af- og nedskr. pr. 31/12 2019 39.648 791 0 40.439

Regnskabsmaessig vaerdi pr. 31/12 2019 0 0 6.117 6.117




NOTER

9 Materielle anlaegsaktiver

Kostpris pr. 1/1 2019
Tilgang ved virksomhedskgb
Tilgang i aret

Afgang i aret

Overfgrsler i arets Igb

Kostpris pr. 31/12 2019

Af- og nedskrivninger pr. 1/1 2019
Arets afskrivninger

Tilbagefgrsel af tidligere ars
nedskrivning jf. note 1

Tilbagefgrte ned- og afskrivninger pa
afhaendede aktiver

Af- og nedskr. pr. 31/12 2019

Regnskabsmaessig vaerdi
pr.31/12 2019

22
Materielle
Produktions- Andre anlaeg,  anlaegsaktiver

Grunde og anleeg og drifts- materiel under
bygninger maskiner og inventar udfgrelse | ALT
70.217 9.373.029 2.741 235.572 9.681.559
0 15.539 0 0 15.539
913 72.485 0 202.953 276.351
-64 -18.055 0 0 -18.119
0 179.697 0 -179.697 0
71.066 9.622.695 2.741 258.828 9.955.330
31.090 4.055.227 2.579 4.088.896
737 225.744 74 0 226.555
0 -565.217 0 0 -565.217
-27 -12.409 0 0 -12.436
31.800 3.703.345 2.653 0 3.737.798
39.266 5.919.350 88 258.828 6.217.532
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10 Egenkapital

Selskabskapitalen bestar af 1.453.885 aktier 8 nominelt t.kr. 1. Ingen aktier er tillagt seerlige
rettigheder.

Selskabskapitalen har udviklet sig saledes:

2019 2018 2017 2016 2015

t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

Selskabskapital pr. 1. januar 1.452.385 1.452.385 1.452.385 1.452.385 1.452.385
Tilgang i aret 1.500

Selskabskapital pr. 31. december 1.453.885 1.452.385 1.452.385 1.452.385 1.452.385

2019 2018

11 Hensettelse til udskudt skat t.kr. t.kr.

Udskudt skat pr. 1/1 2019 34.011 71.181

Regulering, tidligere ar mm. 0 -43.550

Indregnet i resultatopggrelsen 141.461 6.380

Udskudt skat pr. 31/12 2019 175.472 34.011

Udskudt skat (netto) hviler pa fglgende poster:

Immaterielle anlaegsaktiver -1.893 -1
Materielle anlaegsaktiver 342.405 192.382
Hensaettelser 0 -165
Finansielle instrumenter, egenkapitals bevaegelse 3.341 0
Periodiserede investeringsbidrag -156.768 -141.170
Takstmaessig underdaekning -11.613 -17.035

| ALT 175.472 34.011
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2019 2018

12 Langfristede geeldforpligtigelser t.kr. t.kr.

Geeld til realkreditinstitutter

Efter 5 ar 1.218.175 1.383.765

Mellem 1 og 5 ar 625.043 618.544

Langfristet del 1.843.218 2.002.309

Inden for et ar 157.681 165.108

Kortfristet del 157.681 165.108

I ALT 2.000.899 2.167.417
13 Investeringsbidrag

Investeringsbidrag

Efter 5 ar 664.644 608.513

Mellem 1 og 5 ar 106.059 96.361

Langfristet del 770.703 704.874

Inden for et ar 26.515 24.090

Kortfristet del 26.515 24.090

| ALT 797.218 728.964
14 3. parts investeringer

3. parts investeringer

Efter 5 ar 131.178 86.113

Mellem 1 og 5 ar 19.374 7.425

Langfristet del 150.552 93.538

Inden for et ar 4.843 1.856

Kortfristet del 4.843 1.856

| ALT 155.395 95.394
15 Indefrosset feriepengeforpligtigelse

Mellem 1 og 5 ar 170 0

I ALT 170 0
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2019 2018
16 Over-/Underdaekning t.kr. t.kr.
Takstmaessig overdaekning 51.813 43.499
Takstmaessig underdaekning (Lovpligtig energiradgivning) -4.433 33.933
| ALT 47.380 77.432

Der indregnes sdledes i balancen;
Tilgodehavender 4.433 0
Kortfristet gaeldsforpligtelser 51.813 77.432
47.380 77.432

17 Eventualposter m.v.

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet SEAS-NVE Holding A/S (Administrationsselskab) og
haefter solidarisk med gvrige sambeskattede selskaber for betaling af selskabsskat for indkomstaret
2013 og frem samt for kildeskat pa udbytter, renter og royalties, som forfalder til betaling 1. juli 2012
eller senere.

Kontraktlige forpligtigelser
Selskabet har en administrationsaftale med SEAS-NVE Holding A/S, en aftale med SEAS-NVE Holding
A/S vedrgrende 50kV/132kV bygninger samt aftale med Fibia P/S vedrgrende fiberleje.

Eventualaktiv

| det regulatoriske regnskab 2017 blev den samlede tilgodehavende difference opgjort og indberettet
til Forsyningstilsynet. Den indberettede tilgodehavende difference afviger fra den af
Forsyningstilsynet opgjorte difference, som Cerius A/S har paklaget. Cerius A/S modtog d. 21.
december 2018 Energiklagenavnets afggrelse i sagen. Energiklagenaevnet stadfaester SET’s afggrelse
og skaerper samtidig afggrelsen. Der er saledes betydelig usikkerhed tilknyttet differencen. Det er dog
ledelsens vurdering, at det er sandsynligt, at sagen kan falde ud til Cerius A/S’ fordel ved en eventuel
videre ankesag. Som fglge heraf har selskabet i lighed med tidligere ar ved indregning af
tilgodehavender i arsrapporten foretaget et forsigtigt skgn over stgrrelsen af differencen. Forskellen
mellem det i arsregnskabet indregnede tilgodehavende og det i reguleringsregnskaberne
indberettede tilgodehavender udggr ca. 205 mio. kr.
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18 Panszetninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for selskabets geeld til realkreditinstitutter, er der givet pant i ledningsnettet pa 2.031
mio. kr. Aktivmassen, der delvist er anvendt til sikkerhed, udggr 5.959 mio. kr. pr. 31. december 2019
mod 5.357 mio. kr. pr. 31. december 2018.
19 Finansielle instrumenter
Cerius A/S har indgaet kontrakter til sikring af den variable rente pa Ian udstedt af
realkreditinstitutter. Pr. balancedagen har kontrakterne en negativ dagsveerdi pa -133 mio. kr. (2018: -
148 mio. kr.) fgr skat. Det urealiserede tab, der vedrgrer sikring af pengestremme, er indregnet pa
egenkapitalen med -104 mio. kr. (2018: -116 mio. kr.) efter skat.
Abne Handler
Renteswap CIBOR3 358% 1ar Danske Bank, A3 400.000 -20.234
Reset swap CIBORE6 442% 10 ar Mordea Bank, Aa3 83.832 -18.327
Reset swap CIBORG6 3,89% 10 ar Mordea Bank, Aa3 93.665 -17.959
Reset swap CIBORE 442% 10 ar MNordea Bank, Aa3 155616 -34.019
Reset swap CIBOR &6 389% 10 &r Mordea Bank, Aa3 172782 -33.128
Reset swap CIBOREB 127% 10 ar Mordea Bank, Aa3 163 607 -0.452
Samlet dagsvaerdi pa rentederivater, som er indregnet under kortfristet gaid -133.119
20 Neertstaende parter

Bestemmende indflydelse
SEAS-NVE A.m.b.A., Hovedgaden 36, 4520 Svinninge, hovedaktionaer i SEAS-NVE Holding A/S.

SEAS-NVE Holding A/S, Hovedgaden 36, 4520 Svinninge, hovedaktionzer i Cerius A/S.

Transaktioner
| overensstemmelse med arsregnskabslovens §98c, stk. 7 er oplysning om transaktioner med
naertstaende parter udeladt, idet alle sadanne transaktioner anses for sket pa markedsvilkar.

Koncernregnskab

Selskabet indgar i koncernarsrapporten for moderselskabet SEAS-NVE A.m.b.A., Hovedgaden 36,
Svinninge.

CVR-nr. 68 5152 11

Koncernarsrapporten for SEAS-NVE A.m.b.A. kan rekvireres pa fglgende internetadresse:
www.seas-nve.dk
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Arsrapporten for Cerius A/S for 2019 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for
store virksomheder i regnskabsklasse C.

Anvendt regnskabspraksis er uaendret i forhold til sidste ar. Dog er der i resultatopggrelsen foretaget
reklassifikation mellem Omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer som er gget og Andre eksterne
ombkostninger der er reduceret med 10.109 T.kr. i 2018. Arsagen hertil skyldes at indregningen af belgbene
herefter er i overensstemmelse med anvendt regnskabspraksis. Hoved- og nggletal pavirkes ikke af den
endrede klassifikation.

Arsrapporten for 2019 er aflagt i t.kr.

| overensstemmelse med arsregnskabslovens §86, stk. 4 er pengestrgmsopggrelsen udeladt, idet selskabets
pengestrgm indgar i koncernregnskabet for SEAS-NVE A.m.b.A.

| overensstemmelse med arsregnskabslovens §96, stk. 3 er oplysninger om honorar til revisor udeladt, idet
selskabet indgar i koncernregnskabet for SEAS-NVE A.m.b.A.

GENERELT OM INDREGNING OG MALING
Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

| resultatopggrelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. | resultatopggrelsen
indregnes ligeledes alle omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger og
nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle
afdrag samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede afskrivning af forskellen mellem kostpris og nominelt belgb.
Herved fordeles kurstab og gevinster over Igbetiden.
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Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Som malevaluta benyttes danske kroner (DKK). Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.

OVER-/UNDERDZKNING

Lovbestemt regulering af for meget opkraevede belgb hos elforbrugerne (overdakning) vedrgrende
elforsyningsaktiviteten indregnes i resultatopggrelsen som en korrektionspost til nettoomsaetningen og i
balancen som en takstmaessig overdaekning under gaeldsforpligtelser. | tilfeelde, hvor der er opkraevet for lidt
hos kunderne i forhold til det tilladte (underdaekning), indregnes pa tilsvarende vis en korrektion til
nettoomsaetningen og takstmaessig underdaekning under tilgodehavender.

Takstmaessig underdaekning vedrgrende tidligere ar, som i kommende ar kan indregnes i balancen under
tilgodehavender til en vaerdi svarende til det belgb, som ledelsen forventer vil blive opkraevet i de kommende
ar.

LEASINGKONTRAKTER

Ydelser i forbindelse med operationel leasing indregnes i resultatopggrelsen over leasingperioden. Selskabets
samlede forpligtelse vedrgrende operationelle leasing- og lejeaftaler oplyses under eventualposter og gvrige
skonomiske forpligtelser.

OMREGNING AF FREMMED VALUTA

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs.
Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i
resultatopggrelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, gzeld og andre monetzaere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valutakurs.
Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller
geeldsforpligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopggrelsen under
finansielle indtaegter og omkostninger.
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VIRKSOMHEDSSAMMENSLUTNINGER

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i regnskabet fra henholdsvis overtagelsestidspunktet
og stiftelsestidspunktet. Solgte eller afviklede virksomheder indregnes i den konsoliderede resultatopggrelse
frem til henholdsvis afstaelsestidspunktet og afviklingstidspunktet. Ved kgb af nye virksomheder anvendes
overtagelsesmetoden, hvorefter de nytilkgbte virksomheders identificerbare aktiver og forpligtelser males til
dagsveerdi pa overtagelsestidspunktet. Der hensaettes alene til deekning af omkostninger ved
omstruktureringer i den erhvervede virksomhed i det omfang, de er besluttet i den erhvervede virksomheden
inden overtagelsen. Der tages hensyn til skatteeffekten af de foretagne omvurderinger.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning indregnes i resultatopggrelsen, nar levering og risikoovergang til kgber har fundet sted, og
hvis indtaegten kan opggres palideligt og forventes modtaget.

Nettoomszetningen indregnes eksklusiv moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salg.

| nettoomszetningen indgar indtaegter fra nettarif for den i aret tranporterede elektricitet samt
radighedsbetaling vedrgrende transminssionsanlaeg. Herunder indgar abonomentsindtaegter og arets
indtaegtsf@rte investeringsbidrag samt over-/underdaekningen.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedernes
aktiviteter.

Keb af energi og hjelpematerialer
Kgb af energi indeholder omkostninger til kgb af el og transport, der er anvendt for at opna arets
nettoomszetning.

Ombkostninger til hjeelpematerialer indeholder det forbrug af hjeelpematerialer, der er anvendt for at opna
arets nettoomsaetning. Herunder indgar direkte og indirekte omkostninger til hjaelpematerialer samt kgb af
varer og ydelser fra underleverandgrer.
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Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler,
tab pa debitorer m.v. Under andre eksterne omkostninger indregnes tillige IT-omkostninger, der ikke
opfylder kriterierne for aktivering.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter Ign og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostninger
til social sikring m.v. til selskabets medarbejdere.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver,
samt skrotning af anlaegsaktiver.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle poster omfatter renteindteaegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede kursgevinster og -
tab vedrgrende veerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af realkreditlan samt
tilleeg og godtggrelse under acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat
Selskabet er sambeskattet med de tilknyttede selskaber i koncernen, dog undtaget SEAS-NVE A.m.b.A, da
dette selskabet er underlagt andre beskatningsregler.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede
virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksomheder med
skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud
til nedsaettelse af eget skattemaessigt overskud.

Arets skat, som bestar af arets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat, indregnes i
resultatopggrelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del,
der kan henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.
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BALANCEN

Immaterielle anlaegsaktiver

Goodwill

Goodwill afskrives over den vurderede gkonomiske levetid, der fastlaegges pa baggrund af ledelsens
erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Goodwill afskrives lineaert over afskrivningsperioden, der
udger 7 ar.

IT-software
IT-software der er indregnet i balancen, males til kostpris med fradrag af akkumulerede af-og nedskrivninger.
Afskrivningsperioden udggr saedvanligvis 3-5 ar.

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Kostpris
omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet
er klar til brug. For egne fremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og indirekte omkostninger til
materialer, komponenter, underleverandgrer og Ign.

Renteomkostninger pa lan optaget direkte til finansiering af fremstilling af materielle anlaegsaktiver
indregnes i kostprisen over fremstillingsperioden.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restveerdier:

Brugstid
Bygninger 20-50ar
Produktionsanlzeg og maskiner 5-50ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-30ar

Grunde afskrives ikke.
Restvaerdien af materielle anlaegsaktiver revurderes arligt.
Fortjeneste eller tab ved afhandelse af et materielt anleegsaktiv opggres som forskellen mellem salgspris

(reduceret med nedtagelses-, salgs- og reetableringsomkostninger) og bogfgrt vaerdi. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopggrelsen under "Andre driftsindtaegter" henholdvis "Andre driftsomkostninger".



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS, FORTSAT 32

Veerdiforringelse af anlagsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for indikationer pa
veerdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivning til aktivets lavere
genindvindingsvaerdi.

Genindvindingsvzerdien for aktivet opggres som den hgjeste vaerdi af nettosalgsprisen og kapitalvaerdien. Er
det ikke muligt at fastszette en genindvindingsvaerdi for det enkelte aktiv, vurderes aktiverne samlet i den
mindste gruppe af aktiver, hvor der ved en samlet vurdering kan fastsattes en palidelig genindvindingsvaerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender indregnes i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsvaerdi, hvilket
her svarer til palydende veerdi med fradrag af nedskrivning til imgdegaelse af tab.

Nedskrivninger til tab opggres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender, samt for
tilgodehavender fra salg tillide med en general nedskrivning baseret pa selskabets erfaringer fra tidligere ar.

Likvider omfatter likvide beholdninger.
Likvider omfatter likvide beholdninger.

Egenkapital

Reserve for dagsveerdi af sikringsinstrumenter bestar af dagsvardien af afledte finansielle instrumenter, der
er klassificeret som og opfylder betingelserne for sikring af forventede fremtidige transaktioner vedrgrende
elkgb og rentesikring. En eventuel skatteeffekt heraf er afsat som udskudt skat.
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Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat er hensat med 22% af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige
veerdier af aktiver og forpligtelser, idet de skattemaessige veerdier opggres med udgangspunkt i den planlagte
anvendelse af henholdsvis det enkelte aktiv og forpligtelse. Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien
af fremfg@rselsberettigede skattemaesige underskud, indregnes i balancen med den veerdi, hvortil aktivet
forventes at kunne realiseres, enten ved reduktion af udskudte skatteforpligtelser eller som
nettoskatteaktiver. Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med
balancendagens lovgivning vil veere geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.
Zndring i udskudt skat som fglges af eendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.

Galdsforpligtelser

Rentebaerende gald males pa tidspunktet for [anoptagelsen til kostpris, svarende til det modtagne provenu
efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. Efterfglgende males rentebzaerende geeld til amortiseret
kostpris, svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rentes metode.

Geeldsforpligtelser indregnes til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Investeringsbidrag og 3. parts investeringer

Posten bestar af modtagne investeringsbidrag og 3. parts investeringer, der passiveres og indtaegtsfgres over
en periode pa 40 ar, der svarer til den gennemsnitlige afskrivningsperiode for de Igbende
anlaegsinvesteringer. Modtagne investeringsbidrag males til kostpris og indtaegtsfgres efterfglgende under
nettoomsaetningen i takt med, at anlaegsaktiverne afskrives.

Der foretages indregning af 3. parts investeringer, i form af projekter omfattet af udligningsordningen, nar
det endelige tilsagn er modtaget.

Gealdsforpligtelser
Geaeldsforpligtelser indregnes til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes fgrste gang i balancen til kostpris og males efterfglgende til
dagsveerdi. Positive og negative dagsvaerdier af afledte finansielle instrumenter indgar i posten "Finansielle
kontrakter".

Zndring i dagsveerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betingelserne
for sikring af fremtidige pengestrgmme, indregnes i andre tilgodehavender eller anden gzld og i
egenkapitalen. Resulterer den fremtidige transaktion i indregning af aktiver eller forpligtelser, overfgres
belgb, som tidligere er indregnet under egenkapitalen, til kostprisen for henholdsvis aktivet eller
forpligtelsen. Resulterer den fremtidige transaktion i indtaegter eller omkostninger, overfgres belgb, som er
indregnet i egenkapitalen, til resultatopggrelsen i den periode, hvor det sikrede pavirker resultatopggrelsen.

For afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for behandling som
sikringsinstrumenter, indregnes andringer i dagsveerdi Igbende i resultatopggrelsen.

HOVED- OG N@GLETALSOVERSIGT
Nggletallene er i al vaesentlighed udarbejdet i overensstemmelse med "Anbefalinger og Nggletal 2015" fra
Finansforeningen. Nggletallene er beregnet saledes:

Bruttoresultat x 100
Nettoomsaetning

Bruttomargin

Resultat fgr finansielle poster x 100
Nettoomsaetning

Overskudsgrad

Resultat fgr finansielle poster x 100
Gennemsnitlige aktiver

Afkastningsgrad

Egenkapital ultimo x 100

Soliditetsgrad Samlede aktiver ultimo

Ordinzert resultat efter skat x 100
Gennemsnitlig egenkapital

Forretning af egenkapital



