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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar -
31. december 2020 for Cerius A/S.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter

for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2020.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Svinninge, den 25. maj 2021

| direktionen

Jens Fossar Madsen
Adm. direktgr

| bestyrelsen

Knud Pedersen Charlotte Dgssing Pommer
Formand Naestformand

Benjamin Henrik Lublin Jon Balsby
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DEN UAFHANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Til kapitalejerne i Cerius A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Cerius A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2020,
der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse
noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsaret 1. januar - 31. december 2020 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Vi er uaf-
haengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's
Etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisions-
bevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fort-
szette driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde
arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til

hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejl-
information, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men ikke en garanti for, at en revision,
der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der
er gzeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer
kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed
kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regn-
skabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.
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DEN UAFHANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

* Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion
pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag
for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser
kan omfatte sammensveargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller
tilsideseettelse af intern kontrol.

* Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omsteendigheder, men ikke for at kunne udtrykke
en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

*  Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er
rimelige.

* Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincip-
pet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er
vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig
tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig
usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i
arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores kon-
klusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen
for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at
selskabet ikke laengere kan fortsaette driften.

*  Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betyde-
lige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.
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DEN UAFHANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lzese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentlig inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kgbenhavn, den 25. maj 2021
Deloitte

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
(cvr-nr. 33963556)

Peter Mglkjeer Tim Kjeer-Hansen
Statsautoriseret Revisor Statsautoriseret Revisor
MNE-nr. mne24821 MNE-nr. mne23295
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SELSKABSOPLYSNINGER

Selskab

Cerius A/S
Hovedgaden 36
4520 Svinninge

CVR-nr. 28113285

Hjemsted: Holbaek

Koncernregnskab

Selskabet indgar i koncernrapporten for moderselskabet Andel A.m.b.A.,

Hovedgaden 36, 4520 Svinninge.
CVR-nr. 68 51 52 11.

Koncernrapporten for Andel A.m.b.A. kan rekvireres pa fglgende adresse:

www.andel.dk

Direktion
Jens Fossar Madsen, adm. Direktgr

Bestyrelse

Knud Pedersen, formand
Charlotte Dgssing Pommer
Benjamin Henrik Lublin
Jon Balsby

Revision

Deloitte

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Weidekampsgade 6

2300 Kgbenhavn S

Advokat

Plesner

Amerika Plads 37
2100 Kgbenhavn @

Kromann Reumert
Sundkrogsgade 5
2100 Kgbenhavn @
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KONCERNOVERSIGT

Inpagt Invest Sjelland A/S
(50%)

Orsted A/S
(5,01%)

Redsand 2
Offshore
Wind farm AB
(80%)

Energiproduktion

Energi Danmark
A/s
(2897%)

Kundelgsninger

SEAS-NVE
Service A/S
(100%)

Danish Distribution
Services . zo.0.

(100%)
SEAS-NVE SEAS-NVE SEAS-NVE SEAS-NVE SEAS-NVE
Finans A/S Strommen A/S Energi A/S Udelys A/S City Light A/S
(100%) (100%) (100%) (100%) (100%)
Energi Obviux
Danmark A/S A/S
(11.52%) (100%)

SEAS-NVE
Forsyningsret A/S

(100%)

Fibia P/S
(65.50%)

Watts A/S
(100%)

Clever
A/s
(9490%)

Ultra Fast
Charging Venture
Scandinavia ApS

(50%)

Radius Elret A/S*
(100%)

Cerius A/S*
(100%)

Infrastruktur

WA0O
A/lS
(44 87%)

* Regule rede mono poler
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HOVED- OG N@GLETAL

Set over en 5-arig periode kan selskabets udvikling beskrives ved fglgende hoved- og nggletal:

2020 2019 2018 2017 2016

t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Hovedtal
Nettoomsaetning 1.011.731 854.765 819.421 903.285 1.266.068 *
Bruttofortjeneste 611.612 421.249 490.664 567.963 576.201
Resultat fgr finansielle poster 334.372 745.343 256.563 239.550 -433.810
Resultat af finansielle poster -62.712 -64.431 -70.341 -76.973 -75.997
Arets resultat 213.473 531.685 146.096 138.060 -405.027
Balancesum 6.808.531 6.666.767 5.733.391 5.760.942 5.629.402
Investering i materielle anlaegsaktiver 352.724 276.888 257.117 279.151 212.263
Egenkapital 2.246.764 2.009.346 1.445.837 1.280.782 1.115.635
Antal medarbejdere 6 9 7 3 3
Nggletal
Bruttomargin 60,5% 49,3% 59,9% 62,9% 45,5%
Overskudsgrad 33,0% 87,2% 31,3% 26,5% -34,3%
Afkastningsgrad 5,0% 12,0% 4,5% 4,2% -6,9%
Soliditetsgrad 33,0% 30,1% 25,2% 22,2% 19,8%
Forrentning af egenkapital 10,0% 30,8% 10,7% 11,5% -22,8%

Nggletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Finansforeningens anbefaling og
vejledning. Der henvises til definitioner i afsnittet for anvendt regnskabspraksis.

*Nettoomsaetningen er faldet som fglge af implementeringen af Engrosmodellen, der betyder,
at netselskabet fra 1. april 2016 ikke leengere viderefakturerer PSO samt Net & System fra
Energinet.dk.
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LEDELSESBERETNING 2020 8

Vasentligste aktiviteter
Cerius A/S (Cerius) driver eldistributionsvirksomhed i henhold til bevilling udstedt i medfgr af elforsyningsloven.

Selskabets hovedaktivitet er drift, vedligeholdelse og udbygning af elnettet, og Cerius ejer elnettet pa Nordvest-,
Vest-, Midt- og Sydsjeelland samt Mgn, Lolland, Falster og gerne.

Cerius er en del af den andelsejede energikoncern Andel og forsyner ca. 404.000 elinstallationer med strgm.
Cerius’ elnet straekker sig over knap 25.000 km.

Strategi og malsaetning

Cerius’ overordnede strategi er at sikre, at elnettet drives sa effektivt som muligt samt at gennemfgre
forbedringer og udbygninger af elnettet, der sikrer fastholdelse af en hgj leveringssikkerhed og samtidig bidrager
til den grenne omstilling.

Udviklingen i selskabets aktiviteter og gkonomiske forhold
Cerius' resultatopggrelse for 2020 udviser et overskud efter skat pa DKK 213m, mens balancen pr. 31. december
2020 udggr DKK 6.809m og udviser en egenkapital pa DKK 2.247m. Arets resultat vurderes som tilfredsstillende.

Samlet set er resultatet fgr skat DKK 409m lavere end i 2019.

Det fortsat lave renteniveau er den vaesentligste faktor i reduktionen af Cerius' indtaegtsramme og dermed
tilladte indtaegter samt at 2019 resultat var pavirket positivt med 565 mio.kr. af en tilbagefgrsel af en tidligere
nedskrivning af Cerius netaktiver. Endvidere er resultatet for 2020 pavirket positivt med DKK 178m vedrgrende
Landsrettens afggrelse i sagen mod Energiankenavnet.

Forventningen til arets resultat fgr skat udgjorde DKK 80m. Det realiserede resultat fgr skat udggr DKK 272m,
dvs. DKK 192m hgjere end forventet. Resultatet er pavirket positivt af den ovenfor naevnte vundne tvist over
Energiklagenaevnet, samt negativt pavirket af det generelt lave renteniveau, der reducerer selskabets
indtaegtsramme.

Den forventede udvikling
Resultat fgr skat i 2021 forventes at udggre et underskud DKK -340m og er pavirket negativt af en ekstraordinzer
rabat pa Cerius tarif pa DKK 400m i 2021.

Indtaegtsramme

Cerius' indtaegter er underlagt en gkonomisk regulering med Forsyningstilsynet som tilsynsmyndighed.
Forsyningstilsynet regulerer netselskabernes gkonomi med hjemmel i elforsyningsloven og
Indteegtsrammebekendtggrelsen (BEK 969/2018). Indteegtsrammereguleringen opererer med 5-arige
reguleringsperioder, hvor en raekke elementer er lagt fast for hver periode. Den fgrste periode straekker sig fra
2018 til 2022.

Indtaegtsrammen er opbygget af en omkostningsramme, en forrentningsramme og justeres derudover for en
raekke forhold. En forelgbig indtaegtsramme for 2020 er udmeldt af Forsyningstilsynet i december 2019. Der er
dog en raekke forhold, der ikke er indarbejdet i den forelgbige indteegtsramme, jf. afsnit om “Nuvaerende
regulatoriske risici”.
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LEDELSESBERETNING 2020, FORTSAT

Omkostningsrammen daekker driftsomkostninger og afskrivninger og fastlaegges pa grundlag af det
gennemsnitlige omkostningsniveau i den foregaende reguleringsperiode. | fgrste reguleringsperiode er
omkostningsrammen dog baseret pa det gennemsnitlige omkostningsniveau i perioden 2012 14 med en raekke
justeringer. Forrentningsrammen er opdelt i to dele, hvoraf den ene del vedrgrer de historiske investeringer
foretaget fgr 2018, og den anden del vedrgrer de fremadrettede investeringer foretaget fra 2018 og frem.
Forrentningssatsen for de historiske investeringer er den lange byggerente (lange obligationsrente) plus 1
procentpoint med et virksomhedsspecifikt loft over det maksimale tilladte forrentningsniveau. For Cerius
forventes dette loft at vaere pa ca. 4,9 %. Forrentningen af de fremadrettede investeringer er baseret pa et
WACC-niveau, som er blevet fastsat til 3,66% for fgrste reguleringsperiode.

Ombkostningsrammen og forrentningsrammen justeres Igbende med inflation og med udviklingen i antallet af
elmalere og netstationer. Der kan desuden gives tillaeg og fradrag i en raekke tilfselde, som giver anledning til
2&ndret omkostningsniveau og aendret aktivbase. Derudover kan der arligt og inden for en reguleringsperiode
foretages reduktioner af indteegtsrammen som fglge af generelle effektiviseringskrav baseret pa
produktivitetsudviklingen i Danmark, individuelle effektiviseringskrav baseret pa en gkonomisk benchmarking af
netvirksomhedernes effektivitet samt reduktioner som fglge af utilstraekkelig leveringskvalitet.

Indtaegterne stammer primeert fra tariffer for transport af elektricitet i elnettet samt fra abonnementer,
tilslutningsbidrag og gebyrer.

Cerius aflaegger et reguleringsregnskab til Forsyningstilsynet i henhold til den geeldende
indteegtsrammebekendtggrelse. Reguleringsregnskabet fremsendes til Forsyningstilsynet senest den 30. juni i
aret efter regnskabsaret.

Kraftig vaekst i tilslutning af solcelleanlaeg

Tilgangen af mindre husstandstilsluttede solcelleanlaeg er i 2020 uzendret i forhold til 2019. | alt er der i 2020
etableret ca. 460 solcelleanlaeg med en kapacitet pa mellem 0,6 og 120 kW med en samlet kapacitet pa 3,1 MW.
1 2020 er der tilsluttet fire markbaserede solcelleanlaeg med en samlet kapacitet pa 74 MW samt indgaet aftale
om nettilslutning af yderligere seks anlaeg med en samlet kapacitet pa 273 MW.

2020 har veeret kendetegnet som endnu et ar med kraftig stigning i enske om tilslutning af store markbaserede
solcelleanlaeg i Cerius' netomrade. | den sakaldte VE-Pipelineliste er der registeret ca. 120 markbaserede anlaeg i
Cerius' netomrade med en samlet kapacitet pa 7 GW. Det er usikkert, hvor mange af disse henvendelser, der vil
fere til aftaler om konkret nettilslutning. Flere af disse anleeg vurderes dog til at blive tilsluttet direkte pa
transmissionsniveau (132 kV).

Cerius' erfaring er, at henvendelser om tilslutninger af solcelleanlaeg er stgrst i landomrader, der udger
stgrstedelen af Cerius' forsyningsomrade. | mange af disse omrader er elnettet allerede vaesentligt pavirket af
decentral produktion, hvilket medfgrer behov for udbygning og forstaerkning af nettet. | flere sager samarbejder
Cerius med Energinet om fzelles 50 kV og 132 kV tilslutningslgsninger.
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LEDELSESBERETNING 2020, FORTSAT 10

Store varmepumper og el-patroner

Cerius har modtaget 7 henvendelser om tilslutning af store varmepumper og elpatroner i forbindelse med
eksisterende fjernvarmeproduktion. Der er ofte et gnske om nettilslutning med begraenset netadgang. Ved
tilslutning med begraenset netadgang kan kunden opna en gkonomisk fordel i forhold til tilslutning med fuld
netadgang, men vil kunne blive udsat for afbrydelse fra nettet i tilfeelde af overbelastning.

Tilslutninger med begraenset netadgang giver Cerius bedre muligheder for udnyttelse af fleksibilitet og brug af
ledig kapacitet i elnettet.

ISO-certificeret Asset Management

Cerius blev i 2019 certificeret indenfor Asset Management (ISO 55001), og ledelsessystemets vaerktgjer er
efterhanden blevet en mere naturlig del af arbejdet med styring af aktiverne i Cerius, hvor fokus har vaeret pa
leering og Igbende forbedringer. 1 2020 har Cerius gennemgaet den obligatoriske periodiske eksterne audit med
stor succes, hvor der ikke blev konstateret nogen afvigelser. En enkelt observation blev gjort vedrgrende
manglende fastlaeggelse af deadline pa opfglgning af afvigelser og forbedringsforslag, ligesom en raekke mulige
forbedringsforslag blev pointeret fra auditors side.

Energispareydelser

Cerius er i henhold til aftale om Energiselskabernes energispareindsats forpligtet til at sgrge for realiseringen af
en fastsat maengde energibesparelser, som indkgbes fra kommercielle aktgrer i markedet. Den nuvaerende
energispareordning er ophgrt pr. 31. december 2020, og Cerius er saledes ikke laengere forpligtet til at realisere
besparelser eller administrationen af ordningen.

| 2020 var fokus at afslutte leverandgrforhold og forberede ordningens ophgr. Cerius har i 2020 realiseret
besparelser pa 182 GWh. | forhold til Energispareaftalens akkumulerede malsatning har Cerius realiseret 37 %
flere besparelser end selskabets sparemal.

Omkostningerne til indkgb af realiserede energibesparelser daekkes regulatorisk 1 til 1, dog med den
begransning, at der ved ordningens ophgr kun kan dakkes op til 10% overrealisering i forhold til sidste ars
sparemal. Der vil opsta en over/underdakning i det enkelte ar i forholdet mellem omkostninger og indtaegter
opkraevet via tarifferne. Som fglge af Cerius’ overrealisering af selskabets sparemal er selskabets underdakning
nedskrevet med DKK 11,6m, der ikke kan inddrives. Saledes er Cerius’ akkumulerede underdaekning ved
udgangen af 2020 pa DKK 18m, der kan inddrives via den almindelige tarif.

Ved udgangen af 2020 er der uafsluttede sager med Energistyrelsen vedr. stikprgve 2019 og med
Forsyningstilsynet vedr. markedsmaessighed for 2016. Tidspunktet for endelige afggrelser er ikke kendt og det er
vanskeligt at vurdere hvilke udfald sagerne far.
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LEDELSESBERETNING 2020, FORTSAT 11

Fleksibilitet

Fleksibilitet i elforbruget bliver afggrende for en effektiv grgn omstilling med elektrificering og indpasning af gget
decentralt elforbrug og/eller -produktion af vedvarende energi. Begrebet fleksibilitet deekker over kundernes
evne og villighed til at &ndre pa deres elforbrug (eller -produktion) i en specifik tidsperiode, som et svar pa
prissignaler de modtager. For netselskaberne handler fleksibilitet om en effektiv udnyttelse af elnettet. Cerius
arbejder aktivt og malrettet med at aktivere fleksibilitet. De tidsdifferentierede tariffer er et helt centralt vaerktgj
i denne forbindelse og i samarbejde med brancheorganisationen arbejdes der pa at videreudvikle og styrke
tidsdifferentieringen for endnu bedre at kunne afspejle belastningen i elnettet. Der er introduceret et
afbrydelighedsprodukt (begraenset netadgang) for nye kunder, som ligeledes er et vigtigt veerktgj til aktivering af
fleksibilitet.

Cerius har veeret involveret i et forsgg i samarbejde med Energinet, hvor der er etableret et lokalt
fleksibilitetsmarked pa Lolland for at Igse flaskehalsproblemer, der opstar pa grund af et stort antal vindmgller og
solceller, der i perioder kan lave mere strgm, end elnettet kan opsluge.

Endelig er Cerius involveret i et branchesamarbejde om at udvikle en metode til markedsbaseret anskaffelse af
fleksibilitetsydelser som et direkte svar pa de nye muligheder, der fglger af implementeringen af EU Ren Energi
pakken.

Tariffer

Den 1. april introducerede Cerius tidsdifferentierede tariffer, der skal understgtte bevaegelsen mod mere
fleksibilitet i elforbruget. Den 1. november nedsatte Cerius midlertidigt nettariffen til 0 gre/kWh i perioden
november 2020 til januar 2021. Herudover indfgrte Cerius 1. februar 2021 en seerlig rabat svarende til nettariffen
saledes, at denne i praksis bliver 0 gre/kWh. | alt vil rabatten udggr DKK 400m.

Covid-19

Covid-19 har, ligesom i alle gvrige erhverv, haft stor betydning for arbejdsdagen hos Cerius, hvor ledelse og
medarbejdere har veeret meget opmaerksomme pa at fglge myndighedernes anbefalinger. | bade foraret og sidst
pa aret har stgrstedelen af medarbejderne arbejdet hjemmefra, og i den mellemliggende periode har man kgrt
med reduceret fysisk fremmgde pa alle lokationer, ligesom mgdeaktivitet, bespisning og den almindelige
arbejdsdag mv er sket under saerlig hensyntagen til anbefalingerne om at spritte af, holde afstand, mv. Da Cerius
varetager kritisk infrastruktur, og en raekke funktioner ift. at sikre en stabil netdrift, har disse forsyningskritiske
funktioner kgrt med uformindsket styrke, ogsa under Covid-19.

Usikkerhed ved indregning og maling

Ved udarbejdelse af drsrapporten foretages skgn i forbindelse med indregning og maling af visse
regnskabsposter.

Skgnnene er behzftet med en vis usikkerhed.

Der er en usikkerhed ved opggrelse af leverede energimangder og dermed omsaetning. Cerius opggr Igbende
omsatningen ud fra de leverede energimangder. Cerius benytter maengdeopggrelser fra Energinet, og pga.
deres opggrelsesmetode, foretages nogle skgnsmaessige maengdeopggrelser pga. den tidsmaessige forsinkelse i
opggrelserne fra Energinet. Pr. 1. januar 2021 afregnes alle kunder imidlertid pa baggrund af timemalt forbrug,
og det forventes, at Energinet vil &ndre i frekvensen for engrosafregningen, saledes, at der laves en
ekstraordinaer opggrelse for aret 2020 i Igbet af foraret 2021, hvor resultatet for 2020 ellers fgrst havde veaeret
tilgeengelig i Igbet af foraret 2022 med Energinet’s normale procedure.

Derudover er der skgn og usikkerheder forbundet med selskabets indteegtsrammer og dermed tilladte indtaegter
som fglge af Forsyningstilsynets sagsbehandlingstider.
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Seerlige risici, herunder forretningsmaessige og finansielle risici

Risikovurderinger for 2020 tager hgjde for udbrud af Covid-19 pandemien. Pandemiens pavirkning pa selskabets
risikobillede monitoreres Igbende og risici, der er opstaet som fglge af Covid-19, identificeres og overvages.
Udviklingen i pandemien fglges taet, og forretningsomrader, som kan blive pavirket negativt, rapporterer Igbende
til ledelsen.

Investering, geeld og likviditet

Cerius er eksponeret over for finansielle risici i forbindelse med den ordinaere drift og i forbindelse med
finansiering af drifts- og nyinvestering og i forbindelse med placeringen af overskydende likviditet fra driften.
Risiciene inkluderer likviditet-, rente-, og kreditrisici.

Risici forbundet med likviditetsrisici
Selskabets cash management mal er at sikre et tilstraekkeligt likviditetsberedskab i forhold til selskabets dag til
dag-operationer, investeringsprogram samt refinansieringstidspunkter pa geeldsportefgljen.

Risici forbundet med kreditrisici

Cerius er eksponeret for kreditrisici over for elleverandgrer, der benytter elnettet.

Selskabets kreditrisici styres igennem kreditvurderinger af elleverandgrer samt overvagning af forbrug, eksterne
kreditvurderinger og betalingshistorikker.

Selskabets kreditrisici minimeres gennem indhentning af sikkerheder fra elleverandgrer, der vurderes ikke
kreditveerdige. Sikkerheder indhentes i form af kontante deponeringer, anfordringsgarantier, bankgarantier mv.

Regulering

Risici forbundet med den nuvaerende regulering

1. januar 2018 tradte en ny gkonomisk regulering af netselskaberne i kraft. Med vedtagelsen af en ny
elforsyningslov og en ny indteegtsrammebekendtggrelse er der skabt klarhed over de overordnede rammer for
den gkonomiske regulering fremadrettet. Imidlertid er der ogsa en raekke forhold, som ikke er endeligt afklarede
i forhold til fastsaettelsen af niveauerne for indtaegtsrammen. Dette galder bade i forhold til de elementer, som
indteegtsrammen er opbygget af samt de reduktioner og tillaeg, som indtaegtsrammen justeres for.

| Igbet af 2020 er der kommet afklaring om en lang raekke af de elementer, som pavirkede usikkerheden vedr.
reguleringen for 2019 og tilbage i tid. | 2020 har Forsyningstilsynet truffet afggrelse om de historiske rammer
under den gamle regulering til og med 2017. Ligeledes har Cerius modtaget en afggrelse om indtaegtsrammen i
2018 og 2019, som er de fgrste ar i den nye regulering. Dette medfgrer en stgrre afklaring om, hvordan de
fremtidige rammer og arets indteegtsramme beregnes.

Imidlertid er der stadig udestaender, som medfgrer en risiko og usikkerhed for arets indtaegtsramme. Dels har
Cerius paklaget afggrelsen vedrgrende indtaegtsrammen for 2017 til Energiklagenaevnet, da Cerius er uenig i
elementer i afggrelsen, som kan fa fremadrettet betydning. Dels er afggrelsen vedrgrende indtaegtsrammen for
2018 og 2019 ikke fuldstaendige og ikke endelige, idet Forsyningstilsynet har meddelt, at de foreliggende
afggrelser vil blive genoptaget. Endelig skal det navnes, at Cerius sammen med andre netselskaber har paklaget
Forsyningstilsynets afggrelser om individuelle effektiviseringskrav for 2019 og 2020 til Energiklagenaevnet.

Penneo dokumentneagle: IMEA6-NI6HL-HQFB7-5K6LL-1H10X-G2A6E



LEDELSESBERETNING 2020, FORTSAT 13

Derudover har Cerius to verserende sager, hvor Forsyningstilsynet undersgger, om Cerius har handlet pa
markedsmaessige priser og vilkar i aftaler, hvor Cerius har kgbt ydelser fra koncernforbundne selskaber. | den ene
af de to sager har Forsyningstilsynet i 2018 igangsat en undersggelse vedrgrende kontrol af markedsmaessighed
angaende Cerius indkgb af el til nettab i 2016 og 2017. | den anden sag, som Forsyningstilsynet indledte tilbage i
2018, undersgger Forsyningstilsynet, om Cerius har indkgbt energibesparelser i 2012-2017 til markedsmaessige
priser.

De navnte uafklarede forhold kan pavirke stgrrelsen af selskabets indtaegtsramme og det regulatoriske
bagudrettede mellemvaerende (overdakning) i forhold til kunderne.

Risici forbundet med den fremadrettede regulering

Ud over de naevnte risici ovenfor under “nuvaerende regulatoriske risici” er der en fremadrettet risiko
vedrgrende de regulatoriske individuelle gkonomiske effektiviseringskrav. Forsyningstilsynet har udmeldt krav,
som anfgrt ovenfor, i april 2019 for 2019, og derudover i december 2019 for 2020 og i december 2020 for 2021.
Cerius har sammen med branchen i forlaengelse af klagen vedrgrende 2019 ogsa indsendt en klage til
Energiklagenaevnet over de udmeldte individuelle gkonomiske effektiviseringskrav for 2020. Forsyningstilsynet
har derudover meldt ud, at de arbejder videre med at forbedre benchmarkingmodellen. Dette er dog ikke sket i
forbindelse med effektiviseringskravet for 2021.

Ligeledes er der en fremadrettet risiko vedrgrende de indtaegtsrammereduktioner, som netvirksomhederne
palaegges som fglge af utilstraekkelig leveringskvalitet. Fra 2020 har Forsyningstilsynet fastsat mal for
leveringskvalitet, som udggr en skaerpelse af kravene i forhold til tidligere. Det forventes, at Energistyrelsen vil
udvikle en ny model for krav vedrgrende netvirksomhedernes leveringskvalitet inden udlgbet af den fgrste
reguleringsperiode i 2022.

Information og compliance

Selskabet er eksponeret over for en bred vifte af lovgivningsmaessige risici, som afdaekkes til dels igennem en
proaktiv involvering i brancheorganisationer og lovarbejde samt via governance, politikker, kontroller og
rapportering internt i selskabet.

Selskabet foretager regelmaessig vurdering af de forretningsmaessige risici, politikker og retningslinjer, generelle
kontroller og rapporteringer samt forretningsgange i forhold til geeldende regelsaet.

Risici i forhold til opretholdelse af markedsmaessighed mellem

koncernforbundne selskaber

Andel-koncernen er omfattet af pligten til at udarbejde transfer pricing-dokumentation i henhold til den til
enhver tid geeldende transfer pricing-bekendtggrelse. Der foretages test af markedsmaessigheden af alle
koncerninterne transaktioner, som selskabet indgar, til sikring af overholdelse af savel transfer pricing- regler
som elforsyningsloven §46 om markedsmaessighed. Fokus pa overholdelse af armleengdeprincipper ift.
handtering af interne avancer gges i den kommende tid for at tilsikre feelles markedsmaessig afregning ved begge
koncernens monopol virksomheder.

Risici forbundet med overvagningsbekendtggrelsen

Bestemmelserne i loven skal medvirke til at sikre adskillelse mellem monopolaktiviteter og kommercielle
aktiviteter. Risikoen bestar i utilsigtet manglende compliance med elforsyningsloven og er en iboende risiko i
energibranchen. Risiko mitigeres via et overvagningsprogram og instrukser samt kontrol med gennemfgrelsen ud
i organisationen.
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Risici i forbindelse med persondataforordningen

EU’s persondataforordning (GDPR) stiller skaerpede krav til handteringen af persondata, herigennem hvem der
ma behandle persondata, hvad der ma ggres med data, og i hvilke tilfeelde data skal slettes.

Selskabet har i 2020 haft et fortsat fokus pa risici forbundet med EU’s persondataforordning (GDPR) og de
skaerpede krav denne stiller til handteringen af persondata.

Fysiske anlaeg og Informationsteknologi (IT)

Risici forbundet med IT

Velfungerende informationssystemer er vigtige for selskabets evne til at arbejde effektivt og kontinuerligt og er
med til at sikre overholdelse af compliance med galdende forskrifter og lovgivning.

Risikoen for systemfejl kan indtraeffe ved mekaniske nedbrud, konfigurationsfejl, menneskelige fejl og uforudsete
systemaendringer.

Selskabet udviser lav tolerance for risikoen pa grund af de compliance-, omdgmmemaessige og gkonomiske
konsekvenser, som handelser af denne type kan pafgre selskabet. Mitigering af risikoen foregar ved kontinuerlig
minimering af sandsynlighed for fejl, blandt andet ved fokus pa systemernes driftsstabilitet, processer og
kontroller.

Risici forbundet med cybertrusler

Potentielle trusler begraenses af dedikerede veerktgjer, medarbejdere og processer, bl.a. via Igbende information
til ledere angaende informationssikkerhed samt databeskyttelse, ved antivirus-software og awareness-tiltag,
sikkerhedsopdatering af servere samt kontinuerlig opdatering af sikkerhedssystemer til pc.

Risici forbundet med fysiske anlaeg

Fysiske anlaeg er eksponeret over for bade mekaniske nedbrud og vejrforarsagede nedbrud, hvilket udggr en
risiko for opretholdelse af elnettets leveringssikkerhed.

Risiko for mekaniske nedbrud er en vedvarende operationel risiko forbundet med drift af elnettet, og den
afdaekkes via styring af investeringer i de ISO 55001-certificerede Asset Management-ledelsessystemer.
Vejrforarsaget nedbrud kan bl.a. indtraeffe pga. klimaforandringernes (vandrelateret) pavirkning af sarbare
installationer (f.eks. kabler og kabelskabe), specielt i lavtliggende omrader og i omrader, der er udsat for
klimaforandringer. Der kan desuden veere tale om tgrkerelaterede skader, da nedgravede kabler kan tage skade
ved leengere tids tgrke.

Cerius’ distributionsnet omfatter en raekke transformerstationer og kabellagte straekninger, der vaesentligst er
beliggende i offentlig vej. Selskabet har ogsa en betydelig andel af sine anlaeg placeret pa tredjemands ejendom.
Distributionsnet beliggende i offentlig vej ligger typisk efter det sakaldte geesteprincip, da dette fglger af Lov om
offentlige veje. Nar distributionsnettet placeres pa tredjemands ejendom, er der praksis for, at selskabet sgger
en frivillig aftale med grundejeren om distributionsnettets tilstedevaerelse pa ejendommen, herunder, at
anlaegget placeres med en fravigelse af geesteprincippet. Gaesteprincippet medfgrer, at selskabet i visse tilfelde
skal deekke omkostningerne til at flytte sine anlaeg, safremt arealet skal anvendes pa en made, der er uforenelig
med anlaeggets placering.

Cerius er ogsa eksponeret over risici, der er forbundet med et fremtidigt gget eller reduceret forbrug og
produktion af el. Risikoen bestar i, at elnettets kapacitet til at overfgre energi ikke er dimensioneret til den
fremtidige udvikling i elforbrug og elproduktion. Der er politisk anerkendelse af, at elnetselskaberne star over for
et forgget investeringskrav, som ikke er forudset i indtaegtsrammereguleringen. Der er derfor dbenhed omkring
dialog om andringer.
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Miljgrisici

Risici forbundet med miljgpdvirkninger

Selskabet kontrollerer Ipbende miljgpavirkningen af aktiviteter og korrigerer, hvis der findes behov for dette.
Fremtidige andringer i lovmaessige miljgkrav er ikke kendt i fuldt omfang, men for at forebygge manglende
parathed ved andringer holder selskabet sig opdateret i det omfang, det er muligt.

Risici forbundet med arbejdets udfgrelse — arbejdsmiljo

Selskabet er i forbindelse med sine aktiviteter eksponeret for risici, der er forbundet med arbejdets udfgrelse.
Medarbejderes kompetencer og bemyndigelser sikres via styring i et Kvalitets Ledelses System.

Der foretages interne savel som eksterne audits. Hertil har selskabet en Igbende forebyggelsesindsats, hvilket
inkluderer en overvagning af nggleindikatorer for arbejdsmiljgets kvalitet.

Disse tiltag er med til at sikre et sundt savel som sikkert arbejdsmiljg i Cerius.

Redeggrelse om samfundsansvar og kensmaessig sammensaetning i ledelsen
Cerius er datterselskab i Andel koncernen. Der henvises derfor til koncernens UN Global Compact
Fremskridtsrapport 2020, som findes her: https://andel.dk/samfundsansvar/csr/

Maltal for bestyrelsen

Cerius har en ligelig kgnsfordeling i det gverste ledelsesniveau, idet bestyrelsen bestar af 3 mand og 1 kvinde, og
selskabet betragtes som havende en ligelig kensfordeling i det gverste ledelsesniveau ifglge Erhvervsstyrelsens
retningslinjer for opggrelse heraf.

Bestyrelsen er i Igbet af 2020 blevet udvidet fra 3 til 4 medlemmer. Det fastsatte maltal pa 33% for andelen af
det underrepraesenterede kgn for 2020 blev sat med baggrund i en bestyrelse pa 3 medlemmer. Bestyrelsen vil
fremadrettet besta af 4 medlemmer, og det nye maltal frem til udgangen af 2025 er 25%.

Kgnsmaessig sammensaetning i de gvrige ledelsesniveauer
Cerius har under 50 ansatte, hvorfor der ikke er udarbejdet en politik for kensmaessig sammensaetning i de gvrige
ledelsesniveauer.

Betydningsfulde handelser, som er indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke selskabets
finansielle stilling.
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RESULTATOPG@RELSE
1. JANUAR - 31. DECEMBER 2020

Note

2,20 Nettoomsaetning

Andre driftsindtaegter
Omkostninger til ravarer og hjaelpemidler
Andre eksterne omkostninger

BRUTTORESULTAT
3 Personaleomkostninger
20 Af- og nedskrivninger pa im- og materielle anlaegsaktiver

RESULTAT F@R FINANSIELLE POSTER

4 Finansielle indtaegter

5 Finansielle omkostninger
RESULTAT F@R SKAT

6 Skat af arets resultat
ARETS RESULTAT

7 Resultatdisponering

16

2020 2019
t.kr. t.kr.
1.011.731 854.765
0 357
-166.905 -175.191
-233.214 -258.682
611.612 421.249
-5.356 -7.263
-271.884 331.357
334.372 745.343
4.037 5.412
-66.749 -69.843
271.660 680.912
-58.187 -149.227
213.473 531.685
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BALANCE PR. 31. DECEMBER 2020
AKTIVER

Note

16

IT-software
IT-software under udfgrelse

IMMATERIELLE ANLAGSAKTIVER | ALT

Grunde og bygninger

Produktionsanlaeg og maskiner

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
Materielle anlaegsaktiver under udfgrelse

MATERIELLE ANLEGSAKTIVER | ALT

ANLAEGSAKTIVER | ALT

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender

Mellemregning med kunder (underdaekning)

TILGODEHAVENDER | ALT

LIKVIDE BEHOLDNINGER | ALT

OMSATNINGSAKTIVER | ALT

AKTIVER | ALT

17

2020 2019

t.kr. t.kr.

4.675 0

0 6.117

4.675 6.117
44,785 39.266
5.930.963  5.919.350
20 88
324.986 258.828
6.300.754 6.217.532
6.305.429  6.223.649
6.316 29.106
159.704 347.311
48.045 62.152
287.481 4.433
501.546 443.002
1.555 116
503.101 443.118
6.808.531 6.666.767
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BALANCE PR. 31. DECEMBER 2020
PASSIVER

Note

10

11

12
13
14
15
19

12
13
14

16
19

17
18
19
21

Virksomhedskapital
Reserve for dagsvaerdi af sikringsinstrumenter
Overfgrt resultat

EGENKAPITAL I ALT

Hensaettelse til udskudt skat

HENSATTE FORPLIGTELSER | ALT

Geeld til realkreditinstitutter
Investeringsbidrag

3. parts investeringer

Indefrosset feriepengeforpligtigelse
Finansielle kontrakter

LANGFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER | ALT

Geeld til realkreditinstitutter
Investeringsbidrag

3. parts investering

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder
Selskabsskat

Anden gzeld

Mellemregning med kunder (overdaekning)
Finansielle kontrakter

KORTFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER | ALT

GALDSFORPLIGTELSER | ALT

PASSIVER | ALT

Usikkerhed ved indregning og maling
Eventualposter m.v.

Pantszetninger og sikkerhedsstillelser
Finansielle instrumenter
Neertstaende parter

18

2020 2019

t.kr. t.kr.
1.453.885 1.453.885
-79.887 -103.833
872.766 659.294
2.246.764  2.009.346
142.329 175.472
142.329 175.472
1.688.775 1.843.218
823.728 770.703
173.817 150.552
0 170

98.447 133.119
2.784.767 2.897.762
155.921 157.681
28.835 26.515
8.420 4.843
30.528 16.512
1.006.880 1.001.599
98.084 11.107
302.031 314.117
0 51.813

3.972 0
1.634.671 1.584.187
4.419.438 4.481.949
6.808.531 6.666.767
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EGENKAPITALOPG@RELSE

Egenkapital pr. 1/1 2019

Tilgang ved fusion

Regulering af sikringsinstrumenter til dagsveerdi
Arets resultat

Skat af egenkapitalbevaegelser

Egenkapital pr. 1/1 2020

Regulering af sikringsinstrumenter til dagsveerdi
Arets resultat

Skat af egenkapitalbevaegelser

Egenkapital pr. 31/12 2020

19

Reserve for

dagsveerdi

af sikrings-

Virksom-  instrumen- Overfort

hedskapital ter resultat | ALT
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
1.452.385 -115.680 109.131 1.445.836
1.500 0 18.477 19.977
0 15.188 0 15.188
0 0 531.686 531.686
0 -3.341 0 -3.341
1.453.885 -103.833 659.294 2.009.346
0 30.700 0 30.700
0 0 213.473 213.473
0 -6.754 0 -6.754
1.453.885 -79.887 872.766 2.246.764
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NOTER

1 Usikkerhed ved indregning og maling

20

Selskabet har Ipbende faktureret elleverandgrer i forhold til estimeret maengder i overensstemmelse med
praksis, hvorved den endelige korrektionsafregning kan medfgre forskelle i savel distribuerede kWh som
nettab. Det vurderes, at de belpbsmaessige usikkerheder ligger inden for et spaend pa +/- 5-8 mio.kr.

2 Nettoomsatning

Omsaetning
Investeringsbidrag og 3. parts investeringer
Regulering af over-/underdakning a)

a) | over-/underdaekning indgar 176 mio. kr. jf. omtale i
ledelseberetningen.

3 Personaleomkostninger

Gager og Ignninger
Pensioner
Andre omkostninger til social sikring

| ALT

Gennemesnitligt antal beskaeftigede medarbejdere

Ifplge arsregnskabslovens §98b, stk.3, er vederlaget til direktionen udeladt. Der udbetales ikke

bestyrelsesvederlag.

2020 2019
t.kr. t.kr.
643.328 800.834
33.543 26.987
334.860 26.944
1.011.731 854.765
4.701 6.254
644 994

11 15
5.356 7.263

6 9
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NOTER

Finansielle indtaegter

Finansielle indteegter fra tilknytttede virksomheder
Andre finansielle indtaegter

| ALT

Finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger fra tilknytttede virksomheder
Andre finansielle omkostninger

| ALT

Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat

Regulering af aktuel skat vedrgrende tidligere ar
Arets udskudte skat

Regulering af udskudt skat vedrgrende tidligere ar

| ALT

Arets skat fordeles saledes:
Skatteeffekt af:

Skat i resultatopggrelsen
Skat af egenkapitalbevaegelser

Resultatdisponering

Overfgrt resultat
I ALT
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2020 2019
t.kr. t.kr.
3.649 5.255
388 157
4.037 5.412
19.130 18.989
47.619 50.854
66.749 69.843
76.856 11.107
21.228 0
-11.072 141.461
-22.071 0
64.941 152.568
58.187 149.227
6.754 3.341
64.941 152.568
213.473 531.685
213.473 531.685

Penneo dokumentneagle: IMEA6-NI6HL-HQFB7-5K6LL-1H10X-G2A6E



NOTER

Immaterielle anlaegsaktiver

Kostpris pr. 1/1 2020
Tilgang i aret

Afgang i aret
Overfgrsler i arets Igb

Kostpris pr. 31/12 2020

Af- og nedskrivninger pr. 1/1 2020
Arets afskrivninger

Tilbagefgrte afskrivninger pa arets afgang
Af- og nedskr. pr. 31/12 2020

Regnskabsmaessig veerdi pr. 31/12 2020

22

IT-software

under

IT-software Goodwill udfgrelse | alt
39.648 791 6.117 46.556
0 0 0 0
0 0 -1.442 -1.442
4.675 0 -4.675 0
44,323 791 0 45.114
39.648 791 0 40.439
0 0 0 0
0 0 0 0
39.648 791 0 40.439
4.675 0 0 4.675
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9 Materielle anleegsaktiver
Materielle
Produktions- Andre anleeg, anlaegsaktiver

Grunde og anlaeg og drifts- materiel under

bygninger maskiner og inventar udfgrelse I ALT
Kostpris pr. 1/1 2020 71.066 9.622.695 2.741 258.828 9.955.330
Tilgang i aret 1.404 78.012 0 273.308 352.724
Afgang i aret 0 -63.187 -1.496 0 -64.683
Overfgrsler i arets Igb 4.885 202.267 0 -207.152 0
Kostpris pr. 31/12 2020 77.356 9.839.786 1.245 324.984 10.243.371
Af- og nedskrivninger pr. 1/1 2020 31.800 3.703.345 2.653 0 3.737.798
Arets afskrivninger 759 257.543 68 0 258.370
Tilbagefgrte ned- og afskrivninger pa
afhaendede aktiver 12 -52.064 -1.496 0 -53.548
Af- og nedskr. pr. 31/12 2020 32.570 3.908.824 1.226 0 3.942.620
Regnskabsmaessig veerdi pr. 31/12 2020 44.785 5.930.962 20 324.984 6.300.752

Penneo dokumentneagle: IMEA6-NI6HL-HQFB7-5K6LL-1H10X-G2A6E



NOTER 24
10 Egenkapital
Selskabskapitalen bestar af 1.453.885 aktier 48 nominelt t.kr. 1. Ingen aktier er tillagt szerlige rettigheder.
2020 2019 2018 2017 2016
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Selskahskapital pr. 1. januar 1.453.885 1.452.385 1.452.385 1.452.385 1.452.385
Tilgang i aret - 1.500 - - -
Selskabskapital pr. 31. december 1.453.885  1.453.885 1.452.385  1.452.385  1.452.385
2020 2019
11 Hensaettelse til udskudt skat t.kr. t.kr.
Udskudt skat pr. 1/1 2020 175.472 34.011
Regulering, tidligere ar mm. -22.071 0
Indregnet direkte pa egenkapitalen 0 0
Indregnet i resultatopggrelsen -11.072 141.461
Anvendt i aret 0 0
Udskudt skat pr. 31/12 2020 142.329 175.472
Udskudt skat (netto) hviler pa fglgende poster:
Immaterielle anlaegsaktiver -1.893 -1.893
Materielle anlaegsaktiver 285.931 342.405
Finansielle instrumenter, egenkapitals bevaegelse 0 3.341
Periodiserede investeringsbidrag -204.955 -156.768
Takstmaessig over-/underdaekning 63.246 -11.613
I ALT 142.329 175.472
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12

Langfristede gaeldsforpligtigelser

13

Geeld til realkreditinstitutter
Efter 5 ar
Mellem 1 og 5 ar

Langfristet del

Inden for et ar
Kortfristet del
I ALT

Investeringsbidrag

14

Investeringsbidrag
Efter 5 ar
Mellem 1 og 5 ar

Langfristet del

Inden for et ar
Kortfristet del
I ALT

3. parts investeringer

15

3. parts investeringer
Efter 5 ar
Mellem 1 og 5 ar

Langfristet del

Inden for et ar
Kortfristet del
I ALT

Indefrosset feriepengeforpligtigelse

Mellem 1 og 5 ar
I ALT

25

2020 2019
t.kr. t.kr.
1.068.459 1.218.175
620.316 625.043
1.688.775 1.843.218
155.921 157.681
155.921 157.681
1.844.696 2.000.899
708.302 664.644
115.426 106.059
823.728 770.703
28.835 26.515
28.835 26.515
852.563 797.218
139.573 131.178
34.244 19.374
173.817 150.552
8.420 4.843
8.420 4.843
182.237 155.395
0 170

0 170
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2020 2019
16 Over-/Underdaekning t.kr. t.kr.
Takstmaessig over-/underdaekning a) -269.121 51.813
Takstmaessig over-/underdaekning (Lovpligtig energiradgivning) -18.360 -4.433
I ALT -287.481 47.380
a) | over-/underdaekning indgar 176 mio. kr. jf. omtale i
ledelseberetningen.
- = Underdaekning + = Overdaekning
17 Eventualposter m.v.

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet Andel Holding A/S (Administrationsselskab) og haefter
solidarisk med gvrige sambeskattede selskaber for betaling af selskabsskat for indkomstaret 2013 og frem
samt for kildeskat pa udbytter, renter og royalties, som forfalder til betaling 1. juli 2012 eller senere.

Kontraktlige forpligtigelser
Selskabet har en administrationsaftale med Andel Holding A/S, en aftale med Andel Holding A/S
vedrgrende 50kV/132kV bygninger samt aftale med Fibia P/S vedrgrende fiberleje.
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18 Pansatninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for selskabets geeld til realkreditinstitutter, er der givet pant i ledningsnettet pa 1.872 mio. kr.
Aktivmassen, der delvist er anvendt til sikkerhed, udggr 5.814 mio. kr. pr. 31. december 2020.
19 Finansielle instrumenter
Cerius A/S har indgaet kontrakter til sikring af den variable rente pa |an udstedt af realkreditinstitutter. Pr.
balancedagen har kontrakterne en negativ dagsvaerdi pa -102 mio. kr. (2019: -133 mio. kr.) fgr skat. Det
urealiserede tab, der vedrgrer sikring af pengestremme, er indregnet pa egenkapitalen med -80 mio. kr.
(2019: -104 mio. kr.) efter skat. Arets urealiserede kursgevinst vedr. sikring af pengestremme udggr +24
mio. kr. efter skat. (+12 mio. kr. i 2019)
Abne Handler
Renteswap CIBOR3 358% 0ar Danske Bank, A3 400.000 -3972
Reset swap CIBORE 442%  8ar NordeaBank Aa3 76737 15746
Reset swap CIBORE 389% 84ar Nordea Bank, Aa3 84 621 -15.548
Reset swap CIBORE 442%  8ar NordeaBank Aa3 140590  -29.229
Reset swap CIBORE 3,89% 84ar Nordea Bank, Aa3 156.098  -28.680
Reset swap CIBORE 127%  8ar NordeaBank Aal 146749 -9.244
Samlet dagsvzrdi pa rentederivater, som er indregnet under kortfristet gald -102.420
Af dagsveerdien af finansielle instrumenter pr. 31.12.2020 indregnes 3.972 t.kr. (0 t.kr. i 2019) som
kortfristet geeldsforpligtelse, mens 98.447 t.kr. (133.119 t.kr. i 2019) indregnes som langsfristet
geeldsforpligtelse.
20 Seerlige poster
Resultatet for 2020 er pavirket positivt med DKK 178m vedrgrende Landsrettens afggrelse i sagen mod
Energiankenaevnet, og indregningen heraf indgar i nettoomsatningen. Resultatet for 2019 var pavirket
positivt med 565 mio.kr. af en tilbagefg@rsel af en tidligere nedskrivning af Cerius netaktiver, indregningen
heraf indgar i af- og nedskrivninger.
21 Nertstaende parter

Bestemmende indflydelse
Andel A.m.b.A., Hovedgaden 36, 4520 Svinninge, hovedaktionaer i Andel Holding A/S.

Andel Holding A/S, Hovedgaden 36, 4520 Svinninge, hovedaktionaer i Cerius A/S.

Transaktioner
| overensstemmelse med arsregnskabslovens §98c, stk. 7 er oplysning om transaktioner med naertstaende
parter udeladt, idet alle sadanne transaktioner anses for sket pa markedsvilkar.

Koncernregnskab
Selskabet indgar i koncernarsrapporten for moderselskabet Andel A.m.b.A., Hovedgaden 36, Svinninge.

CVR-nr. 68 515211

Koncernarsrapporten for Andel A.m.b.A. kan rekvireres pa fglgende internetadresse:
www.andel.dk
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Arsrapporten for Cerius A/S for 2020 er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestemmelser for
store virksomheder i regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uzndret i forhold til sidste ar.
Arsrapporten for 2020 er aflagt i t.kr.

| overensstemmelse med arsregnskabslovens §86, stk. 4 er pengestrgmsopggrelsen udeladt, idet selskabets
pengestrgm indgar i koncernregnskabet for Andel A.m.b.A.

| overensstemmelse med arsregnskabslovens §96, stk. 3 er oplysninger om honorar til revisor udeladt, idet
selskabet indgar i koncernregnskabet for Andel A.m.b.A.

GENERELT OM INDREGNING OG MALING
Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

| resultatopggrelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes veerdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvaerdi eller amortiseret kostpris. | resultatopggrelsen
indregnes ligeledes alle omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger og
nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga selskabet, og
forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag samt
tilleeg/fradrag af den akkumulerede afskrivning af forskellen mellem kostpris og nominelt belgb. Herved fordeles
Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkrzefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Som malevaluta benyttes danske kroner (DKK). Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.
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OVER-/UNDERDZKNING

Lovbestemt regulering af for meget opkraevede belgb hos elforbrugerne (overdaekning) vedrgrende
elforsyningsaktiviteten indregnes i resultatopggrelsen som en korrektionspost til nettoomsatningen og i
balancen som en takstmaessig overdaekning under gaeldsforpligtelser. | tilfaelde, hvor der er opkraevet for lidt hos
kunderne i forhold til det tilladte (underdaekning), indregnes pa tilsvarende vis en korrektion til
nettoomsaetningen og takstmaessig underdakning under tilgodehavender.

Takstmaessig underdaekning vedrgrende tidligere ar, som i kommende ar kan indregnes i balancen under
tilgodehavender til en vaerdi svarende til det belgb, som ledelsen forventer vil blive opkraevet i de kommende ar.

LEASINGKONTRAKTER

Ydelser i forbindelse med operationel leasing indregnes i resultatopggrelsen over leasingperioden. Koncernens
samlede forpligtelse vedrgrende operationelle leasing- og lejeaftaler oplyses under eventualposter og gvrige
gkonomiske forpligtelser.

OMREGNING AF FREMMED VALUTA

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs.
Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i
resultatopggrelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, geld og andre monetaere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valutakurs.
Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldsforpligtelsens
opstaen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopggrelsen under finansielle indtaegter og
omkostninger.
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RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsatning indregnes i resultatopggrelsen, nar levering og risikoovergang til kgber har fundet sted, og hvis
indtaegten kan opggres palideligt og forventes modtaget.

Nettoomsatningen indregnes eksklusiv moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salg.

I nettoomsaetningen indgar indtaegter fra nettarif for den i aret tranporterede elektricitet samt radighedsbetaling
vedrgrende transminssionsanlaeg. Herunder indgar abonomentsindtaegter og arets indtaegtsfgrte
investeringsbidrag samt over-/underdakningen.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindteegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedernes aktiviteter.

K@b af energi og hjeelpematerialer
Kgb af energi indeholder omkostninger til kgb af el og transport, der er anvendt for at opna arets
nettoomsaetning.

Ombkostninger til hjaelpematerialer indeholder det forbrug af hjeelpematerialer, der er anvendt for at opna arets
nettoomsaetning. Herunder indgar direkte og indirekte omkostninger til hjaelpematerialer samt kgb af varer og
ydelser fra underleverandgrer.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab
pa debitorer m.v. Under andre eksterne omkostninger indregnes tillige IT-omkostninger, der ikke opfylder
kriterierne for aktivering.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostninger til
social sikring m.v. til selskabets medarbejdere.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver, samt
skrotning af anlaegsaktiver.

Finansielle indteegter og omkostninger

Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab
vedrgrende vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af realkreditlan samt tilleeg og
godtggrelse under acontoskatteordningen mv.
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Skat af arets resultat
Selskabet er sambeskattet med de tilknyttede selskaber i koncernen, dog undtaget Andel A.m.b.A, da dette
selskabet er underlagt andre beskatningsregler.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede
virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksomheder med
skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud til
nedsattelse af eget skattemaessigt overskud.

Arets skat, som bestar af arets aktuelle selskabsskat og aendring i udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen
med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfgres til
posteringer direkte i egenkapitalen.

BALANCEN

Immaterielle anlaegsaktiver

Goodwill

Goodwill afskrives over den vurderede gkonomiske levetid, der fastleegges pa baggrund af ledelsens erfaringer
inden for de enkelte forretningsomrader. Goodwill afskrives lineart over afskrivningsperioden, der udggr 7 ar.

IT-software (Udviklingsprojekter)
IT-software der er indregnet i balancen, males til kostpris med fradrag af akkumulerede af-og nedskrivninger.
Afskrivningsperioden udggr saedvanligvis 3-5 ar.

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Kostpris omfatter
anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til
brug. For egne fremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og indirekte omkostninger til materialer,
komponenter, underleverandgrer og lgn.

Renteomkostninger pa lan optaget direkte til finansiering af fremstilling af materielle anlaegsaktiver indregnes i
kostprisen over fremstillingsperioden.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restveerdier:

Brugstid
Bygninger 20-50ar
Produktionsanlzeg og maskiner 5-50ar

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-30ar

Penneo dokumentneagle: IMEA6-NI6HL-HQFB7-5K6LL-1H10X-G2A6E



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS, FORTSAT 32

Grunde afskrives ikke.
Restveerdien af materielle anlaegsaktiver revurderes arligt.

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af et materielt anleegsaktiv opggres som forskellen mellem salgspris
(reduceret med nedtagelses-, salgs- og reetableringsomkostninger) og bogfgrt veerdi. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopggrelsen under "Andre driftsindtaegter" henholdvis "Andre driftsomkostninger".

Vardiforringelse af anleegsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for indikationer pa
veerdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivning til aktivets lavere genindvindingsvaerdi.

Genindvindingsveaerdien for aktivet opggres som den hgjeste vaerdi af nettosalgsprisen og kapitalvaerdien. Er det
ikke muligt at fastseette en genindvindingsvaerdi for det enkelte aktiv, vurderes aktiverne samlet i den mindste
gruppe af aktiver, hvor der ved en samlet vurdering kan fastsaettes en palidelig genindvindingsvaerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender indregnes i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsvaerdi, hvilket her
svarer til palydende vaerdi med fradrag af nedskrivning til imgdegaelse af tab.

Nedskrivninger til tab opggres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender, samt for
tilgodehavender fra salg tillide med en general nedskrivning baseret pa selskabets erfaringer fra tidligere ar.

Likvider omfatter likvide beholdninger.
Likvider omfatter likvide beholdninger.

Egenkapital

Reserve for dagsveerdi af sikringsinstrumenter bestar af dagsvaerdien af afledte finansielle instrumenter, der er
klassificeret som og opfylder betingelserne for sikring af forventede fremtidige transaktioner vedrgrende elkgb
og rentesikring. En eventuel skatteeffekt heraf er afsat som udskudt skat.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.
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Udskudt skat er hensat med 22% af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige veerdier af
aktiver og forpligtelser, idet de skattemaessige vaerdier opggres med udgangspunkt i den planlagte anvendelse af
henholdsvis det enkelte aktiv og forpligtelse. Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af
fremfgrselsberettigede skattemaesige underskud, indregnes i balancen med den veerdi, hvortil aktivet forventes
at kunne realiseres, enten ved reduktion af udskudte skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver. Udskudt
skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancendagens lovgivning vil vaere gzeldende,
nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som fglges af andringer i
skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.

Geaeldsforpligtelser

Rentebaerende geeld males pa tidspunktet for lanoptagelsen til kostpris, svarende til det modtagne provenu efter
fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. Efterfglgende males rentebzerende gaeld til amortiseret kostpris,
svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rentes metode.

Geldsforpligtelser indregnes til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.

Investeringsbidrag og 3. parts investeringer

Posten bestar af modtagne investeringsbidrag og 3. parts investeringer, der passiveres og indtaegtsfgres over en
periode pa 40 ar, der svarer til den gennemsnitlige afskrivningsperiode for de Igbende anlaegsinvesteringer.
Modtagne investeringsbidrag males til kostpris og indtaegtsfgres efterfglgende under nettoomsaetningen i takt
med, at anlaegsaktiverne afskrives.

Der foretaget indregning af 3. parts investeringer, nar det endelige tilsavn er modtaget.

Geaeldsforpligtelser
Gealdsforpligtelser indregnes til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.

Afledte finansielle instrumenter
Afledte finansielle instrumenter indregnes fgrste gang i balancen til kostpris og males efterfglgende til dagsveerdi.
Positive og negative dagsveerdier af afledte finansielle instrumenter indgar i posten "Finansielle kontrakter".

Zndring i dagsvaerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betingelserne for
sikring af fremtidige pengestrésmme, indregnes i andre tilgodehavender eller anden gald og i egenkapitalen.
Resulterer den fremtidige transaktion i indregning af aktiver eller forpligtelser, overfgres belgb, som tidligere er
indregnet under egenkapitalen, til kostprisen for henholdsvis aktivet eller forpligtelsen. Resulterer den fremtidige
transaktion i indtaegter eller omkostninger, overfgres belgb, som er indregnet i egenkapitalen, til
resultatopgerelsen i den periode, hvor det sikrede pavirker resultatopggrelsen.

For afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for behandling som sikringsinstrumenter,
indregnes andringer i dagsvaerdi Igbende i resultatopggrelsen.
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HOVED- OG N@GLETALSOVERSIGT
Nggletallene er i al vaesentlighed udarbejdet i overensstemmelse med "Anbefalinger og Nggletal 2015" fra
Finansforeningen.

Nggletallene er beregnet saledes:

Bruttoresultat x 100
Nettoomsaetning

Bruttomargin

Resultat fgr finansielle poster x 100
Nettoomsaetning

Overskudsgrad

Resultat fgr finansielle poster x 100
Gennemsnitlige aktiver

Afkastningsgrad

Egenkapital ultimo x 100
Samlede aktiver ultimo

Soliditetsgrad

Ordinaert resultat efter skat x 100
Gennemsnitlig egenkapital

Forretning af egenkapital
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  2021-06-03 12:34:17 UTC   Deloitte – Audit Delivery Center   83.151.131.196   The document was created                                                                     
  2021-06-04 04:05:29 UTC   Deloitte – Audit Delivery Center                    A signing link was activated for "Knud Pedersen"                                             
  2021-06-04 04:05:29 UTC   Deloitte – Audit Delivery Center                    A signing link was activated for "Benjamin Henrik Lublin"                                    
  2021-06-04 04:05:29 UTC   Deloitte – Audit Delivery Center                    A signing link was activated for "Charlotte Døssing Pommer"                                  
  2021-06-04 04:05:29 UTC   Deloitte – Audit Delivery Center                    A signing link was activated for "Peter Mølkjær"                                             
  2021-06-04 04:05:30 UTC   Deloitte – Audit Delivery Center                    A signing link was activated for "Jens Fossar Madsen"                                        
  2021-06-04 04:05:30 UTC   Deloitte – Audit Delivery Center                    A signing link was activated for "Jon Balsby"                                                
  2021-06-04 04:05:30 UTC   Deloitte – Audit Delivery Center                    A signing link was activated for "Tim Kjær-Hansen"                                           
  2021-06-04 04:06:52 UTC   Deloitte – Audit Delivery Center                    A signing request email was sent to "Knud Pedersen" at "knudp@radiuselnet.dk"                
  2021-06-04 04:06:52 UTC   Deloitte – Audit Delivery Center                    A signing request email was sent to "Benjamin Henrik Lublin" at "behlu@radiuselnet.dk"       
  2021-06-04 04:06:52 UTC   Deloitte – Audit Delivery Center                    A signing request email was sent to "Charlotte Døssing Pommer" at "cdp@andel.dk"             
  2021-06-04 04:06:52 UTC   Deloitte – Audit Delivery Center                    A signing request email was sent to "Peter Mølkjær" at "pmoelkjaer@deloitte.dk"              
  2021-06-04 04:06:53 UTC   Deloitte – Audit Delivery Center                    A signing request email was sent to "Jens Fossar Madsen" at "jefma@radiuselnet.dk"           
  2021-06-04 04:06:53 UTC   Deloitte – Audit Delivery Center                    A signing request email was sent to "Jon Balsby" at "jby@andel.dk"                           
  2021-06-04 04:06:53 UTC   Deloitte – Audit Delivery Center                    A signing request email was sent to "Tim Kjær-Hansen" at "tkhansen@deloitte.dk"              
  2021-06-04 04:32:14 UTC   Charlotte Døssing Pommer           87.49.44.87      The signing request email was opened by the signer                                           
  2021-06-04 04:33:01 UTC   Charlotte Døssing Pommer           87.49.44.87      The document was viewed by the signer                                                        
  2021-06-04 04:33:08 UTC   Penneo system                      87.49.44.87      The document was viewed                                                                      
  2021-06-04 04:33:08 UTC   Penneo system                      87.49.44.87      The document was viewed                                                                      
  2021-06-04 04:33:08 UTC   Penneo system                      87.49.44.87      The document was viewed                                                                      
  2021-06-04 04:33:08 UTC   Penneo system                      87.49.44.87      The document was viewed                                                                      
  2021-06-04 04:33:08 UTC   Penneo system                      87.49.44.87      The document was viewed                                                                      
  2021-06-04 04:33:08 UTC   Penneo system                      87.49.44.87      The document was viewed                                                                      
  2021-06-04 04:33:08 UTC   Penneo system                      87.49.44.87      The document was viewed                                                                      
  2021-06-04 04:33:08 UTC   Penneo system                      87.49.44.87      The document was viewed                                                                      
  2021-06-04 04:33:08 UTC   Penneo system                      87.49.44.87      The document was viewed                                                                      
  2021-06-04 04:33:08 UTC   Penneo system                      87.49.44.87      The document was viewed                                                                      
  2021-06-04 04:33:08 UTC   Penneo system                      87.49.44.87      The document was viewed                                                                      
  2021-06-04 04:33:08 UTC   Penneo system                      87.49.44.87      The document was viewed                                                                      
  2021-06-04 04:33:08 UTC   Penneo system                      87.49.44.87      The document was viewed                                                                      
  2021-06-04 04:33:08 UTC   Penneo system                      87.49.44.87      The document was viewed                                                                      
  2021-06-04 04:33:09 UTC   Penneo system                      87.49.44.87      The document was viewed                                                                      
  2021-06-04 04:33:15 UTC   Penneo system                      87.49.44.87      The document was viewed                                                                      
  2021-06-04 04:37:59 UTC   Penneo system                      87.49.44.87      The document was viewed                                                                      
  2021-06-04 04:38:54 UTC   Penneo system                      87.49.44.87      The document was viewed                                                                      
  2021-06-04 04:39:42 UTC   Penneo system                      87.49.44.87      The document was viewed                                                                      
  2021-06-04 04:39:42 UTC   Charlotte Døssing Pommer           87.49.44.87      The document was viewed by the signer                                                        
  2021-06-04 04:39:43 UTC   Penneo system                      87.49.44.87      The document was viewed                                                                      
  2021-06-04 04:39:43 UTC   Penneo system                      87.49.44.87      The document was viewed                                                                      
  2021-06-04 04:39:43 UTC   Penneo system                      87.49.44.87      The document was viewed                                                                      
  2021-06-04 04:39:43 UTC   Penneo system                      87.49.44.87      The document was viewed                                                                      
  2021-06-04 04:39:43 UTC   Penneo system                      87.49.44.87      The document was viewed                                                                      
  2021-06-04 04:39:43 UTC   Penneo system                      87.49.44.87      The document was viewed                                                                      
  2021-06-04 04:39:43 UTC   Penneo system                      87.49.44.87      The document was viewed                                                                      
  2021-06-04 04:39:43 UTC   Penneo system                      87.49.44.87      The document was viewed                                                                      
  2021-06-04 04:39:43 UTC   Penneo system                      87.49.44.87      The document was viewed                                                                      
  2021-06-04 04:39:43 UTC   Penneo system                      87.49.44.87      The document was viewed                                                                      
  2021-06-04 04:39:43 UTC   Penneo system                      87.49.44.87      The document was viewed                                                                      
  2021-06-04 04:39:43 UTC   Penneo system                      87.49.44.87      The document was viewed                                                                      
  2021-06-04 04:39:43 UTC   Penneo system                      87.49.44.87      The document was viewed                                                                      
  2021-06-04 04:39:43 UTC   Penneo system                      87.49.44.87      The document was viewed                                                                      
  2021-06-04 04:39:43 UTC   Penneo system                      87.49.44.87      The document was viewed                                                                      
  2021-06-04 04:39:44 UTC   Penneo system                      87.49.44.87      The document was viewed                                                                      
  2021-06-04 04:40:31 UTC   Penneo system                      87.49.44.87      The document was viewed                                                                      
  2021-06-04 04:40:31 UTC   Charlotte Døssing Pommer           87.49.44.87      The document was viewed by the signer                                                        
  2021-06-04 04:40:32 UTC   Penneo system                      87.49.44.87      The document was viewed                                                                      
  2021-06-04 04:40:32 UTC   Penneo system                      87.49.44.87      The document was viewed                                                                      
  2021-06-04 04:40:32 UTC   Penneo system                      87.49.44.87      The document was viewed                                                                      
  2021-06-04 04:40:32 UTC   Penneo system                      87.49.44.87      The document was viewed                                                                      
  2021-06-04 04:40:32 UTC   Penneo system                      87.49.44.87      The document was viewed                                                                      
  2021-06-04 04:40:32 UTC   Penneo system                      87.49.44.87      The document was viewed                                                                      
  2021-06-04 04:40:32 UTC   Penneo system                      87.49.44.87      The document was viewed                                                                      
  2021-06-04 04:40:32 UTC   Penneo system                      87.49.44.87      The document was viewed                                                                      
  2021-06-04 04:40:32 UTC   Penneo system                      87.49.44.87      The document was viewed                                                                      
  2021-06-04 04:40:32 UTC   Penneo system                      87.49.44.87      The document was viewed                                                                      
  2021-06-04 04:40:32 UTC   Penneo system                      87.49.44.87      The document was viewed                                                                      
  2021-06-04 04:40:32 UTC   Penneo system                      87.49.44.87      The document was viewed                                                                      
  2021-06-04 04:40:32 UTC   Penneo system                      87.49.44.87      The document was viewed                                                                      
  2021-06-04 04:40:32 UTC   Penneo system                      87.49.44.87      The document was viewed                                                                      
  2021-06-04 04:40:32 UTC   Penneo system                      87.49.44.87      The document was viewed                                                                      
  2021-06-04 04:40:32 UTC   Penneo system                      87.49.44.87      The document was viewed                                                                      
  2021-06-04 05:12:12 UTC   Tim Kjær-Hansen                    80.167.205.198   The document was viewed by the signer                                                        
  2021-06-04 05:12:13 UTC   Penneo system                      80.167.205.198   The document was viewed                                                                      
  2021-06-04 05:12:45 UTC   Tim Kjær-Hansen                    80.167.205.198   The signer signed the document as revisor                                                    
  2021-06-04 05:59:04 UTC   Jon Balsby                         77.213.79.58     The document was viewed by the signer                                                        
  2021-06-04 05:59:05 UTC   Penneo system                      77.213.79.58     The document was viewed                                                                      
  2021-06-04 06:00:43 UTC   Jon Balsby                         77.213.79.58     The signer signed the document as bestyrelsesmedlem, dirigent                                
  2021-06-04 06:28:29 UTC   Peter Mølkjær                      80.208.76.20     The document was viewed by the signer                                                        
  2021-06-04 06:28:30 UTC   Penneo system                      80.208.76.20     The document was viewed                                                                      
  2021-06-04 06:28:47 UTC   Peter Mølkjær                      80.208.76.20     The signer signed the document as revisor                                                    
  2021-06-04 09:48:27 UTC   Benjamin Henrik Lublin             152.73.244.7     The document was viewed by the signer                                                        
  2021-06-04 09:48:45 UTC   Penneo system                      152.73.244.7     The document was viewed                                                                      
  2021-06-04 09:48:45 UTC   Penneo system                      152.73.244.7     The document was viewed                                                                      
  2021-06-04 09:48:45 UTC   Penneo system                      152.73.244.7     The document was viewed                                                                      
  2021-06-04 09:48:45 UTC   Penneo system                      152.73.244.7     The document was viewed                                                                      
  2021-06-04 09:48:45 UTC   Penneo system                      152.73.244.7     The document was viewed                                                                      
  2021-06-04 09:48:45 UTC   Penneo system                      152.73.244.7     The document was viewed                                                                      
  2021-06-04 09:48:45 UTC   Penneo system                      152.73.244.7     The document was viewed                                                                      
  2021-06-04 09:48:45 UTC   Penneo system                      152.73.244.7     The document was viewed                                                                      
  2021-06-04 09:48:45 UTC   Penneo system                      152.73.244.7     The document was viewed                                                                      
  2021-06-04 09:48:45 UTC   Penneo system                      152.73.244.7     The document was viewed                                                                      
  2021-06-04 09:48:46 UTC   Penneo system                      152.73.244.7     The document was viewed                                                                      
  2021-06-04 09:48:46 UTC   Penneo system                      152.73.244.7     The document was viewed                                                                      
  2021-06-04 09:48:46 UTC   Penneo system                      152.73.244.7     The document was viewed                                                                      
  2021-06-04 09:48:46 UTC   Penneo system                      152.73.244.7     The document was viewed                                                                      
  2021-06-04 09:48:46 UTC   Penneo system                      152.73.244.7     The document was viewed                                                                      
  2021-06-04 09:48:46 UTC   Penneo system                      152.73.244.7     The document was viewed                                                                      
  2021-06-04 09:49:57 UTC   Benjamin Henrik Lublin             152.73.244.7     The signer signed the document as bestyrelsesmedlem                                          
  2021-06-06 04:07:16 UTC   Penneo system                                       A signing request reminder email was sent to "Jens Fossar Madsen" at "jefma@radiuselnet.dk"  
  2021-06-06 04:07:16 UTC   Penneo system                                       A signing request reminder email was sent to "Knud Pedersen" at "knudp@radiuselnet.dk"       
  2021-06-06 04:07:16 UTC   Penneo system                                       A signing request reminder email was sent to "Charlotte Døssing Pommer" at "cdp@andel.dk"    
  2021-06-06 14:12:52 UTC   Knud Pedersen                      83.88.83.126     The signing request email was opened by the signer                                           
  2021-06-06 14:13:02 UTC   Knud Pedersen                      83.88.83.126     The document was viewed by the signer                                                        
  2021-06-06 14:13:20 UTC   Penneo system                      83.88.83.126     The document was viewed                                                                      
  2021-06-06 14:13:20 UTC   Penneo system                      83.88.83.126     The document was viewed                                                                      
  2021-06-06 14:13:20 UTC   Penneo system                      83.88.83.126     The document was viewed                                                                      
  2021-06-06 14:13:20 UTC   Penneo system                      83.88.83.126     The document was viewed                                                                      
  2021-06-06 14:13:20 UTC   Penneo system                      83.88.83.126     The document was viewed                                                                      
  2021-06-06 14:13:20 UTC   Penneo system                      83.88.83.126     The document was viewed                                                                      
  2021-06-06 14:13:20 UTC   Penneo system                      83.88.83.126     The document was viewed                                                                      
  2021-06-06 14:13:20 UTC   Penneo system                      83.88.83.126     The document was viewed                                                                      
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  2021-06-06 14:13:20 UTC   Penneo system                      83.88.83.126     The document was viewed                                                                      
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  2021-06-06 14:13:20 UTC   Penneo system                      83.88.83.126     The document was viewed                                                                      
  2021-06-06 14:13:20 UTC   Penneo system                      83.88.83.126     The document was viewed                                                                      
  2021-06-06 14:13:20 UTC   Penneo system                      83.88.83.126     The document was viewed                                                                      
  2021-06-06 14:13:27 UTC   Penneo system                      83.88.83.126     The document was viewed                                                                      
  2021-06-06 19:43:49 UTC   Jens Fossar Madsen                 87.60.123.66     The signing request email was opened by the signer                                           
  2021-06-06 19:44:01 UTC   Jens Fossar Madsen                 87.60.123.66     The document was viewed by the signer                                                        
  2021-06-06 19:44:03 UTC   Penneo system                      87.60.123.66     The document was viewed                                                                      
  2021-06-06 19:44:03 UTC   Penneo system                      87.60.123.66     The document was viewed                                                                      
  2021-06-06 19:44:03 UTC   Penneo system                      87.60.123.66     The document was viewed                                                                      
  2021-06-06 19:44:03 UTC   Penneo system                      87.60.123.66     The document was viewed                                                                      
  2021-06-06 19:44:03 UTC   Penneo system                      87.60.123.66     The document was viewed                                                                      
  2021-06-06 19:44:03 UTC   Penneo system                      87.60.123.66     The document was viewed                                                                      
  2021-06-06 19:44:03 UTC   Penneo system                      87.60.123.66     The document was viewed                                                                      
  2021-06-06 19:44:03 UTC   Penneo system                      87.60.123.66     The document was viewed                                                                      
  2021-06-06 19:44:03 UTC   Penneo system                      87.60.123.66     The document was viewed                                                                      
  2021-06-06 19:44:03 UTC   Penneo system                      87.60.123.66     The document was viewed                                                                      
  2021-06-06 19:44:03 UTC   Penneo system                      87.60.123.66     The document was viewed                                                                      
  2021-06-06 19:44:03 UTC   Penneo system                      87.60.123.66     The document was viewed                                                                      
  2021-06-06 19:44:03 UTC   Penneo system                      87.60.123.66     The document was viewed                                                                      
  2021-06-06 19:44:03 UTC   Penneo system                      87.60.123.66     The document was viewed                                                                      
  2021-06-06 19:44:03 UTC   Penneo system                      87.60.123.66     The document was viewed                                                                      
  2021-06-06 19:44:03 UTC   Penneo system                      87.60.123.66     The document was viewed                                                                      
  2021-06-06 19:44:44 UTC   Jens Fossar Madsen                 87.60.123.66     The signer signed the document as adm. direktør                                              
  2021-06-08 04:08:10 UTC   Penneo system                                       A signing request reminder email was sent to "Knud Pedersen" at "knudp@radiuselnet.dk"       
  2021-06-08 04:08:10 UTC   Penneo system                                       A signing request reminder email was sent to "Charlotte Døssing Pommer" at "cdp@andel.dk"    
  2021-06-10 04:09:07 UTC   Penneo system                                       A signing request reminder email was sent to "Knud Pedersen" at "knudp@radiuselnet.dk"       
  2021-06-10 04:09:07 UTC   Penneo system                                       A signing request reminder email was sent to "Charlotte Døssing Pommer" at "cdp@andel.dk"    
  2021-06-10 06:06:38 UTC   Knud Pedersen                      152.73.244.7     The signing request email was opened by the signer                                           
  2021-06-10 06:22:58 UTC   Knud Pedersen                      152.73.244.7     The signing request email was opened by the signer                                           
  2021-06-10 06:23:20 UTC   Knud Pedersen                      152.73.244.7     The signing request email was opened by the signer                                           
  2021-06-10 06:23:30 UTC   Knud Pedersen                      152.73.244.7     The signing request email was opened by the signer                                           
  2021-06-10 06:23:31 UTC   Knud Pedersen                      152.73.244.7     The signing request email was opened by the signer                                           
  2021-06-10 06:26:29 UTC   Knud Pedersen                      80.62.117.147    The signing request email was opened by the signer                                           
  2021-06-10 06:26:33 UTC   Knud Pedersen                      80.62.117.147    The document was viewed by the signer                                                        
  2021-06-10 06:26:51 UTC   Penneo system                      80.62.117.147    The document was viewed                                                                      
  2021-06-10 06:26:51 UTC   Penneo system                      80.62.117.147    The document was viewed                                                                      
  2021-06-10 06:26:51 UTC   Penneo system                      80.62.117.147    The document was viewed                                                                      
  2021-06-10 06:26:51 UTC   Penneo system                      80.62.117.147    The document was viewed                                                                      
  2021-06-10 06:26:51 UTC   Penneo system                      80.62.117.147    The document was viewed                                                                      
  2021-06-10 06:26:51 UTC   Penneo system                      80.62.117.147    The document was viewed                                                                      
  2021-06-10 06:26:51 UTC   Penneo system                      80.62.117.147    The document was viewed                                                                      
  2021-06-10 06:26:51 UTC   Penneo system                      80.62.117.147    The document was viewed                                                                      
  2021-06-10 06:26:51 UTC   Penneo system                      80.62.117.147    The document was viewed                                                                      
  2021-06-10 06:26:51 UTC   Penneo system                      80.62.117.147    The document was viewed                                                                      
  2021-06-10 06:26:51 UTC   Penneo system                      80.62.117.147    The document was viewed                                                                      
  2021-06-10 06:26:51 UTC   Penneo system                      80.62.117.147    The document was viewed                                                                      
  2021-06-10 06:26:52 UTC   Penneo system                      80.62.117.147    The document was viewed                                                                      
  2021-06-10 06:26:52 UTC   Penneo system                      80.62.117.147    The document was viewed                                                                      
  2021-06-10 06:26:52 UTC   Penneo system                      80.62.117.147    The document was viewed                                                                      
  2021-06-10 06:26:58 UTC   Penneo system                      80.62.117.147    The document was viewed                                                                      
  2021-06-10 06:27:26 UTC   Knud Pedersen                      80.62.117.147    The signer signed the document as bestyrelsesformand                                         
  2021-06-10 06:27:50 UTC   Charlotte Døssing Pommer           5.103.204.152    The signing request email was opened by the signer                                           
  2021-06-10 06:28:28 UTC   Charlotte Døssing Pommer           5.103.204.152    The signing request email was opened by the signer                                           
  2021-06-10 06:28:28 UTC   Charlotte Døssing Pommer           5.103.204.152    The signing request email was opened by the signer                                           
  2021-06-10 06:28:28 UTC   Charlotte Døssing Pommer           5.103.204.152    The signing request email was opened by the signer                                           
  2021-06-10 06:28:31 UTC   Charlotte Døssing Pommer           5.103.204.152    The signing request email was opened by the signer                                           
  2021-06-10 06:28:31 UTC   Charlotte Døssing Pommer           5.103.204.152    The signing request email was opened by the signer                                           
  2021-06-10 06:40:19 UTC   Charlotte Døssing Pommer           5.103.204.152    The signing request email was opened by the signer                                           
  2021-06-10 06:40:25 UTC   Charlotte Døssing Pommer           5.103.204.152    The signing request email was opened by the signer                                           
  2021-06-10 06:45:26 UTC   Charlotte Døssing Pommer           5.103.204.152    The signing request email was opened by the signer                                           
  2021-06-10 06:57:59 UTC   Charlotte Døssing Pommer           5.103.204.152    The document was viewed by the signer                                                        
  2021-06-10 06:58:01 UTC   Penneo system                      5.103.204.152    The document was viewed                                                                      
  2021-06-10 06:58:41 UTC   Penneo system                      5.103.204.152    The document signing process was completed                                                   
  2021-06-10 06:58:41 UTC   Charlotte Døssing Pommer           5.103.204.152    The signer signed the document as bestyrelsesmedlem                                          
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